COTASA COMERCIAL TECNICA ASOCIADA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPASIA

COTASA COMERCIAL TECNICA ASOCIADA S.A. fuc constituida como sociedad y
existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en cf Regisuo Mercantil f 29 de abril de
1988, con un plazo de duracién de treinta afios. Su domicilio principal e la ciudad de Quito.

La Compabia podrd tambita ofrecer asesoramiento, levantamiento de informacion,
instalacion, montaje, puesta en marcha, operacidn, concesidn, servicios vy asistencia técnica
relacionados con su objeto social.

Asi mismo podrd realizar actos, contratos u operaciones sean evtas clviles, comerciales y
bancarias autorizadas por las leyes vigentes o que se dictaren.

Su principal fuente de ingresos consttuye las actividades de representacion y venta de equipos
¥ mateniales para sisternas de agua potable y alcantarillado.

1. BASES DE PREPARACION

COTASA COMERCIAL TECNICA ASOCIADA S.A.. e una compafia reguiada por la
WHM?Mrthmmm:umr
mummm bajo Normas Imermacionales de

A continuaciin se describen las politicas y pricticas contables adoptadas en |a preparacion de
los Estados Financieros, Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afos
presentados, salvo que se indigue lo contrario,

» Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de aceerdo com las Normas Internacionales de
Informacitn Financiera, emitidas por la Juata de Normas Intermacionales de Contabilidad
(Intermational Accowating Standards Board - 1ASH) las cuales comprenden:
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< Normas lntermacionales de Informacion Financiera (NTIF):

© Normas laremacionales de Coambilidad (NI1CY,

€ Interpretaciones del Comisd de Interpretaciones de Normas Istermacionales de
Informaciim Financiera (CINTIF) o «| anterdar Comité Permancote de

Interpretacitn (Standing Interpretations Commitier - SIC).

Los csiados financieros de la Companla comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2006 y 2015 y loa estados de resultados ntegrales, de cambios en ol
patrimonio y de flujos de efectivo por los anos rerminados en esas fechas, Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con la ditima traduccion vigente de las Nommas
Wﬁhﬁmﬂﬂu?“ﬂm-ﬂﬂpmmnmmﬂtm
por !

» Negocio en marcha

Los esados financierod se preparan pormalmente bajo el supuesto de que la entidad estd en
funciosamiento y continuard su actvidad dentro del futwro previsible. Por lo amo, se supooe
que Ia entidad no dene la intencidn ni la oecevidad de liquidar o recortar de forma importanic

la escala de sus operaciones.

COTASA COMERCIAL TECNICA ASOCIADA S.A. es una empresa que cumple con los
requerimicntos para ser considerada como un Negocio en Marcha.

#  DBases de Mediciim

Los estados financieros han sido preparados en base al coso historico, excepto por cenos
pasivos que han sido ajustados para presentarse & su valor ratonable o valor presente. Los
medidos y presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilacién patonal e

por desahucio.

El valor razonable s defiae como ¢l precio que scria recibido por veader un activo o pagado
por gansferir un pasivo en una transaccidn onrdenada emtre participantes del mercado cn la
fecha de la medicidn. independientemente de &i ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra récnica de valoracion.

Una medicion del valor razonable e para ua activo o pasivo concreto, Por ello, i Compania
al medir ¢l valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pagivo de la misma
forma en que los participantes del mercado las tendran en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicidn. Estas caractersticas incluyen, por ejemplo, los
siguientes elementod: (a) Ia condicion v localizacidn del actives ¥ (B) restricciones, si Jas
hubiera, sobre [a venta o uso del activo. El valor razonable a efecros de medicidn y/o de
revelacion en los estados financieros, s¢ detormina sobre una base de este tipo, a exorpoidn de
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tal como el valor en uso de s NIC 34

Para incrementar la coberencia y comparabilidad de las mediciones del valor mzonable ¢
informacin 2 tevelwr relaclonada, ls mediciones efectuadas a4 valor razonable tenen
jerarquias que se¢ clasifican on oes (3) miveles; com base en ¢l grado de imporancia de los
insumos para la medicion del valor razocable en su toualidad. los cuales se describen a
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Nivel |: Son precics cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
Mdénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Son distintos a los precdios cotizados [ncluidos en el Nivel | que sean obscrvables para
los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel X: Son datos de eotrada no observables pars el activo o pasivo,

» Moneda Funcional y de Presentacion

La Compafila, de acuerdo con lo establecido en la Norma Imemacional de Contabilidad N*
21 (NTC-21) “Efectos de las Variaclones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el dilar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional,

Para determinar la moneda funclonal, se considerd que ¢l principal ambiente econdmico en el
cual opera la Compafiia es ¢l mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31

ﬁﬁ:ﬁtdﬂ!ﬂllr!ﬂﬂﬂhrnmuﬂmﬂhlﬂnm*m
(dblares estadounidenses), moncda en ¢l Ecuador deyde marzo del 2000

» Estimaciones y fuicios contables

La Compafila hace estimaciones ¢ hipdtesis en relacion con ¢ futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicldn, raramente Igualarin a los correspondientes resultados
reales. A connuacion se explican las estimaciones y juicios que tenen un resgo significativo
de dar lugar & un sjuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del
ejercicio flaanciern siguiente.

Vada uni y porormsgje de deprecsacion

|.-l- revisa anualmente la vida dnil y ol porcentaje de depreciacion cstimados de los
uﬂuuﬂudlm:qumﬁ{wm

Reconocmienio de ingreses ¥ costoy

La venta de bicnes de la Compadia se reconoceri como mgresos sna vez que los beneficios y
riesgos relacionados a Jos bicnes bayan sido mansferidos.

Luuurmnnﬁttnllmm Los costos ¥ gastos s¢ reconocen a medida
de la fecha en que sc haya realizado el pago, y se
Wﬂdmmmnﬂw:tm

ucmmmmﬂmﬂmurmmummmmmmmmmd:
prestaclon de servicios. El wso de este método exige que la entldad estime los servicios

gjecutadod a la fecha como una proporcidn del total de servicios a realizar; los costos que no e
puedan asociar a la proporcion del ingreso gjecutado se registran como um activo
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Jubtianen Foromal v Doahucs

El valor actual de las obligaciones por jubilacion patronal y desahucio dependen de cienos
factores que s determibnan sobre una base acruarial usando una seric de hipdtesis. Las

hipGtesis usadas para determinar el cosio peto [ncluyen la tasa de descuento. Cualquier
cambio en estas hipdiesis tendrd efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones.

# Criterio de materialidad

En los presentes estados fAinancicros se ha omirido agquella informacion o desgloses que, no
requiricndo de detalle por 1w imponancia cualitativa, se han considerado no materiales o que
80 tenen imponancia relativa de acuerdo al concepio de Materialidad o Imponancia relativa
definido ea el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

# Clasificacién de Saldos Corrientes vy No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se claslfican en funcidn de su
vencimiento, e decir, como corrientes aquellos con venamiento igual o inferior a doce medses
¥ los que estdn denwo del ccle normal de la operacida de COTASA COMERCIAL
TECNICA ASOCIADA S.A.. y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho

» Efectivo y sus equivalentes

El efectivo y sus equivalentes incluyen los valores en cajas, los saldos conciliadon en cucntas
bancarias, inveniones 4 cono plaro de gran liquidez con um vencimiento oripnal de tros
MEss O MeDos.

= Cuentas por cobrar y provisidn para cuentas incobrables

Cuecatas por cobrar son importes generados por las ventas de biened o servicios realizadas en el
curso normal de la operacidn. 51 se espera cobrar la deuda en un afo o menos, se clasifican
como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como Activos no correntes.

Cuentas por cobrar se feconoce inicialmente por su valor razonable y posteriormenie por su
coato amortizado de acuerdo con ¢l método del tpo de interds efectivo, menos la provision
por pérdidas por deterforo del valor.

El periodo de crédito promedio en la venta de bicnes es de 30 a 80 dias, y en siluaciones
cspecialen por andlisis de gerencia se emite documentos tales como letras de cambio.
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» Inventarios

Los Inventarios se valoran A su ¢osto o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo
sc determina por ¢l método de costo promedio. El valor neto de realizacidn es el valor
estimado de venta durante ¢l curso normal del ncgocio, menos los costos de terminacidn y
pastos estimados de venta.

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas mis otros carpos relacionados
con las impornacones.

La Compafils analies periddicamente sus inventarios para determinar si ls ocurrencia de
eventos internos, lales como dabo flsico y camblos en ¢l proceso productivo, o cveatos
extermos como inoovaciones teenoldgicas o condiclones del mercado, pudieran haberle
causado obsolescencia o deterioro, Cuando se identifican inventarios deteriorados, se
mﬁm:rm-nmmnmnwmmumm

MMWMH“HW#M&MHM
o reconocido en los resultadon del periodo de acuerdo a andlishy de

# Propiedad ¥ equipo
El costo de los elementos de propiedad y equipo es el precio equivalente en cfectivo en La
m#mm.ﬂtlmumﬁummd&h pormales de crédito, la
diferencla entre ¢l precio equivalente en efectivo y ¢l total de los pagos se reconocerh como
intereses & lo largo del periodo del crédivo a menos que tales imtereics se capitalicen de
acuerdo con la NIC 23,

Un clemento de propiedades y equipo s neconocr como activo, solo cuando es probable que
la entidad obtenga beneficios econtmicos futuros derivados del mismo y cuando o costo
puede medine con fabilidad.

El costo de los elementos de propiedades ¥ equipo comprenden; s precio de adquisicion,
Incluldos aranceles ¢ impuesios indirectos no recuperables ¥ cualgquier rebaja, mds los cosos
de ubicacion en el lugar de operacidn,

La Compaiila ha escogido el Modelo del Costo para la medicida posterior de los clementos de

El cargo por depreciacidn de cada periodo se reconoce en ¢l resubtado del periodo, salvo que
st incluya en ¢l importe en libros de otro activo.,

ﬂtﬂpﬂﬂdﬂﬂﬂlﬁhdﬂﬂ!ﬂhﬁﬂﬁhﬁﬁn#ﬂﬂlﬂﬂﬂlﬂﬂlhh@&“%

El valor residual y la vida ol de los elementos de propiedad y equipo, son mevisados al
térmuno de cada penodo anual
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La vida dull y valores residuales estimados para los elementos deé propiedad y equipo son:

% de

Vida atil abos % residual
depreciacion
Equipo de computaciin 3 I
Maquinaria ¥ equipos 10 1%
Equipos de oficina 10 10%
Mucbies y ensered 10 1%
Vehlculos Sy8 20% - 12.5% 3%
Software Iyl 3% - 100%
=  Propiedades de lnversidn
Las de ioversion s¢ medirdn inicalmente al costo. Los comos asociados & la

s¢ incluirin en b medicidn inicial. E) costo de adquisicion de uma de
inversidn comprendert su precio de compra y coalquier desembolio directamente A

La entidad clegird como politica contable ¢l modelo del valor razenablc. conicnido en los
parrafios 31 » 55 de la NIC 40 Propiedades de inversion o ¢l modelo del comto, contenido en el
parrafo 56, y aplicard esa politica a odas sus propiedades de inversion.

La NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores seflala que se
reallzard un cambio voluntario en las politicas contables dnicamente si dicho cambio diese
Ihllllfhu estados financieros proporcionen informacion mds rebevante y flable sobre los

las transacciones, otros evenios o condiciones sobre la situacion financiera de L
entidad, ¢l readimiento financiero o los flujos de efectivo. Es allamenie improbable que un
cambio del modelo del valor razonable al modelo del costo proporcione una preseatacion mis
relcvanie.

La Compafiia como politica contable ha clegido valorar los activos de evenddn bajo o
método del costo.

= Activos financleros

Comperrarnin de srumussenios nanctermy

Los activos fimancieros y los pasiven financieros se compensan y prescntan por un neto e el
balance cuando cxiste un derecho, exigible legalmente, de compensar los impones

reconncidos, y la Compatia tiene b intencidm de liquidar por ¢l neto, o de realizar of activo y
cancelar el pative simultineamente.

# Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, la Compafiia evalia informacitn interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
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en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterionp, asl como para los activos
intangibles con vida Onl no definida, se caleula el impone recuperable del activo evaluado con
a fin de determinar las podibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el
imporne de un activo individual, In Compafila caleula el impone recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo,

E! importe recuperable e3 ¢l mayor entre el valor razomable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar o valor co wso, los Dujos de
efectivo furwros estimados som descootados uiilizando una masa de descuento antes de
impucsio que refigga las valoraciones actuales del mercado respecio al valor termporal del
dinero y los nesgos especificos para ¢l activo para los cuales no se han ajustados Jos estimados
de Aujo de efectivo futuros.

Se reconnce una péndida por deterioro en los resultados del afo cuando el importe recuperable
de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su imparte en libios al final de
cada perindo sobre el que se informa.

Las péndidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que

mejore ¢l imponte recuperable en e forwo. En cxios casos. las reversiones de las péndidas por
deterionn aumenta ¢ valor en libros del activo de tal manera que no exceda 2l imporne en
libros que habreis wenido si a0 se bubleran registrado wles pérdidas en ados anteriores. El
reverso de una pérdida por deteriono o3 reconocdo en los resultados del afo.

#  Proveedores

Proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios que s¢ han adquindo a los
proverdares en &l cuno ordinario de la operaciim. Provecdores se clasifican como pasivo
corriente sl los pagos tenen veacimiento & us afio 0 menos. Caso contranio, se presentin
coma pasivos no comriented.

Proveedores se reconncen inicialmente 8 valar razonable y posteriormentr se valoran por su
costo amortizado usando ¢f método de tipo de interés efectivo,

» Obligaciones con Instituciones Financieras y terceros

Las obligaciones financieras se reconocen iniclalmente por su valor razonable menod los
costos de la tamsaccidn en los que se hays incumido. Posteriormente, lis obligaciones
financicras s¢ valoran por su costo amortizado. Cualquicr diferencia entre los fondos
obtenidos y ¢l valor de reembolso s¢ rocomoce on la ceenta de resuliados durante L vida de la

deuda de acuerdo con of método del tipo de interés efectivo,

# Costos por intereses

Loa costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o

produccidn de activos aptos, que son aquellos que necesarlamente requicren de un periodo de
tiemnpo sustancial antes de estar preparados para e uso previsto o la venta, se afladen al costo
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de esos activos, hasta que Dega el momento en que los actvos estin sustancialmente
preparados para el uso que s¢ pretende o la venta

El resto de los costos por intereses 3¢ reconoce en resultados en el ejerdicio en que s incurre
en eflos.

»  lmpuestos corrientes

Lot impuestos corrientes comesponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por
Ia Compatia, como sujeto pasivo de peroepcion y retencion de impuestos

Los activos por impuestos comentes indueyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Apregado (TVA) y del Impuesto a la Renta; este Gltimo respecto 4 las retenclones en la fuenie
que le hao sido efectuadas a la Compafiia, v a los pagos realizados en calidad de anticipos de
Impuesto & la Reata.

Los por impuestos cormentes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones
del IVA, reicociones en la fuente ¥ a! Impucsto a 1a Rent por pagar,

~ Beneficios a los empleados

Beneficton a Corte Plaze

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los mabajadores son medidas sobre una base
oo descontada ¥y son contabilizadas como gasios a4 medida que se presta el serviclo

Se¢ reconoce un pasivo &l la Compaflia posce una obligacion legal o implicita acmial de pagas
eite monto como resuliado de un servicio prestado por ¢l trabajador en el pasado y la
obligaciim puede ser estimada con fAabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por
esle concepto corresponden o la décmo tercera y décimo cuarta remuncracion, fondos de

reserva, vacaciones y panticipacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compatia,
Beneficron por Terminactin

Las indemaizaciones por terminachin 0 ocse laboral son reconocidas como gasto cuando se ba
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha arrds. 4 un plan formal detallado ya sea
para dar iérmino al contrato del empleado o pata proveer beneficios por cese como resubiado
de uwna oferta realizads para inceotivar la remuncia volustaria. Las indemmnizaciones por
terminacion o cese en ol caso de despidos intempessivos, de acuerdo coo lo establecido en el
Codigo de Trabajo, son recosocidas como gasios cuando % da término a la relackie

Bevichicum Pt Emplev. Planes de Beneficios Defimidos

Un plan de beneficios definidos es un benefido postempleo distinto del plan de
contribucionss definidas. La obligacdn ncta de la Compafiia con respocio a planes de
beneficios de jubilacion patronal estd definida por el Codigo de Trabajo, ¢l cual establece la
obligacion por parie de los empleadores de conceder jubillacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tempo minimo de servicios de 25 aflos en un misma
compafia en forma conninua o imerrumpida; la obligacin o calculada por scparado para
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cada beneficiario del plan, estimando ¢l moowe del beneficio futuro que los empleados
adquindo & cambio de sus servicios duramte el perfodo acmal y perdodos previos
descontada para determinar su valor presente y se le deduce ¢l valor razonable de mercado
los activos asociados al plan.

&2

La Compaftia reconoce las ganancias o pérdidas actuanales del afo en ¢f estado de resultados.
El ciloulo es realizado por un acteario independiente usando ¢l méwndo de unidad de crédito
proyeciada.

Adicionalmente, el Codigo establece que cuando la relacitin laboral termine por desahucio, ef
empleador deberd pagar una Indemnizacion calculada en base al niimero de afos de servicio.
El cdlculo estd regulado en ¢l Codigo de Trabajo y su provision es realizada por un actuario
independiente usando el criterio de rotacidm de Jos empleados y la ocurrencia en el pago de
este beneficio.

» Capltal soclal

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran los
aportes para futuras capilalizaciones, reservas, otros resultados integrales, resultados
acumulados, v otros resultados por adopcidn de las NIIF por primera vez,

# Reconocimiento de (ngresod

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la cootraprestacida recibida o por recibir,
tenbendo cn cucnta ¢ impone estimado de cwalquicr descuemto, bonificacitn o rebaja
comercial que la Compatia pucda otorgar. Los ingresos por la venta de bienes y prestacion de
servicios son reconocidos cuando se cumplen todas ¥ cada una de las siguientes condiclones:

a.  El impore de los ingresos ordinarios pude medirse con flabilidad,
b, Mpﬂhquhﬂumﬂﬂﬂﬁnﬂﬁmmﬁm;ﬁﬂmmuh
a.
€. [El grado de realizacitn de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pucda ser medido con flabilidad, y
d  Los costos ya incurridos en la prestacidn, asi como los costos que quedan por incurris
hasta completaria. puedan ser medidos con fabilidad

» Reconocimiento de gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultado integral cuando ha surgldo un decremento en
los beneficios ccondmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un
incremento en Jos pasivos, y ademds el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gasios se
reconocen en el estado de resultados sobre la base de una asociacitn directa entre los costos
tncurridos ¥ la obtencitm de partidas especificas de ingresos.
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Como aorma general en los estadod financieros no s¢ compensan los ingresos y gastos. salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esa
presentacidn sea of reflejo de la esencia de la transarcidin

» lImpuestio a la Renta

De acverdo con la Ley de Regimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de Ia Compaiia
para ¢l periodo 2016 estd gravada a la tasa del 22% (22% para ¢l 2015). De acuerdo con la
nonmativa tributaria vigente ¢l impuesto causado serd el mayor entre ¢l valor del impuesto a la
renta y el anticlpo caloulado de impuesto a la renta

La Compafila registra ¢l Impuesio & la Renta sobre la base de la renta lquidsa imponible
determinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributano Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta ostd compuesto por impueston corrientes.

» Panicipacién a rrabajadores

De conformidad con disposiciones legales, I3 Compafils pagard 2 sus trabajadores una
participacion del 1 5% sobre las utilidades del gjercicio antes de impucstos,

»  Estado de Mujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compattla ha definido las
siguientes conslderaciones:

Efectivo en cafa y bamcos: Comprende ¢l cfectivo en caja o instituciones Mnancieras.

Actividedes de operacidm: Comesponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordimarios de la Compadiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversidm o fimanclacitn.

Actividades de inversidn: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacidn o disposicidn
por otros medios de acxivos no corrientes y otras inversiones no incluldas en ¢l efectvo y sus

equivalentes.

Actividades de financiacidn: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamano y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de cardeter financlero,

1)
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4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS FUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN
VIGENCIA

a) Nucvas normas aplicadas por la Compaiia

La enmienda & Ia NIC 19 de Beneficion a empleados, dispone que la tasa de descuento en
suposiciones actuarales, comesponde a la de los rendimientos de las emisiones de bonos u

obligaciones empresariales de alta calidad.

La enmicnda aclara que en monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calldad, se utilizarin los rendimientod de mercado (al final del periodo
de presentacion) de los boaos gubernamentales denominados en esa moneda. La moneda v el
plazo de los boaos empresariales o gubernamentales serdn congrucntes con L moneda y el
plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

De acuerdo a lo establecido en esta enmienda, L tasa de descuento wiilizada comespoaderia a

1a de lod bonos corporativos de Esados Unidos de América (lasa que oscila entre ¢l 3 84% al
4.59% para el alo 2018), por cuanto el dolar de este pais s la moseda de actual circulacion
ea ¢l Ecuador y en la que sc van & pagar los pasivos por beneficios definidos; sin embargo, 1a
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros ha realizado un pronunclamicnto al
respecto, aclarando que |a tasa de descuento del mercado ecuatorano de valores son de ala
calidad. y que sus caracteristicas pueden asociarse n las de un mercado amplio; por lo tanto,
scria razonable estimar la tisa de descuento en los pardmetros de los valores negoclados en las
bolsas de valores del Ecuador que van del 7% al 1096, ¥ no al 4% de los bonos rativos de
Estados Unldos de América. En relacidn a esie criterio, [a tasa de descuento en el
whwmmu:mmumtamumumrumﬂm

La aplicacidm de la enmicnda a la Norma Intermacional de Contabilidad (NIC) No.19 de
Beneficios a empleados, que reformd la aplicacion de la tasa de descuento en suposiciones
actuariales, oo tuvieron un cfecto importanie en kos Estados Fisancicros de COTASA
COMERCIAL TECNICA ASOCIADA §.A., al 31 de diciembre del 2016; esto debido a que
la tasa de descuenio utilizada por la Compafila, corresponde al rendimicnio de los booos
corporativos de Estados Unidos de América que s del 4.14% y 6.31% para el 2015 de Ios
bonos corporativos de Ecuador. (Ver Nota 19)

Con relacitn 4 otras Normas y Enmiendas que fueron efectivas por primera vez en ¢l aflo

2016, mo sc tuvo mingln efecio imponante sobre los Estados Financieros de COTASA
COMERCIAL TECNICA ASOCIADA S.A.

b) Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que ain no entran en vigendia

La Compafila no ha aplicado las sigoientes normas y enmiendas que han sido emindas pero
ain oo son efectivas; (as cuales permiten su aplicacide anticipada.
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NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF |5 - Ingresos de contratos

con clientes. Sustituye a NIC 11,
NIC 18, CINTIF 31,15, 18y SIC
31 (Emitids en Mayo 2014)

NIIF 16 - Arrendamientos.

gic 15 ;}Hﬁﬁuﬂmh
! "

forma anticipada, pero solo si

también s¢ aplica la NIIF 15

(Emitida en Enero 2014)

Enmienda a la NIC 7 - Estado de
Flujo de Efectivo (Fecha de
enmienda’ Febremo 2018)

Enmienda a la NIC 12 - Impuesto

a las Ganancias (Fecha de
enmienda: Febrero 2016)

Enmi¢nda a la NIC 39 -
Lnstrumentos Financleros;
Reconocimiento v medicion
(Fecha de enmienda: Noviembre
2013)

01 de Enero del
018

0] de Enero del
2018

01 de Enero del
mie

01 de Enero del
017

01 de Enero del
2017

01 de Enero del
2018

deterioro de valor de pérdidas esperadas

con proyeccidm a fururo pam los activos

financicros 4 valor razosabie con cambion
en resuliados.

Establece los principios que aplicard una
entidad para presentar informacitm ol
lios usuarios de los estados financeron
aobre la naturaleza, importe, calendario ¢
incertidumbre de los ingresos de
actividades ordinarias y flujos de efectivo
que surgen de un contrato con wn cliente.

npuﬁrud iﬂ;:lﬂ elimina o

¥ ;

modelo de contabilidad dual para
arrendatarios que distingue entre los

contratos de arrendamiento financlero que
se registran dentro del balance y los

artendamientos operativos para los que no

sc cxige ¢l reconocimiento de las cuotas de

arrendamiento furumas.

Iniciativa de revelacion relacionado con
los Mujos de efectivo de financlamicato;
cambios derivados de la obtencion o
pérdida del conrrol de subsidiarias u otros
negocion; efecwo de los cambios en las
tazas de cambio extranjeras; cambios en ¢l
valor razonable y otros.

Reconocimiento de Activos por Impucstos
Diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de denda medidos a vabor

razonable.

Modificaciones a la contabilidad de
coberturas.
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La Compadia no ha concluido atn los posibles impactos que se tendrd por la aplicacion de las
fnuEvas ROFMAs ¥ enmiendas citadas anteformente.

No existen otras NIIF o humnﬂumqwmm:ﬂﬂvnllmrquhtwuuq:n
que tengan impactos significativos en la presentacidn de los Estados Financicros.

S. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Getidn dr riesges financiern

Las acrividades de la Compatia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito,
riesgo de liquidez v riesgo de mercado

La gestidn del riesgo eatd a cago de la Gerencia General de la Compadiia, misma que s
encarga de identificar, evaluar y cubrir 108 niesgos financieros con W colaboracidn de todas las
dreas operativas, de manera que eston riesgos no afecten significatvamente al valor econdmico
de vus flujos y activos ¥, en consecuencia de los resuliados.

A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafila, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos ¥y una descripcldn de las medidas de mitigacion
actualmenie en uso por parte de la Compania

Riego de erddite

El nesgo de orddito sc refiere 4 que una de las panes incumpla con sus obligacionns
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia.

COTASA COMERCIAL TECNICA ASOCIADA §.A., mantiene una politica de otorgar
crédito Gnica y exclustvamente a clientes que hayan cumplido con las politicas y formas para
calificacitn de clientes a erédito, ademds de [nvolucrarse Gnlcamente con partes solventes y

obtener garantias, cuando sea aproplado, como forma de mitgar el riesgo de la pérdida
financiera ocastonada por los (ncumplimientos.

Los activos exigibles ostin distribuidas entre un sumero considerable de clientes, penonas

maturaloy, entidades del sector piblico y empresas privedas cuya posicidm financiera o
confiable 4 nivel nacional. sin que exista concentracion de crl'ﬂ: con ninguna de éstas.

Ruesgy de [tgurdez

Es el resgo de que la Compafila no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida
que vencen. El enfoque de la Compafia para administrar la liquider es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contard con la liguidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando veooen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurmy en

pérdidas imaceprables o arriesgar la reputacion Je la Compafia.
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La Qerenciz realiza wn Presupuesto Operativo Anual (POA) para detcrminar los
requerimienios de flujo de efectivo, Por lo general, la Compaflla dene como

con los recursos necesarios parn solventar los gastos operaciopales esperados durante un
penodo econdmico.

Riesgo de Meroado

Es el ricsgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
intesds O precios de venta, afocuen o ingresod 3¢ Compafiia o ¢l valor de los instrumentos
financicros que manticne. El objetivo de b administracién de riespo de mercado o
administrar ¥ conmolar la exposiclones & este resgo dentro de pardmetros razonables y al
mismo tiempo optimizar W rentabilidacd

Riogo de Tasa de fnsers

Al 31 de diciembee de 2014 v 2015, la Compafiia mantienr préstamos y obligaciones con
instituciones financicras v terceros v Las tasas de interés san las que s¢ cocucotren autorizadas

por el Banco Central, por lo que la Gerencla considera que a la fecha de Jos estados
financieros, la exposicidm al riesgo de tasa de inlerés no es relevante.

Ruespe de Monada

La moneda uellizada para las ramsacclones en el Ecuador e el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Companls principalmeste won eo cid moaeda, por lo taato, b
sdministracion considera que no existe un ricsgo relacionado con L moneda cn curso.
Crextacees el capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacion a la gestidn de su capital es

Aseurar que
eitard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporeionar a los propietarion el
mdximo rendimiento esperado.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafila al término del periodo del estado de
situacion financicra es el siguiente:

2016 2015
Total pasives 1.669.110 1,145,271
Menos: efectivo (27.584) (69 579)
Deuda ncta 1,641,526 2,075,692
Total patrimonio 1,391 693 1,483,122

indice deuda - patrimonio ajustado 118 1.40
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6. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de efectivo y sus equivalentes estdn compuestos
por:

2016 2015
Bancos 5 38648
Caja 27,052 30913
Total 27,584 HE_

7. CLIENTES

Los saldos de las cuentas por cobrar clicntes al 31 de dicembre del 2016 v 2018 estin
COMPUESTAS PorT:

2016 2015
Clicntes (1) 963,258 145881
(+) Provislon cuentas incobrables {2) {22.900) (21,800)
Total 040,358 1,024,081

(1) Eldetalle de clientes al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, es ¢l sigulente:

018 2015
Varocha Construcciones Cla. Lida, 224.162 224,162
Municipio de Latacunga 113,415 130,231
Elster Medicao de Agua S.A. 108,000 105 000
- 93,766 102,090
Consorcio JHR 46,232 456,132
Abetul S A +.193 4,193
Mejia Carrién Edgar Mauricio 32 35277
Escresin Cla. Lida, 25541 15541
Gilobal - Forto Sociedad Anbdaima 24912 35112
Empresa Pablica Municipal de Agua
Potable y Alcantarillado De Tharma 24,683
Emapa-1
Constructora Cevallos Hidalgo S.A m 9892
Guanuche Flores Milion José E 43,542
Felicidad

Claudio Carcelén Paul Fernando - LR 31

s
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Consorcio Paredes - Naranjo " >
Ouos menores 225,790 14,791

Total 943,258 1,045,881
2) El movimicnto de la provisida para cuenias incobrables al 31 de diciembwe del 2016 y
2013, es como sigue:
2014 2015
Saldo al inicio 21,800 18,707
Provision del aflo 1,100 3,063
Saldo al flmal HF 21,800

. ANTICIPOS A PROVEEDORES
Los saldos de anticipos a proveedores al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estin compuestos
par;

2016 2015
Viteri Gordillo Carlos Napaletn 9,772 254,769
Rubén Enriques 65,000 65,000
Mufoz Mufioe Giovanni 50,000 50.000
Fretre Alarcon Javier Alberto 39,241 .
Pinos Alay Carlos Richard 21 5% IT.184
Global - Forto Sociedad Andaima 11,515 .
Vélez Suirez Ricardo Ennique 18,000 17.000
Garces Camanza Marco Vialdo 13,989 -
Coltavira 5,000 5,000
Halma Water Management 4,389 4,389
Rodriguez Herrera Preddy Femando 2970 2.970
Ecuatexxis S.A. . 45,209
Gutiérrez Cededo Jalro Fabidn . 39,000
Hemisphere Cargo Corp. . ae
Otras 38 480 76,117

Total 530,197 576,727
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?. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diclembre del 2018 y 2015, los saldos de impuestos anticipados estin conformados
por:

2018 2015
Crédito tributario en retencloaes en la .85 .
Credato mributanio [VA 19,338 30,065
Total 4,18 30,065
10, INVENTARIOS

Los saldos del activo realizable al 3] de diciembre del 2018 y 2015 comesponden a:

2018 015

Medidores 211,57 258,551
Valvulas 9130 113,650
Accesorios 91,144 05,724
Tuberias 42,673 53,395
Cajas 37,509 56,888
Detectores 24,458 30,466
Registradores 18,065 15,985
Acoples 8.517 1629
Materiales de construccion 5843 5458
Llantas .98 -
Ecuipos Lol 1.909
Hemamicnias 26 26
Otros menores 13,695 .25
Imponaciones en winsio 156471 452,160

Total 725,155 1,132,166

Al cierre del periodo 2016, la Compafila ha determinado que sus inventarios son realizables en
el cono plazo; razde por la cual, no se ha determinado valor alguno por concrpto de
deteriom.

i1, PROPIEDADES DE INVERSION

Al 3] de digembre del 2016, ¢ valor presentado como Propledades de Inversidm corresponde
a un terreno mantenido en la cludad de Quito cuyo valor razonable ¢s de USS 515000, la
Compania tiene 1a intencidn de realizar inversiones inmobiliarias por cuenta propia o a su vez
con la asociacidn con leroeros para obiener una ganancia.
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12, PROPIEDAD Y EQUIPO - neto
El movimilento de propledad y equipos al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fue como sigue:
2016

Saldo al Saldo al
Cuenta inicio Adiciones Venta final
Equipo de computaciin 56,748 2032 %77
Maguinarias y equipos 29,720 1.500 31,220
Equipo de oficina 16,464 16,404
Muebles y enseres LR A .83
Vehlculo 193,205 (61,4207 131,785
Software 15,068 257 15,623
396,04 4,089 (61.420) 338,703
{-) Depreciacitn acumulada (234.028) (22,223} 21,238 (235,013)
Total . 162,008 (18,1M) Eﬁ:_l_-;! 103,690
2015
Saldo al Saldo al
Cuenta inlcio Adiclones Ajuste fnal

Equipo de computacion 56,746 1 . 56,746

Maguinarias y equipos 29,720 . . 2970

Equipo de oficina 15,369 1.095 . 16,464

Muchles y enseres 84,831 . . 8417

Vehiculo 165,714 17491 . 193,205

Software 15,950 933 (1.815) 15,068

368,330 29 519 (1.815) ¥oo.04

(-) Depreciacidn scumulads (207,537) (26491) (234,028)

Total 160,793 3.028 (1,815 182,008

1). PROVEEDORES

Laos saldos que se presentan como cuentas por pagar proveedaores al 11 de diclembre del 2016
¥ 2015, incluyen lo sigulente:

13
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Proveedores exterior (1)

Proveedores locales (2)

Otras cuentas por pagar

Proveedores tarjetas de crédito
Total

{1 wl de proveedores del exterior al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como

2018 2015
617,533 677,206
239492 179,167

46,3448 66,5535
34144 28,759
937,517 1,051,687

Elster Medicao de Agua S.A.
BTP Medidores y Accesorios S.A.
Industrias Unidas, 5 A. de C.V.
Elarer Medicion S.A.
Hemisphere Cargo Corp.
FIV S R.L (Fibrica ltaliana Valvole)
Mejoras Energética de Recursos ¢
Invest
Elster Medidores S.A
Interplast 5.A

Toml

(2) El saldo de proveedores locales al 31 de diciembre del 2016 y 2015, esth compuesto

2016 2015
176,699 335206
109,427 48,020

90,090 112,904
36,548 100,024
2,500 -
1,349 12255
860 2537

L) ]

- 8,200
617,533 677,206

por:
2016 2015

Taoproconsult 5.A, 38,760 TADT
Tipin Izuricta Emesto Patricio 35.588 48945
Banco de la Produccion 5.A. 35.267 34,833
Rodriguez Herrera Freddy Fernando 24,814 -
Ecuatecxxis 5 A, 20,839 20,108
Siemens 5. A, 10,192 .
Global - Forto Socledad Andnima 9,800 .
Los Cocos Cla. Lida, 7712 39,935
Lyon Vildosola Maria Vertnica 5,464 -
Asiacar 5.A. 5,388 27,225
Distribuidora de Materdales de
C 2 3,603 7418
Hidromundo §.C. 210 7.858
Demaco Distribuidora de Equipos i 11.539
y Mareriales
Mexichem Ecuador 5.A. - 7124

19
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Otros proveedores 43 455 648,755
Total 239 492 219,167
14. ANTICIPO CLIENTES
Los saldos de los anticipos entregados a clientes al 31 de diclembre del 2016 y 2015,
corresponden a:
2016 2015
Vera Dominguez Enrique Janus 22,220 -
Consorcio Centro Ingenieros 9,000 -
Sucre Robinson Luis 5.230 -
Construcvora Cevallos Hidalgo 5.A. - 107,098
Consorcio M&M Ingenicros - 33,371
Consorcio Parcdes - Naranjo . 43,342
Empresa Piblica Municipal de Agua . 60,000
Potable '
Empresa Pablica Municipal de &3 658
Telecomunicaciones '
Otros menores 10,619 26,634
Total 47,089 339,307

15. OBLIGACIONES LARORALES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, 10w saldos de obligaciones laborales corresponden a:

Bencficios socinles

Otros por pagar

Apore TESS

Préstamaos quirografarios TESS

Préstamos hipotecarios [ESS

Participacitm trabajadores
Total

16. OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de préstamos concedidos por instituciones financieras al 31 de diciembre del 2016 v

20185, es el siguiente:

2016 2015
(AL 6,744
5,304 2482
241 2024

621 246
582 431

- 30,733
16,135 43,060

2016

it

——

—
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[nstitucién Plazo Corto
Financiera Desde Hasta Tob o0 m
Banco de la Produccidm (1) /092005 2170872017 9.76% - 98,558
Sobregiro Banco del Pacifico (2) 8,679 -
Sobregiro Banco de 1a Produccion (2) 4672 .
Total 83,351 oH,858
2015
Institucidn Plaro Corto  Largo
Financiera Desde Hasta Tasa  Plazo Plazo
Banco de la Produccidan (1) /092015 2170872017 9.76% 136,602 08,728

Toml 136,602 98,728

(1) Los créditos conratados con ¢l Banco Produbanco $.A. sc encuentan garantizados con
bienes de propiedad del Accionisia y de Ia Compadia, y a mavés de garantias prendarias.

(2) Son sobregiros bancarios conrables que la Compafia ha reclasificado para presentacion
de sus Estados Flnancieros,

17. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Los saldos de obligaciones mibutanas al 3] de diciembre del 2016 y 20135, estdn compuestos
por:

018 2015

Impuesto a la renta 27,083 11,845
IVA en ventas 33,710 56,966
Retencion en la fuente 3,069 2012
Retenciones del [VA 3215 1635
Total 67,047 72,458
18. OTROS PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los otros préstamos camesponden a créditos oblenidos en
el exterior a la sefiora Martha Ariza de acuerdo al siguiente detalle:

2016
":“““ Plazo Interés Corddente(l) MNo corrlente (2)
Martha Ariza 52808 10% 50,000 300,000
B 2015
?"“I we Flazo Interés  Corriente (1) No corrlente (2)

Martha Ariza 2 aflos 10% 60,000 300.000
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(1) Para ¢l afo 2016 el valar de los intereses por US$E 60,000 no han sido cancelados sin
embargo serdn liquidados en el afo 2017,

() Maonto onginal obtenido por un valor de USS 300,000 con un plazo indefinido, con
una tasa de interés del 10% anual sobre el cual la Compatia reconoce y provisiona el
interés,

19, JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los movimientos de la provisidn por jubllacion paronal y
desahucio comesponden a:

1018 2015
Jubilacion Patronal
Saldo al iniclo 39.74) 32,851
Adiciones 7.104 B, 449
Patrimonio - otro refultado integral 6,245 483
Efecto de reduccioney (214) .
Saldo al final 52,918 39,783
Bonificacidn por Desahucio
Saldo al Inicio 3646 1,994
Adiciones 2,087 1514
Patrimonlo - atro resultado integral 482 138
Beneficios pagados . .
Saldo al final 6,215 3,646
Total Jubilacidn Patronal y
Desshuclo 52,10 43,429
JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tenen la responsabilidad de pagar a sus oabajadores que por veinte ©
veinticinco afioe 0 mas aflos, hubieran prestado servicios continuos o intermumpidamente,
todos los beneficlon que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de
jubilacion patronal, tomando como base un estudio actuanal practicado par un prafesional
independiente.

La jubilacién patronal ha sido registrada basandose en los pardmetros contables de la NIC 19

para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los estados financieros corresponden
a los valores armuariales presentes de las obligaciones por beneficios definidos,

a2
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BONIFICACION POR DESAHUCIO

De la misma forma, de acuerdo con ¢l Codigo dé Trabajo la compafiia tene un pasivo par
indernnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias, Una parne de
éste pasivo probablemente no serl exigible por la separacitn voluntaria de algunos empleados.

Los cdlculos actuarinles del valor presente de la obligacon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados ¢ 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente, El valor presente de las obligacones par de beneficios definidos y los
costos del servicio actual v el costo del servicio anterior caleulados pelizando el
método de la unidad de crédito provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en & frmula del plan, de tal
forma que se amibuye la misma cantddad de beneficio a cada aflo de servicio, considerando el
uso de hipdtesis acruariales para calcular ¢l valor presente de dichos beneficios, Estas
hipitesis reflejan el valor del dinero a través del tempo, cl incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las principales hiporesis usadas para propositos de los cileulos actuariales son las siguientes:

2o | 25 |
Hiporesis AcTuariales
Tasa de descuento 4.14% 6.31%
I‘“i:ﬂd; T:ﬂ::; salarial (incluye 3.00% 3.00%
Tabla de rotacidn (promedio) 15.05% 14.93%
Tabls de monalidad e invalidez T™ IESS 2002 TM™ IESS 2002

El anilisis de sensibilidad detallado a continuacion e ha desarrollado en base a los camblos
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
SUPUESIOE.

Jubilacién Patronal
2016 018 ]

Anilisis de sensibilidad
Taza de descuento
Varacion OBD (tasa de descurnto - 0.5%) 3,749 2,524
Impacta % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) T 6%
Variacidon OBD (tasa de descucnto + 0.5%) -3,369 -2,293
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 6% 6%
Tasa de hn;nnﬂu :::nlﬂ o
Yarincitn OBD (tasa de incremento rinl «
0.5%) 3T 2,597
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial 9% %
+ 0.5%)
Variacion OBD (rasa de incremento salarial - 0.5%) -3.420 2374
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - &% &%
0.5%)
Expectativa de vida
Variacién OBD (Expectativa de vida + 1 afio) 1518 -1,152
Impacto % en el OBD (Expectativa de vida + 1 3% -3%

¥
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| 2016 2015
afio)
Vamacidm OBD (Expectativa de vida - 1 afio) =1.533 1. 141
Impacto % en el OBD (Expeciativa de vida - 1 284) 3% 3%

Bonificacion per Desahucio

| 2016 2015
Andlisic de sensibilidad
Tasa de descuento
Variacidn OBD (tasa de descuento - 0L.5%) 590 33
Impacto % cn ¢l OBD (tasa de descucnto - 0.5%) 10% b
Variacion OBD (rasa de descuento + 0.5%) 520 -274
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 4% B%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (rasa de incremento salarial + 594 122
0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial o
+ 0.5%) 1%
Varircitn OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 528 288
Impacto % en ¢l OBD (rasa de incremento salarial - 8% A%
0.5%)
Expectativa de vida
Varacidn OBD (Expectativa de vida = | afio) |78 106
Impacto % en ¢ OBD (Expectativa de vida + | 3% A
afo)
Varlacion OBD (Expectativa de vida - | afio) -180 105
Impacto % en ¢ OBD (Expectativa de vida - 1 ano) 3% ¥

Los andlisis de sensibilidad presentados anteriormente pueden no ser representativo de la
varlaclon real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio
en las hipdtesis se produzea en forma alslada unos de otros (algunos de los supuestos pueden

ser comelacionados).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor

csente de

las obligaciones por bencficios definidos e caleuld utilizando el método de t0 unitario
proyectado, que o5 ¢l mismo que ¢ aplicado ¢n el célculo de la obligaciin por beneficios
definidos reconocido en el estado de sifaacion financiera. No hubo cambios o los métodos ¢
hipbtesis utilizados al elaborar el anilisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

La Compafia no ha consttuido ningin activo para cubrir las obligaciones contraldas,

linicarmenie ge tratan de reservas contables.
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20, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

El capital social es de USS 50,000 conformado por 50,000 acciones con us valor pominal de
US55 | cada una.

Aporte futura capitalizacidn

Corresponden & valores entregados por los Accionistas para incrementar €l capital; cuyo saldo
al 31 de diciembre del 2016, se presenta en USS 314,997

Reserva legal
De acuerdo con la Ley de Compafiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida anual
debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del

capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas. Al 31
de diclembre el 2016 la Compafila mantiene un saldo mayor al 50% requerido, por 1o tanto, ha

decidido po transferir ningln valor de las utilidades para este conceplo,

Reserva de capiral

Este rubro regisma los efectos onginados en €l proceso de conversion de los registros contables
de sucres ecuatorianos 4 ddlares estadounidenses al 31 de marzo del 2000,

Otros resultados integrales

Comprenden partidas de ingresos ¥ gastos no realizodos que no e reconocen en ¢l resultado
del periodo, tal como lo requicren o permiten otras NIIF. Estos valores son presentados en el
patrimonio, como cambios generados por transacciones ajenas a la de los propietarios, bajo el
concepto de Ooros Resultados Integrales (ORI).

Reserva por valuacidn

Comesponde a la reserva por revaluacion de propiedades de inversion de acuerdo a informes
de peritos independientes.

Resaliados acumulados

Comesponden a los saldos de utilidades de afios anteriores que no han sido compensadas.

Resultados por aplicacion de INTIF por primera ver.

Registra todo ¢l efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez. de aquellos ajustes que
debicron registrar el efecto contra resultados acumulados.
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El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la pare que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del (ltimo ejercicio econdmico concluldo si las hubleren; utlizado en
absorber pérdidas: o devuelto en €] caso de liguidacion de la compafia,

De registrar wn saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenlentes de la

adopcifn por primera vez de las NIIF™, éste podrd ser absorbido por los Resiltados
Acumulados y los del dldmo ejercicio econdmico concluido, 5i los hublere.

21, INGRESOS Y COSTOS DE VENTAS

Los valores generados entre ¢l | de enero y el 31 de diciembre del 2016 y 2015, como [ngresos
¥ costos de ventas son los sigulentes:

2016 2015
Ingresos
Ventas materiales y equipos 12% 2403129 2,394,518
Ventas servicios 12% 114,921 10,275
Ventas de servicios 0% - 100
ﬁ;ﬂlmmi en materiales y equipos (4,601) (9.437)
Total 2,500 449 2,825 456
Costos de ventas
Costo venta materiales y equipos 1,896,187 1.907.246
Descuentos en compras (8, 396) -
Total 1,887,791 1,907,246
Margen de contribucitn 621,658 918,210

22. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos adminiswrativos generados por la operacion del negocio durante los periodos 2016 y
2015 son los siguientes:

2016 2015
Gastos de personal 4,032 52278
Honorarios profesionales 51931 56,538
Arriendos 50,400 37,252
Contribuciones 23,255 17,906
Servicios udlizados 17311 24,106
Depreciaciones T.160 3215
Reparaciones ¥ mantenimienios 185 5458
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Movilizacion y otros 3,755 2,656
Suministros y materiales 1,716 3,051
Provisiones L0l 3,063
Ooos menores 6.342 1,652

Total 220,858 232,255

23, GASTOS DE VENTAS

Lo gastos de ventas generados por la operacidn del negocio durante los periodos 2016 y 2015
son los siguicntes:

2016 2015

Servicins utilizados 117,205 108,268
Gastos personal 112,149 89,910
Arriendos 76974 80,853
Honorarios profesionales 20,919 2.
Movilizacion y otros 17599 16,957
Depreciaciones 15,063 18,276
Reparaciones y mantenimientas 10867 17.524
Clastos de gesticn 10,726 12.268
Comisiones 7,200 .
Suministros y materiales 6,014 4,183
Mulias 5,289 278
Contribuciones 263 ¥
Otros menores 2,331 6,744

Total 403,891 378,050

4. GASTOS FINANCIEROS

mesm&nan:hmquumgmzudumhupﬂmmmmrﬂm
concedidos por instituciones financicras y por tercerod duranic Jos periodos 2016 v 2015 son

los sigulentes:
2016 2015
Intevescs 55451 05,345
Gastos bancaros 6, 141 9613
Otros menores 4437 1,281

Total 64,029 107,239

27



COTASA COMERCIAL TECNICA ASOCIADA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliadiém tributaria

La tarifa para ¢l Impucsto a la renta en los periodos 2016 v 2015 se calcula sobre la base del
22% de las utllidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos 4 retencidn en los porcentajes conforme
2 lo seflalado en la normativa tributaria,

La Compafia por dispogiciones legales caleula cada afo el valor del anticipo de impuesto a la
renia y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguieniss circunstancias:

. “Un valor equivalente al anticipo determinado por 1os sujetos pasivos en su declaracion del
2 la renta menod las retenciones de impuesto a 1a renta realizadas al contribuyente
durante el aflo anterior al pago del anticipa”.

Cuando ¢ (mpuesto a la renta cavsado ¢s menor que ¢l anticipo calculado, este Glimo se
conviene én pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la
fuente que le hayan efectuado durante ¢l periodo,

Las conclliaciones tributarias preparadas por la Compania de acuerdo a las disposiclones
legales vigentes para el periodo 2016 y la declarada en ¢l periodo 2015 son las siguientes:

2016 (1) 2015

(=) (Pérdida) Utilidad contable (57,651) 204 884
{-) Particlpacion trabajadores = £30,733)
(+) Gastos no deducibles 21,331 46,409
{+) Gastos no deducibles del exterior 30,000 .
(=) Pérdida / Utilidad gravable (8,320 220,560
Base Imponible 22% . 220,560
(=) Impuesto causado - 48,523
{<) Anticipo de e5t0 a la renga del

Fﬁﬂm po e frngm 2708 (Q1,812)
(=) Impuesto a la renta determinado 27,053 48,523
(<) Anticipo pagado - (6,984)
(-} Retenciones en la fuenre (23.451) (29,895)
(=} Impuesto a la renta por pagar 302 11,844

(1} A la fecha de emisiém del presente informe, la Compafiia aln oo ha presentado a la
Administracién Tributaria, la declaracidn del Impuesto a la Renta del periodo 2016, El
Gerente General de la Compafila considera que los valores detallados serdn los que se
informe al arganismao de control al momento de su presentacion.

Cantingencias

La Compania no ba sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto a la fecha de este
informe estin abiertos para revision los ejercicios 2013 al 2015.

i
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26, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l | de enero del 2017 y la fecha de preparacdm de nuestro informe 20 de abril del 2017,
po se han producido ofos evenios que en la opinidn de la Administracion de la Compafia
pudieran tener un efecto impomante sobre los estados financienos.

27. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por ef ado terminado f 31 de diciembre del 2016 has sido aprobados
por el Gerente General de la Compania, y se espera que sean aprobados por la Junta General
de Accionistas ¢ 28 de abril del 2017, En opinién del Gerente . Jon extados
fimancicros sevkn aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificacione.
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