COTASA COMERCIAL TECHICA ASOCIADA S.A;

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 ¥ 2012
(Expresados en U.S. dblares)

ACTIVDS

ACTIVO CORRIENTES

Efectivo y sus eguivalentas

Clierites

Gastos anticipados v otras Cuentas por dobirar
Impuestos anticipados

Inventarios

Actlvos pagados por anticigado

Taokal Activo Corrlenta

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO
Tatat Activo Mo Corriente

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE
Proveéudores
Obligaciones bancarias
Obllgaciones patronalas
Otras cuentas por pagar
Total pasivo corriente

PASIVO LARGO PLAZO
Proveadores |argo plaza
Pristamos de terceros
Cbligacianes bancarias
Jubilacian patronal y desahucic
Total pasj_va largo plazo

TOTAL PASIVOS

SATRIMONIO i
Capital soclal :
Apories futuras capitalizaciones
Reservas

fiesultados acumulados

Utilidad del ejercicio
Total patrimanio

TOTAL PASTVDS

rebanL

L ¥
RE ALARCON

Nombre: JAVIER FRE

Notes 2,011 2,012
NEC MIIF

L 5,616 5,617 18,517
2 1,317,671 1,172,400 888,871
3 120,635 110,580 164,550
4 101,564 101,563 34,388
I 1,478,249 1,483,002 ©47,954
g 6,318 (]
3,034,739 2,878,490 2,054,280
[ 375,805 467,385 530,059
7 18,335 14,835 14,835
394,220 402,220 544,934
925,050 3,360,710 2,599,214
8 1,282,367 1,282,367 350,917
9 350,856 350,856 423,382
3 118,906 118,906 18,384
g 20,874 20,874 111,617
1,773,003 1,773,003 914,300
47,260 47,260 0
10 200,000 200,000 300,000
10 40,000 40,000 23,952
10 12,300 42,169 36,075
_W?, Gl & "3‘29"'“?,42 360,027
2,072,563 2,102,432 1,274,337
#1 S0,000 50,000 50,000
12 314,997 314,997 314,997
13 66,523 66,523 66,523
14 889,326 044,467 826,758
15 35,550 -117,709 66,608
T TEe.508 1,258, 1,324,987

3,360,710

2,599,214




COTASA COMERCIAL TECNICA ASOCIADA S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS :AﬁOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2012
{Expresades en U.S. ddlares)

Notas 2011 2032

INGRESOS: NEC NIIF
Ingresos operacionales:

Ventas 16 3,120,599 3,120,599 3,366,583
Ingresos no operacionales:

Intereses ganados 17 . 0 0 36

Otros ingreses 17 11,827 14,783 23,934

Utilidad en venta de activos 17 11,229 11,229 9,910
Total ingresos ) 3,143,655 3,146,611 3,400,463
COSTO DE VENTAS 18 2,277,499 2,277,489 2,232,728
GASTOS
Administracion 19 204,181 201,411 263,234
Ventas 19 524,175 523,160 726,744
Gastos financieros 19 45,582 45,582 55,197
Otros Gastos 160,000

Total gastos 773,937 930,153 1,045,175

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION. A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA Ri 20 92,219 -61,041 122,560

MENOS:

Participacion trabajadores 20 13,834 13,834 18,384

Impuesto a fa renta 20 42,835 42,835 37,568

Totat 56,668 56,668 55,952

Utilidad neta del ejerciclo 20 35,550 -117,709 66,608
—— P e————————

]
- ﬁmr:s}iumrs GAL

Nombre: JAVIER FREIRE ALARCON

P roroe!
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COTASA COMERCIAL TECNICA ASUCTADA 5,4,
ESTADO DE FLUIG DEL EFECTIVO
FOR LOS AROS TERMINADOS EL 35 OF DICYEMBRE DE 2011 y 2012

FLLEOS PDR METRODOMRECTO Al an12 ARD 2012
mmoummwuuﬂnmnmwv EQUIVALENTES AL FFECTIVO, ANTES
GEL EFECTO DE LOS CAMBICS EN LA TASA TE CAMBD 17352 4913
TLUr05 RE EFECTIVO PROCEOENTES DE {UTINZADDS EN} ACTIVIDADES DE DPERACION A0 A4 53
1525 d atbros por XEW & 8 2425387 3,484,443
Cabros p d deblenss y in die 52yl 3484040
Codiros | de regallas, cuntes, comickn lmmyesasd'eacli\n{dmamdharla; :
Cobros de J P dizcitn o para negocdar
Cobrok 4 da pefrm ¥ Edadesy bene e polizas suseritar
cnma cnbrus par arthidades de owlddn
a por tades de o 2,364,903 3512984
l‘agon acores por ol sumy ol B vIsvfdos E =209, 71T 3,319,560
Pa d da ios para | dixcdiis o it hesgcta
Pngus &y por tuenta delos emphadm 130,038 -133831
Pigos por piimasy i i {ades y glrat obil derivadas de las policas sucrings
THros pagos por Jckividades Je operacikin -151,551 60,203
Dividendin pagados
Dividendos necibidos
Ibaresss pagadon
Intarsces recibidos

Iropuraaton 2 lac ganancay pegatos
Otras endeadas |ralidas) du elnctivo

FLUIOS DE EFECTIVO PROKEDENTES OF ) 35 EM) ACTI\ EE THVERSION BE . 43952
Eleﬂlvo procedentesds B verta de ams mn iubsidiarioe v olros negodos
Eidcie utlissds pata ada Wiy soclones en ubsidiinas u otras remg ek purs tener & eonira)
Efectivg uthtradn en s compra de partidpacionss no contfolsdaras
Oteos cobros por |2 venta de acdones a i de deuds dlnlras faed
CreoL pagos pars adgultir 3ocones oin de dautz de vtria farl
Otres cobres gar iz venta da parlidpzdanes en nepadior canjunlos
Cﬂml pamos Pﬂla aﬁc.tdmwmmna #n negochos confuntos
por L verita de icdades;, planta y equipo
. A ix 2  plarka ¥ equipe - A 45,953
l;om,pma de a:hvnml«mﬂﬂﬁ L]
denles o2 olros actives alyrgoe plazn
Enm.um e nfreg mmes a lam plazg
Importes d gok
Cabros tentes det dft andicipes i jod dicdos a Lerceros
Pogws & d. defutirs, & 1411mine, g opsiones y e parnita
Cabirod procedentss de contratos da futuro, nimﬂm,dn oydmsﬁvdzpemmﬂ'nmrﬂ
Dhvidendes necibidos
batereses resibion
Cityas entradns [sulides) dy elactive
FLOS DE BRLCTIVO PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EH] ACTIVIBADES DE FINANCIRCION 51,161 131402
Aporte eny elecivo por sumernts de cagltal
Flnanciamvitentn par amisidn e tityles valores L
Fagos por adyuirir o rescatar ks acciovus da b anbidad
Financlzeldn por préstanios a argo phaze TF&B56 455555
Pazot de préstarms 25,544 370204
Fagreds pailms pnriﬂmda.m!emns finsmcleras
Lempar de cted pobl=men
Dvidendas pagadas
Intarmeas recibides
Crras entraday (snfiuas] de efaciivo 100073
EFECTOS DF LA VARIACIDN N LA TASA D2 anganom'uzimsmva ¥ EQUIALENTES AL EFECTIVO
Efentns de la variaddn s lx t=s de ambie sotie ol electio y equivalentes of efectivo
1N BAd} NETO DE EFECTIVINY SCRITVALENTES ALEFECTIVO 13,352 418
'EFECTVO ¥ quﬂ\!.lLENTESllEFEI’WDN.NINUI‘IDm FERIQDO 22,965 13,503
EFECTWOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINALDEL PERIDDO 5517 18517
CONEILACON ENTRE Lk GAMANCHA [FERDIDA] NETA ¥ LOS FLLLDS DE DFERATION
GANANDA [PERDHIAY ANTES DE 15% A TRABAFADORES F IMPUESTO A L4 RENTA 51,042 122560
ANSSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVE: 41,779 181,462
Ajustes pod gaste de deprecackin v smonimelén 16,850 8119 -
Huvtes pos gastes por d por detfarc) e bos resublados dal purfodo.
r i ia) o ool 3 religda
Pérdidas wn cambin de moieda nxtrajors
Ajuctet pat gamos £n provisiones 34,163
Ahste por fa
Augta por paged basados enmcdones
Ajuetas por g (plielidus en volos "
porgastn por i larent
A]nmspot gasto por puiticlpacidn Urabajadones
Otros afustes por partidas lstintas al efactivo PR 138,179
CAMRBIDSEN ACTIVOS ¥ PASIVOS: S5.N7 ~ITES?
i cobrar diertes “26E057 TRIXT
{Imemenm} dl.m\[nucldn & oras cuantes por cobrar 34,486
{ v thelpos L AxdiS
Jén cn - 343,731 535,002
1Imnm nla} disminesidn e otres aolve 7 A0S 62,851
jan FOT BERAT COTIER 1,028,251 261570
1 ien) = dlm HoF pagar
i &} en beneficos emplieid Bes | -18,466
wéll]q!lnlnp_wded:nlﬁ 12322
softias pasl 0,8 302,084
Flulosde i y da nperacis

Hombra: JAVTER FREME ALARCSM

RUC: 1792125782601




COTA S.A.

Notas a los Estados Financieros por ! afio terminado al 31 de Diciembre de 2012.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

COTA S.A. tiene mas de 15 anos en el Mercado Ecuatoriano y su objeto
principal son las actividades de representacion y venta de equipos v
materiales para sistemas de agua potable y alcantarillado. La compania por
su cbjeto social puede también formar parte como socio o accionista de
compafias constituidas o por constituirse en el Ecuador o en el exterior y/o
fusicnarse con eilas y otras, sean también estas nacionaies o extranjeras y/o
contratar con ellas; constituirse en consejera, promotora, agente o
representante de otras companias a las que ademas podra prestar servicios
especializados que ellas requieran para el normal desenvolvimiento de sus
actividades sin que esto signifique realizacién de actividades de consultoria.
Para.el cumplimiento de su objeto la Compaiiia puede realizar toda clase de
actos, contrato u operaciones permitidos por las ieyes ecuatorianas o de
{erceros paises y acordes necesarios para este fin.

POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

ESTADOS FINANCIEROS

Bases de Presentacién

Los estados financieros de {a Compafiia se han preparado de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Los estados financieros de la Companiia al 31 de diciembre del 2012 fueron
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), Jas que han sido adoptadas en Ecuador, y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicics que se
presentan. Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de
acuerdo con el principio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que Ia
Administracidn ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicadc
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han



entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con arnticipacion.

La Companiia estd en proceso de evaluar los impactos de la adopcion de
estos pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando la
naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los

estados financieros en sus ejercicios futuros.
Periodo de Presentacién

Los Estados Financieros basicos, deben presentarse anualmente con a
informacién comprendida entre el 1ro de Enero y el 31 de Diciembre de cada
ano.

ACTIVOS

Nota 1

Fondos Efectivos

Los fondos disponibles de caja y cuentas corrientes, son aquellos que estan
debidamente segregados y son de disponibilidad inmediata, sin que pese
sobre ellos gravamen o restriccion alguna. El monto al cierre es de § 18.517,

Nota 2

Cuentas por Cobrar Clientes

Es importante anotar que hasta el afio de 2012, existia un valor a cobrar a
clientes de $ 888.871 délares, correspondientes a una detallada lista de
clientes compradores.

Detalie 2011 2012
855.235

Clientes 1.185.129
Valores en garantia -
Clientes de dificil cobro - -
(-) Provisién cuentas {ncobrables (13.729) (6.365)

: Yotal 1.171.400 888.871

Al respecto debemos indicar por efectos Niifs en este afio se utilizo |a
totalidad de la reserva para depurar cuentas y el saldo actual corresponde al
cargo anual fiscal.



Nota 3
Otras Cuentas por Cobrar

Son cuentas por cobrar que no corresponden al giro de la Compaiiia, por un
valor de $ 164.550 USD y principalmente a anticipos otorgados a
proveedores,

Nota 4

Crédito Tributario

Corresponde al Impuesto al Valor agregado como crédito tributario que
asciende al monto de $ 31.538 asi como también un saldo de crédito
tributario de impuesto a la renta por $ 2.849 USD

Nota 5
inventarios

Corresponde a detalle de los materiales en almacén que ascienden a un
valor de $ 840.292 e importaciones en transito por $ 107.662.

Detalle 2011 2012
Inventarios
Accesorios 159,296 157,449
Adhesivos y pegas 303 74
Herramientas 4,765 5,162
Materiales de construccion 5,785 4,696
Eguipos 44,316 40,659
Medidores 221,132 462,197
Pinturas 39 42
Quimicos 5,357 - 5,169
Sueldas 1,689 1,239
Tuberias 99,851 91,662
Tarrajas 1,036 1,023
Valyulas 45,879 68,519
Tangues 3,459 3,459
{-) Obsolescencia de .
inventarios _-1,098 o e FROSE
591,809 840,292
Importaciones en transito 891,193 107,662
Total 1,483,002 947.954




Nota 6

Propiedad, Planta y Equipo

Los activos fijos de propiedad de la compariia han sido registrados al valor
determinado en un avallo técnico realizado por ingenieros debidamente
calificados. Concordamos con los valores determinados per los peritos.
Dichos valores son mayores de los gue hemos registrado contablemente y
en concordancia con principios de costo mercado el menor, consideramos el
vator de libros, que estdn compuestos como expone el cuadro, debemos
indicar que la mayor parte de ajustes niifs esta dado en la valoracion de los

bienes.
g Saldo al Saldo al
2011 Adicionss Disminu 2012
Tarrenos 410,000 0 ] 410,000
Equipo de computacion 0 54,776 ¢ 54,776
Maguinarias y equipos 64,952 65,960 86,823 44,088
Equipos de oficina 11,583 0 11,983 0
Musbles y enseres 83,540 103,101 101,810 84,831
Vehiculos 53,802 78,977 43,064 89,715
Total 624,277 0 ¢ 683,471
.0 0

Deprectacion acumuiada -156,852 444 274 440,693 -153,311
Tota! 467,385 0 0 530,099
Nota 7

Otros activos a largo plazo

Este rubro comprende.

Garantia de arriendo por el valor de $ 2.400.

Cuenta por cobrar Sr. Alarcon Davila Andrés por $ 12.435.

PASIVOS

Mota 8



Cuentas por Pagar Proveedores

_Corresponden a Proveedores a los cuales se les debe por gastos de
imporfaciones que deben hacer en el exterior y corresponden a:

Proveedores locales un valor de § 197 955 y el exterior por un vator de $
162.961.

Nota 9

Obligaciones Corrientes

La compafiia tiene obligaciones con Instituciones Financieras por $ 423.382
y las obligaciones con sus empleados que ascienden a un monto de $

18.384; asi como tambien otras cuentas por pagar corrientes por $ 109.581
y otras provisiones por $ 2.026.

Detalie 2011 2012
Obligaciones bancarias corto
plazo Produbanco 350.856 423,382
Obligaciones bancarias largo
plazo Produbanco 40.000 23.952

Noia 10

Cuentas por Pagar Largo Plazo

Corresponde a cuentas por pagar a largo plazo que ascienden a $
300.000,0C correspondiente a un crédito de la Sra Martha Ariza de San
Sebastian - Espana, durante este afo se incremento en 100 mil mas
respecto al afio anterior y ademas posee obligaciones con instituciones
financieras a largo plazo por un monto de $ 23.952 y ofras cuentas por
pagar por provisién para jubilacion patronal por la suma de $ 36.075.

Detalle 2011 2012
Jubilacién patronal
Saldo inicial 36446 36446

Provision 0 -6732



Saido final 36446 29714

Desahucio

Saldo iniciaf 5723 ’ 5723

Provisién ¢ 638

Saidoe final 5723 6361
Total 42169 : 36075

PATRIMONIO

Nota 11

Capital Social

El capitai social de COTA S.A. corresponde segun escritura publica a §
50.000 USD que corresponde a:

JAVIER FREIRE el monto de $ 49.990
VERONICA LYON el monto de $10

Nota 12
Aportes para futuras capitalizaciones

Corresponden a Valores aportados por los accionistas para su futura
capitalizacion y ascienden a $ 314.997

Nota 13

Reservas

Corresponden a Valores de Utilidades qL'Je se han destinado a reservas y
ascienden a $ 66.523 que corresponde a la reserva legai por $52.071 y otras
reservas por $ 14.452

Nota 14

Resultados acumulados



Corresponde a la utilidad acumulada de afios anteriores por $ 1.011.455y |a
pérdida acumulada de $ 184.697. Referente a ia adopcion de NIIF el detaiie
de {a evolucion de esta cuenta es como sigue;

Ganancias acumuladas - $ 889.325
Pérdidas acumuladas $117.709
Resultados Adopcion NIIF 1era vez $ 55.142
Total $ 826.758
pMota 15

Utitidades Ejercicio

Es el resultade del ejercicio 2012, es de $ 66.608

ESTADO DE RESULTADOS

Nota 16
Ventas

Durante el afio 2012 la compafiia vendié el monto de $ 3.366.583

Nota 17

Otros ingresos

Ademas se han obtenido otros ingresos por concepto de rendimientos

financieros por $ 35, ofras rentas gravadas por $ 23.934 y utilidad en venta
de propiedades, planta y equipo por $ 9.910

Nota 18
Costo de Ventas

Corrésponde al costo que incurrio la compariia y ascienden a § 2 232.728

Nota 19

Gastos Operacionales



Son Gasto de Sueldos y Salarios, honorarios, servicios generaies,
impuestos y contribuciones. seguros, depreciaciones,

ascienden a $ 1.045.175

e intereses que

~ Detalle 2011 2012

Gastos
Gastos
administrativos 201,411 263,234
Gastos de ventas 523,160 726,744
Gastos Financieros 45,582 93,197
Total 770,153 1,045,175
Ajuste Niifs
Solo efectos niifs 2011 160,000 0
Saido final 160,000 0

Total 930,153 1,.045;175

Nota 20
Utilidad Operacional

El valor realizado de utilidad es de $ 122.560,01 durante el ejercicio 2012
antes de la participacion de trabajadores e impuesto a ia renta.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el
impuesto a la renta, se calcula en un 23% sobre las utilidades
sujetas a distribucion y del 13% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Hasta el aho 2009, los dividendos en efectivo gue
se declararon o distribuyeron a favor de accionistas nacionales ¢
extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional
alguna. A partir del afo 2010, los dividendos distribuidos a favor
de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de
menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del
impuesto a la renta.



La reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la

utilidad gravable, es como sigue:

Detalle 2011 2012
Utilidad del ejercicio -61,0‘11 122,560
(-) 15% Participacién i
trabajadores 13,834 18,384

(+} 15% Participacion
trabajadores atribuibles a
ingresos exentos

Siipieata: i i sile o 42,835 37,568
Utilidad Neta _-117,710 66,608

Anticipo calculado -

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a ia
renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resuita de
la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

ta Compafila no ha sido revisada por las autoridades
tributarias, por lo tanto estan abiertos para revision los
gjercicios del periodo fiscal 2009 al 2012.

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de Ila
Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento
del Registro Oficiai No. 351 el Cddigo Orgéanico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios ios siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuaies en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afc 2013,



La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la
fuente de impuesto a ia renta en pagos ai exterior conforme
la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promuigé en el
Supiemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
gue incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avallio supera
US$35,000, en la base de datos del SRI, seran no
deducibles en la parte que supere dicho valor.

Cambio en fa forma de imposicion del ICE para los
cigarrillos, bebidas alcohdlicas y cervezas.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se
incrementd del 2% al 5%. Por presuncion se considera
hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se estable como exento de este impuesto el pago
de dividendos a compafiias o personas naturales que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en ia importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, gue consten en el listado que establezca
el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion
vehicuiar, que se grava en funcién del cilindraje y del
tiempo de antigiedad de los vehiculos.

Se establece el impuesto redimible a las botellas plasticas
no retornables, considerando como hecho generador
embotellar en envases plasticos no retornables, utilizados
para contener bebidas alcohdlicas, no alcoholicas, gaseosas,
no gaseosas y agua. En el caso de bebidas importadas, el
hecho generador sera su desaduanizacion.



