INFORME DEL COMISARIO
A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de COTASA COMERCIAL TECNICA ASOCIADA S.A.

En mi calidad de Comisario de COTASA COMERCIAL TECNICA ASOCIADA S.A., ¥ en cumplimiento
de la funclén que me asigna el Articufo 274 de ta ley de Compafiias en su Resolucion No, 92-1-4.3-
0014, campleme informarles que he examinado el balance general de la Compafiia al 31 de
diciembre de 2015, los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los
accionistas vy sus flujos de efectivo por el afto terminado en esa fecha.

Wi revision incluyd, en base a pruebas selectivas, la revision da la evidencia que soporta las cifrasy
revelaciones de los estados financieros, declaracion de impuesto a ia renta v otra documentacion
anexa que me fueron proporcionados.  Incluyd también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las
estimaciones significativas efectuadas por 1a Gerencia, asi come la presentacidn de los estados
financieros en general.

Sepui el Art, 274 de la Ley de Compafiias en su Resolucidn No, 92-1-4-3-0014, en adicién debo
indicar:

1. Cumplimiento de rescluciones

Como resultado de mi examen, con base en el balance de mi revisidn, las transacciones registradas
y los actos de los Administradores, en su caso, se ajustan a las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi comeo las resoluciones de 1a Junta de Accionistas.

Los libres de actas de Juntas de Accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido levados y se
conservan de conformidad con disposiciones legales,

2. Procedimianto de control interno

Como parte del examen efectuado, realicé un analisis del sistema de control interno contable de la
compafifa, en el alcance que consideré necesario para evaluar dicho sistema, tal coma lo requieren
las normas de auditoria generalmente aceptadas, bajo las cuales ef propdsito de evaluacion
permite determinar fa naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientas sustantivas que
son necesarios aplicar para expresar una opinidn sobre los estados financieros examinados. Mi
estudio y evaluacion del sistema de control interno contable, efectuado con el propésito antes
mencionada, no presentd ninguna condicidn que constituya una debilidad sustancial de dicho
sistema. En términos generales, tos procedimientos y controles implementados y mantenidos por
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la Gerencia, en mi opinidn, salvaguardan {a integridad econdmica de los activos, obligaciones y
resultados refiejados en la contabilidad de [a Compadiia.

£n lo relacionado con fa saivaguarda operativa, societaria y financiera, es importante detallar gue
e total de activos de la compaiiia asciende a US $3'628.391,85 v su porcidn corriente es del
80,47%: por lo que, considero que la compaiia tiene un buen soporte de liquidez financiera a
menos de un afio. .

En cuanto al pasivo, al 31 de diciembre de 2015 la compafiia mantiene un total de US
$2'145,269,60; sobre los que, el pasivo corriente es el 73,02%,

Se puede evidenciar que ef activo corriente {US $2'919.756,37) tiene una retacion con el pasivo
corriente (U5 $1°566.511,21) de 1,86 a 1, por tanto, refleja un buen nivel financiero y liquidez para
responder a sus oblipaciones con empleados, proveedores, accionistas y organismos de control de!
Ecuador.

Los activos no corrientes (US 5708.635,48) estdn conformadas en st mayaor parte por los activos
fijos, esto es en un 95,54%.

Complementariamente, el patrimonio refleja el valor de US $17483.122,26. El resultado de este
cjercicio fiscal reflejade en o} patrimonio después de impuesto a la renta asciende a US
$125.627.81 que se registra como utilidad.

3. Registros contablesy legales

En cuanta se refiere a la documentacion contable, financiera y legal, considero en tdrminas
penerales que fa Compadia cumple con todos los requisitos que exigen la Superintendencia de
Compaiiias, el Servicio de Rentas internas v el Cédigo de Comercig, entre otras, en cuante a su
consenvacidn y proceso técnico.

Con estos antecedentes, el impuesto causado fue de US $48.523,18.

Luege de la conciliacion tributaria de este perfodo fiscal, la utilidad gravable ascendid a US
$204.883,52. Los rubros y montos que se incluyeron en dicha conciliacién tributaria fueron:

s {iastos no deducibles locales US $16.408,91
«  Gastos no deducibles del exterior 1S $30.000,00

Sobre éste se efectuaron los descuentos o compensaciones respectivas por el crédito tributario
ariginado en retenciones en la fuente recibidas de clientes en el 2015.

Considero que el examen efectuado, fundamenia razonablemente ta opinion que expreso:

Los estados financieros presentan razonablemente todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de COTASA COMERCIAL TECNICA ASOCIADA S.A. ab 31 de diciembre del 2015, los
resultados de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por el afle terminado en esa fecha, de
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conformidad con ta Ley de Compafilas, Normas Internaclonales de informacion Financiera {NIF) y
disposiciofies legales vigentes en el Fcuador.

Por 1o expuesto, someto a consideracidn la aprobacidn final de los estados financieros de COTASA
COMERCIAL TECNICA ASOCIADA 5.A., al 31 de diciembre del 2015.

Quito, 18 de mar2o de 2016
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