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LEGISLACION INDEXADA SISTEMATICA LEXIS S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en ddlares)
Diciembre 31, Diciembre 31,

Motas 2M7 2016

fos:
/05 corrientes
fectivo y equivalentes de efectivo 7 397,268 298,857
ros financieros corrientes
-uentas par cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados B 115,681 85,801
\ctivos pof impuestos carrientes 9 22,539 76,245
sastos anticipados y otras cuentas por cobrar 2,871 3,484
| activos corrientes 538,359 414,387
05 No corrientes
ropledades, planta y equipos 10 130,484 141,222
\ctivos intangibles 11 1,511,231 1,538,142
r0s financieros no corrientes
‘uentas y por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacianados 10,000 20,713

10,000 20,713
5 Activos no corrientes 11,900 2,400
{ activos no corrientes 1,663,615 1,702,477
| activos 2,201,974 2,116,864
fos:
05 corrientes
“uentas por pagar 543 548
‘uentas por pagar no relacionadas 83 2,040
*asivos por impuestos corrientes 17.1 7,365 21,286
*asivos por beneficios a los empleados 12 15,398 15,085
| pasivos corrientes 23,389 38,959
0 no corriente
Jbligaciones con instituciones financieras 13 28,976 57,738
Obligaciones a largo plazo 14 631,255 613,558
Jbligaciones por beneficios a empleados 15 574,537 598,906
*asivos por impuestos diferidos 16 194,087 182,996
| pasivo no corriente 1,428,855 1,453,198
| pasivos 1,452,244 1,492,157
imanio;
“apital social 18 336,000 336,000
leservas 19 17,821 17,456
lesultados acumulados 20 39,045 37,586
tesultados por adopcidn NIF s 20 290,117 290,117
sanancia (peérdida) actuarial acumulada 57,246 (58,276)
Resultado del ejercicio 9,501 1,824
1 patrimonio neto 749,730 624,707
| patrimonie neto y pasivos L,201,974 2,116,864

'

Ing. Jose Luis Hidalgo, MBA ’//Tlng, Jeanmeth Rodriguez
Gerente General / Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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LEGISLACION INDEXADA SISTEMATICA LEXIS S.A,
ESTADOQS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, Notas 31, 2017 31, 2016
Ingresas por actividades ordinarias 22 1,461,937 1,592,234
Costo de ventas {153,467) (145,192
Ganancia bruta 1,308,470 1,447,042
Gastos de operacion:
Gastos de administracion 23 {562,552) (615,114)
Gastos de venta 24 {685,883) (797,913)
Gastos financieros {29,200) (25,795)
Participacion a trabajadores {4,963) {3,886)
Otros (gastos)ingresos 2,254 17,690

Total gastos de operacidén

Utilidad de operaciones

Impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente
Efecto de impuesto diferido

Total impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio
{Pérdida) utilidad por resultados integrales

Resultado Integral total del afo

(1,280,344) (1,425,018)

28,126 22,024
17.2
(30,825) (32,400)
12,200 12,200
{18,625) (20,200}
9,501 1,824
115,522 (91,891)
125,023 (90,067)

ng. Joése Luis Hidalgo, MBA
Gerente General

//Ing. Jeanneth Rodriguez
L Contadora General

Yer politicas contables y notas a los estados financieros
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LEGISLACION INDEXADA SISTEMATICA LEXIS S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
; terminados en, Notas 31, 2017 31, 2016
)OS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
cibido de clientes 1,458,715 1,818,732
gos a proveedores y a empleados (1,136,991} (1,523,990}
ros ingresos 2,618 9,286
rticipacién trabajadores 12 (3,886) (18,762)
puesto a la renta 17.2 (27,119) (30,022)
1 neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 293,337 255,244
JOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
quisicion de propiedad, planta y equipo 10 {17,445) {2,365)
jas de activos fijos 521 32,700
iciones por activos intangibles 11 (139,740) (133,756)
ros aclivos no corrientes (%,500) -
) neto de efectivo utilizado en actividades de inversion {166,164) {103,421)
JOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
udas a largo plazo conltratadas en el periodo
réstamos con instituciones financieras {28,762) 57,738
+ de deudas a largo plazo contratadas en el periodo
idendos pagados a los accionistas - (15,000)
tivo utilizado en Actividades de financiamiento (28,762) 42,738
LY BANCOS
amento (disminucidn) neta en caja y bancos 98,411 194,560
as al comienzo del afio 298,857 104,297
o a fin del afic £ 397,268 298,857

Ing. Jése Luis Hidalgo, MBA /Ing Jednneth Rodriguez
Gerente General Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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LEGISLACION INDEXADA SISTEMATICA LEXIS S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
{Expresados en ddlares)
Diciembre Diciembre
terminados en, Notas 31, 2017 31, 2016

ZILIACION DE LA UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
ON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
CTIVIDADES DE OPERACION:

sultado integral del ejercicio 125,023 (90,067)
sersidn del pasive por impuestos diferidos (12,220 (12,200}
1ste por resultados acumulados 23.219 5,269
sultado integral del ejercicio 136,022 (96,998)

sacciones que no representan desembolsos de efectivo:

lepreciacion de propiedad, planta y equipo 10 27,299 29,818
wmortizacion de activos intangibles 11 166,651 160,496
‘ubilacion patronal y desahucio 15 (24,369) (38,949)
'rovision para cuentas incobrables 8 {204) (963)
Pérdida) ganancia en venta de activos 364 (7,688)
Jtros cargos a utilidades retenidas & (716)

mbios en activos y pasivos

.uentas por cobrar comerciales (29,676} 116,245
»astos anticipados y otras cuentas por cobrar 613 6,097
.uentas por cobrar a large plazo 10,713 118,877
.uentas por pagar 16) 548
tras cuentas por pagar (14,554) (10,400)
inticipo de clientes 15,741 (8,624)
‘articipacion a trabajadores 1,077 {14,876)
mpuesto a la renta 3,706 2,377

rovisiones y gastos acumulados

‘TIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 293,337 255,244

ng. Jdse Luis Hidalzo, MBA /Jh . Jeanne
Gerente General A

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
9



LEGISLACION INDEXADA SISTEMATICA LEXIS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

|
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
LEGISLACION INDEXADA SISTEMATICA LEXIS S.A.

. RUC de la entidad.
1790859177001

. Domicilio de la entidad.
Avenida Galo Plaza Lasso N47-190 y Pasaje Pablo Paredes

. Descripcién de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Comparifa LEGISLACION INDEXADA SISTEMATICA LEXIS $.A. fue constituida
el 15 de Abril del 1988, en la ciudad de Quito. Su objeto social es
“Prestacion de servicios de consulta en linea a bases de datos; servicios
informaticos, legales, documentarios, consultoria y capacitacién; y el
desarrollo de software y bases de datos. Para cumplir con su actividad la
Companfia podréa realizar todos los actos y contratos permitidos por la Ley.

El control de la Compania es ejercido por la Superintendencia de
Compaiias del Ecuador.

. Estructura organizacional y societaria:

LEGISLACION INDEXADA SISTEMATICA LEXIS S.A. cuenta con personeria
juridica, patrimonio y autonomia administrativa y operativa propia.

La estructura organizacional de la empresa es de tipo funcional por
procesos, en los que se definen los Departamentos de Ventas, Sistemas,
Legal, Financiero, Administrativo y Recursos Humanos.

Las actividades y funciones de cada departamento se coordinan por un
lider designado por la administracién. La responsabilidad de cada lider es
la coordinacion e integracion de recursos y esfuerzos de su personal, con
el fin de alinearlos a las metas corporativas.

. Composicién accionaria:

El Capital Social se encuentra dividido en 24.000 acciones ordinarias con
un valor nominal de US $14.00 délares cada una.

10



LEGISLACION INDEXADA SISTEMATICA LEXIS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en doélares)

Las acciones estéan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista % Acciones
Dr. Luis Hidalgo Lopez 33.47% 8.032
Ing. José Luis Hidalgo Vela 31.82% 7.636
Ab. Leonardo Hernandez Walker 6.28% 1.508
Ing. Pablo Benavides Llerena 5.23% 1.256
Ing. Juan Carrion Ramirez 5.23% 1.256
Ing. Andrés Hernandez Reyes 3.75% 900
Srta. Andrea Albuja Hidalgo 2.09% 502
Srta. Gabriela Albuja Hidalgo 2.09% 502
Eco. Gonzalo Vela Borja 1.67% 400
Ing. Juan Francisco Jervis Gonzalez 1.68% 402
Sra. Maria Elena Hidalgo Vela 0.84% 202
Psic. Patricia Hidalgo Vela 1.68% 402
Sra. Maria Teresa Hidalgo Vela 1.68% 402
Mgs. Yolanda Jaramillo Cobos 1.67% 400
Ing. Marco Antonio Valdivieso Castafeda 0.82% 200
Suman 100.00% 24,000

El control de [a Compafiia es ejercido por la Gerencia General y Junta de
Accionistas.

. Sucursales:

« QUITO - MATRIZ, Direccion: Galo Plaza Lasso N47-190 y Pasaje Pablo
Paredes.

« GUAYAQUIL, Direccion; Parque Empresarial Colén, Oficina 101

e CUENCA, Direccion: Mariscal Lamar 2577 y Avenida de las Américas
Edificio Altamira 1, Piso 1

2. IMPORTANCIA RELATIVA,
La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin

de asegurar que [os estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

11



LEGISLACION INDEXADA SISTEMATICA LEXIS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

T
3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido a ta Norma Intemmacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida
significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos
del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una
comprension adicional a {a situacién financiera de la Compafiia, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la
preparacion de sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La preparacién de los estados financieros conforme a las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

La Administracién de la Compaiiia no adopté anticipadamente ninguno de
los pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra
evaluando la aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos,
pero estima que su adopcion no tendra impacto significativo en sus estados
financieros de periodos posteriores.

12



LEGISLACION INDEXADA SISTEMATICA LEXIS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

a.

Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2018:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIIF @ "Instrumentes Financieros " 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
NIC 40 "Propiedades de inversion” 1 de enero de 2018
CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas”

NIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la
clasificacion y mediciéon de los activos financieros e introduce un
modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la
contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado
para la contabilidad de coberturas. Las entidades tambien tendran la
opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y
pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros
requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1
de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma gue es aplicable a todos
los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos
financieros y contratos de seguros. Esta nueva norma pretende
mejorar las inconsistencias vy debilidades de NIC 18 y proporcionar un
modelo que facilitara la comparabilidad de companias de diferentes
industrias y regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos
multiples. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018
y su adopcion anticipada es permitida.

13



LEGISLACION INDEXADA SISTEMATICA LEXIS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

4.3,

4.4,

4.5.

NIF 16 “Arrendamientos”.

Emitida en enerc de 2016, es una nueva norma que establece la
definicion de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento
contable de los activos y pasives originados por estos contratos desde
el punto de vista del arrendador y arrendatario. La nueva norma nec
difiere significativamente de la norma que la precede, NIC 17
Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el punto
de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del
arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y
pasivos para la mayora de los contratos de arrendamientos. Su
aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion
anticipada es permitida si ésta es adoptada en conjunto con NIIF 15
“Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

CINIIF 23 “Tratamiento sobre posicienes fiscales inciertas”.

Emitida en junio de 2017. Esta interpretacion aclara la aplicacién de los
criterios de reconocimiento y medicion requeridos por la NIC 12 Impuestos
sobre la renta cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos fiscales.
Se aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 201%.

Moneda funcional vy de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compaiiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Dolar
de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a
su vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese pericdo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal.

14



LEGISLACION INDEXADA SISTEMATICA LEXIS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

4.6. Cuentas por cobrar clientes.

4.7,

4.8

4.9

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades
ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo
(interés implicito).

« Tasa de interés activa del sistema financiero
* Indice de recuperacion de cartera

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compafiia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal al valor inicial.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o
pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido
devengados al cierre del ejercicio econémico. Se miden inicial y
posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en los
resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso
en la produccién o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a
terceros o para propositos administrativos, si, y solo si: es probable que la
entidad obtenga los beneficios economicos futuros derivados del mismo; y
el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el
cual que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier

15



LEGISLACION INDEXADA SISTEMATICA LEXIS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar
de la forma prevista por la Administracion.

Medicién posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo
menos la depreciacion acumulada vy el importe acumulado de las perdidas
por deterioro del valor.

Medicién posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden por su
valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la
revaluacion, menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (cada tres o cinco
anos o en la fecha en la cual la Administracion cuente con informacion de
cambios significativos en el valor razonable de dichos activos), para
asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las
propiedades, planta y equipo se incluiran en los otros resultados integrales
del periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un
activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resuitado integral en la medida en
que existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con
ese activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como
un gasto del periodo.

La Compafia evalla la obsolescencia técnica o comercial procedente de
los cambios o mejoras en la produccion, o de los cambios en la demanda
del mercado de los productos o servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciacion. - los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien
ha dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado
del periodo con base en el método lineal sobre las vidas (tiles estimadas
por la Administracion de la Compariia.

Las vidas (tiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

(Espacio en blanco)
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4.10.

Descripcion Vida util Valor residual
Equipos de computacion 3 afios cero (*)
Equipos de oficina 10 afos cero (*)
Muebles y Enseres 10 afios cero (*)
Vehiculos 5 afos cero ()
Biblioteca 10 - 20 afios cero (*)
Instalaciones y Adecuacicnes 10 afes cero (*)

A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos vy, al no ser sujetos
de venta a terceros, el valor residual asignado a los actives es cero ¢
nulo.

Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido,
transferide, dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea
individualmente o junto con un contrato, o surge de derechos
contractuales ¢ de otros derechos de tipo legal, con independencia de
que es0s derechos sean transferibles o separables de la entidad o de
otros derechos y obligacicnes, si, y solo sit es probable que los
beneficios econémicos futuros gue se han atribuido al mismo fluyan a la
entidad; y el coste del active puede ser medido de forma fiable.

Medicién inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual
incluye: el precioc de adquisicion después de deducir cualguier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracién.

Reconocimiento pasterior.- los activos intangibles cuyo valor razonable
pueda medirse con fiabilidad se mide por su valer revaluade, que es su
valor razonable en el momento de la revaluacién, menos la amortizacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor que haya sufrido.

Las revaluacicnes se haran con suficiente regularidad (anualmente,
cada tres o cinco afios o en la fecha en la cual la Administracion cuente
con informacion de cambios significatives en el valor razonable de
dichos activos), para asegurar gue el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse
utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se inferma.
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Los incrementos y disminuciones (solo por el importe que compense
incrementos previos del misme activo) de la revalorizacion se reconocen
en otros resultados integrales; mientras que, de existir, disminuciones
restantes, se reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y Otros
Resultados Integrales.

Método de amortizacién.- los activos empiezan a amortizarse cuando
estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si
el bien ha dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el
resuttado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Gtiles
estimadas por la Administracion de la Compafia.

Las vidas atiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual

Programas adquiridos 5 anos Cero
Biblioteca virtual 20 afios Cero
Programas y Sistemas Comerciales

desarrollados - costo historico 10 anos Cero
Programas y Sistemas Comerciales

desarrollados - costo revaluado 20 anos Cero
Programas registrados 20 afios Cero
Programas Adquiridos 5 afnos Cero
Programas y Sistemas Comerciales 5 afios Cero

A criterio de la Administracion de la Compaiiia, estos activos se van
a mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser
sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos
es cero o nulo.

4,11. Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquirides en el curso normal
de negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable vy
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa
de interés efectiva.
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4.12,

4,13,

Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos
con bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo v la tasa de interés pactada con el banco e institucion
financiera (interés explicito).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados coma beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable
de la Compahia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en
los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio.
Se reconocen y miden sobre la base de cdlculos actuariales, estimados por
un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compafias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de
mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son

reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
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4.15.

pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

. Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas
cuando se configura la obligacién correspondiente en funcion a las
disposiciones de distribucion establecidas por la Junta General de
accionistas. Se miden inicial y posteriormente a su valor razonable.

Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir
obligaciones presentes ya sean legales o implicitas como resultado de
sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas
pericdicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor
informacion disponible a la fecha de cierre de los estados financiercs
(incluye costo financiero si aplicare).

. Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades
distintas al curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a
su valor nominal menos las pérdidas por deterioro del valor.

. Impuestos.

créditos tributarios de impueste al valor agregado e impuesto a la renta,
asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor
agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las_canancias.- en este grupo contable se registra el impuesto
a las ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o
constitucién) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.
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4.18.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales y
tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de
impuesto a las ganancias para los anos 2017 y 2016 asciende a 22%.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo
en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar
a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo
0 en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que
origina la diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una
parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros
similares} es dado de baja cuando: los derechos de recibir fiujos de
efectivo del activo han terminado; o la Compania ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién
de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compafia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferide ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos_financiergs.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la
obligacion de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto del capital. Se
mide a su valor nominal.
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4,20.

4,21,

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de
utilidades o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de
accionistas o para propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los
efectos netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros
disponibles para la venta; propiedades, planta y equipo; activos
intangibles y otros (otros resultados integrales actuariales).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los accionistas no han
determinadec un destino definitivo / no han sido objeto de absorcion por
resolucién de Junta General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la
Compania, son reconocidos cuando su importe puede medirse con
fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios economicos
asociados con la transaccion; y los costos incurridos o por incurrir en
relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad. Estdn
conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de
Prestacion de servicios de informacion legal y documentaria; surgen
cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de
propiedad de los bienes al comprador; la Compafia no conserva para si
ninguna implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el control
efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y
descuentos. Se miden considerande el grado de terminacion de la
prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa
mediante el método de devengado.

Costos y Gastos.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y

pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de
la Compania; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo
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y son clasificados de acuerdo a su funcion como: de administracion, de
venta, financieros y otros

4.22. Medio ambiente.

Las actividades de la Compafila no se encuentran dentro de las que
pudieren afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados
financieros no existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracién de
ubicacion actual.

4.23. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y
egresos financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento.

4.24. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios
en politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al
31 de diciembre de 2016,

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compafia es la responsable de establecer, desarrollar
y dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de
identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la
Compafiia. La Compafnia revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles
y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

a) Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause
una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se
origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados
{Nota 8), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la
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b)

maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna
garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracién
del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga
e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no
estan en mora ni deteriorados.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compaiiia
para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compania.

A continuacidn, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas
determinadas por la Administracién:

Corriente No corriente
Entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Afo terminado en diciembre 31, 2017:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y 626 631,255
otras cuentas por pagar no relacionadas,
Obligaciones con instituciones financieras - 28,976
626 660,231
Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar no relacionadas, 38,959 1,395,460
Obligacicnes con instituciones financieras - 57,738
38,959 1,453,198

El indice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue como sigue:

{Espacio en blanco)
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Diciembre  Diciembre
31, 2017 31, 2016

Total pasivos 1,452,244 1,492,157
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 397,268 298,857
Total deuda neta 1,054,976 1,193,300
Total patrimonio neto 749,729 624,707
indice de deuda - patrimonio neto 305.247 568,593

¢} Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es la probabilidad de que los cambios en los precios
de mercado, por ejemplo en las tasas de interés o precios de la
competencia, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los activos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro
de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

. Riesgo de calidad de servicio.

La Compafia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta
con sistemas de gestion de calidad orientados a la satisfaccion del
cliente por medio de la prestacion de un servicio de calidad.

. Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada
de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. Et
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma
cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacion acumulada para
cada afio se detalla a continuacion:

. Afo 2017 -0.20%
- Ano 2016 1.12%
. Ano 2015 3.38%

{Espacio en blanco)
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a. Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion en propiedades, planta y
eqguipo.

La Compafia no esta expuesta a un riesgo alto, a pesar de contar con
activos importantes. Esto se debe a que, al 31 de diciembre del 2017, sus
activos se encuentran asegurados contra siniestros, lo que los cubre ante
posibles pérdidas en las cuales incurrird la Compaiia en el caso de que
exista un roba, incendio, etc.

b. Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en
los controles internos de la Compania, lo cual origina errores en el
procesamiento y almacenamiento de informacion. La administracion del
riesgo operacional en la Compania tiene como objetive que los controles
requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la estrategia de
riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los riesgos y
asi distribuir la adecuada asignacion de capital por riesgo operacional.

c. Administracién de capital.

La politica de la Compaiia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversicnistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del capital,
reservas y resultados acumulados. La Compaiiia registra cambios
significativos durante los afios 2017 en su enfoque de administracion de
capital, que se revela en la descomposicion de las cuentas de patrimonio
del estado de cambios en el patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compahia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por
definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas
estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por
la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta
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entre otros aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor
futuro de recuperacién se considera deterioro. ELl valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalta el valor a
reconacer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable
la realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion
con el pago de impuestos fiscales futuros.

Yidas Utiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan
las vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas (tiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes
contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compafia evalla periddicamente si
existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de
acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si eXisten tales
indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. En el
caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas Utiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el active no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o
grupos de activos.

Cuande el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al active. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados por
multiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente padria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicadar,
la Compania estima el monto nuevo recuperable.

27



LEGISLACION INDEXADA SISTEMATICA LEXIS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Ultima vez que se recanocid una pérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del activo en ahos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Valar razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe
ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede
ser comprado o vendida, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o
liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa,
utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base
a l!a mejor informacion disponible u otras técnicas de valuacion; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen del efectivo y equivalentes, es como sigue:

Diciembre31,
2017 2016
Caja 1,600 2,056
Bancos (1) 395,668 296,801

397,268 298,857

1) Corresponde a efectivo de libre disponibilidad, cuyos montos son los
siguientes: Banca Pichincha C.A. por US$ 92,114, Banco del Pacifico por US$
184,831, Banco de Guayaqui US$ 31,873, Pradubanco USS 70,337, St Georges
Bank USS 16,513.
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 _______________________________________________________________________________________}|
8. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de las cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Clientes 117,432 86,328
Otras cuentas por cobrar comerciales 3,361 4,789

120,793 91,117
(-) Provisién cuentas incobrables (1} {4,319) (4,592}
{-) Provision por deterioro (793) (724}

115,681 85,801

{1) Los movimientos de la provision cuentas incobrables, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Saldo inicial 4,592 5,780
Baja cuentas por cobrar (1,428) (2,114)
Provision del afio 1,155 926
Saldo final 4,319 4,592

(Espacio en blanco)
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9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Retenciones de impuesto a la renta {(ver Nota 17.1)
Crédito tributario por dividendos anticipados (ver

Nota 17.1)

10. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Diciembre 31,

Un resumen de propiedad, planta y equipo, es como sigue:

Costo
Revaluacion
Total

Depreciacion acumulada
Depreciacion acumulada por revaluacion
Total

Propiedad, planta y equipo, neto

{Espacio en blanco)

2017 2016
7,722 7,722
14,817 18,523
22,539 26,245
Diciembre 31,
2017 2016
312,663 312,669
61,280 61,280
373,943 373,949
(225,075)  (217,407)
(18,384) (15,320)
(243,459)  (232,727)
130,484 141,222
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Diciembre 31,
2017 2016

Clasificacion:

Equipos de computacion 7,747 11,547

Equipos de cficina 5,667 7,288

Muebles y enseres 9,817 10,672

Biblioteca fisica 10,526 2,707

Biblioteca fisica - revaluacion 42,896 45,960

Instalaciones y adecuaciones 53,831 63,048
Propiedad, planta y equipo, neto 130,484 141,222

(Espacio en blanco)
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11. ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de los activos intangibles, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Costo 1,511,646 1,371,906
Revaluacion 1,047,788 1,047,788
Total 2,559,434 2,419,694
Amortizacion acumulada (733,866) (619,605)
Amortizacién acumulada por revaluacion _(314,337)  (261,947)
Total (1,048,203) (881,552)
Activos intangibles, neto 1,511,231 1,538,142
Diciembre 31,
2017 2016

Clasificacién:

Progrmas y sistemas comerciales 31,103 -

Programas desarrollados 242,462 296,389

Programas desarrollados - revaluacion 167,610 179,582

Biblioteca virtual 442 463 357,695

Biblioteca virtual - revaluacion 565,842 606,259

Programas registrados 2,109 3,484

Programas y sistemas adquiridos 19,166 34,425

Programas ¥ sistemas comerciales desarrollados 40,476 60,308
Activos intangibles, neto 1,511,231 1,538,142

{(Espacio en blanco)
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12,

13.

14.

PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de pasivos por beneficios a empleados, es como sigue:

_ Diciembre 31,
2017 2016
Participacion trabajadores por pagar (1) 4,963 3,886
Otros pasivos por beneficios a empleados 10,435 11,199
Total 15,398 15,085

{1) Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como

sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
Saldo inicial 3,886 18,762
Provision del afo 4,963 3,886
Pagos (3,886) (18,762)
Saldo final 4,963 3,886

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 la compania mantiene obligaciones de amortizacion
gradual con el Banco Guayaquil, adquirida por un monto inicial de USS$ 60,000
de vencimiento en noviembre de 2018, con una tasa de interés nominal
reajustable del 9.76% equivalente a la tasa de interés efectiva anual del 10,21%,
la misma que seré reajustada cada 90 dias en atencidn a la Tasa Activa Efectiva
Referencial del Segmento Comercial Prioritario Empresarial.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2017, Corresponde a los valores facturados por las
renovaciones y suscripciones a la plataforma informatica que comercializa la

compafia. Las suscripciones se realizan por diferentes periodos de tiempo
acordados con el cliente. Los periodos de tiempo contratados generalmente

37



LEGISLACION INDEXADA SISTEMATICA LEXIS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

involucran mas de un ejercicio econdmico motivo por el cual se establece una
obligacién a futuro hasta que finalice el tiempo de contratacion.

Los valores facturados se registran originalmente como anticipo de clientes hasta
su realizacion en el tiempo cuando efectivamente se ejecute el servicio
contratado. Estos valores se reconocen en el resultade del ejercicio de forma
mensual de acuerde al servicio efectivamente prestado.

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios a empleados, es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Jubilacion patronal 1) 455,146 467,434
Desahucio ) 119,391 131,472

574,537 598,906
I ————

(1) Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

Saldo inicial 467,434 471,187
Costo laboral por servicios actuales 56,319 40,313
Costo financiero 17,856 27,263
Efecto reducciones vy liquidaciones anticipadas (2,195} 471)
Perdida (sanancia) actuarial (84,268) 86,142
Beneficios pagados directamente por el

empleador - {157,000)
Saldo final 455,146 467,434
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(2) Los movimientos de la provisién para desahucio, fueron como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Pérdida (ganancia) actuarial

Beneficios pagados directamente por el
empleador

131,472 166,668

12,834 10,657
5,245 10,104
(29,059) 5,749

(1,101) (61,706)

Saldo final

119,391 131,472

(3) Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Diciembre 31,

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacion (promedio)
Vida laboral promedio remanente
Tabla de mortalidad e invalidez

(4) El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Variacion OBD (tasa de descuenta + 0.5%)
Impacta % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)

2017 2016
7,57% 4,14%
2,50% 3%

- 2%
11,28% 10,68%
6,15 6.01
TMIESS TM IESS
2002 2002
Diciembre 31, 2017
Jubilacién

Patronal Desahucio

{6,029} 1,359)

-1% 1%
6,397 1,441
1% 1%
(6,690) 1,566
1% 1%
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Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {6,348) (1,490)

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -1% -1%
Rotacion

Variacion OBD {Rotacioin + 5%) {4,353) 1,568

Impacto % en el OBD (Rotacioin + 5%) 1% 1%

Variacion OBD {Rotacioin + 5%) 4,510 {1,493)

Impacto % en el OBD (Rotacioin + 5%) -1% -1%

16. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Los saldos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Diciembre,
2017 2016
Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:
Activos intangibles (1) 182,690 172,885
Propiedad, planta y equipo 11,397 10,111
Total de pasivos por impuestos diferidos 194,087 182,996

El movimiento del impuesto diferido es como sigue:

Diciembre 31.

2017 2016
Saldo inicial 182.996
Ajuste cambio de tasa al 25% (2) 23.290
Reconocimiento anual -12.199 -
Saldo final 194.087 182.996

(1VEn aplicacién de la Norma Internacional de Contabilidad 8, el
reconccimiento de esta cuenta se realiza por la correccion de errores en
la adopcion NIIF por primera vez. Por tanto, la Administracién reconoce
el efecto impositivo futuro de las revaluaciones de los activos intangibles
y de propiedad, planta y equipo, en el primer periodo reportado bajo
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Normas Internacionales de Informacién Financiera en el afio 2012. En
dicha fecha, se generaron diferencias temporarias imponibles, que daran
lugar a un impuesto por pagar sobre beneficios en ejercicios futuros., Se
aplicd la NIC 8 (Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables
y Errores) para el registro inicial de la cuenta, corrigiendo el error; y la
NIC 12 (Impuesto a las Ganancias) para el registro contable de los efectos
impositivos provenientes de periodos anteriores hasta el actual.

(2) Al respecto hacemos referencia al parrafo 60 de la NIC 12 que sefala que
el importe en libros de los activos y pasivos por impuestos diferidos puede
cambiar, incluso cuando no haya cambiado el importe de las diferencias
temporarias correspondientes. Esto puede pasar, por ejemplo, como
resultado de un cambio en las tasas o en las normativas fiscales.

17. IMPUESTOS
17.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos

por impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31,

2017 2016
Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario por dividendos anticipados 14,817 18,523
Retenciones de impuesto a la renta 7,222 7,222
Total (ver Nota 9) 22,539 26,245
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1)
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar 7,365 5,935
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta e
IVA - 15,351
Total 7,365 21,286

17.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente Una
reconciliacion entre ta utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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Diciembre 31,

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 28,125 22,024
Gastos no deducibles 111,988 125,247
Otras deducciones - -
Utilidad gravable 140,113 147,271
Impuesto a la renta causado (1) 30,825 32,400
Anticipo calcutado (2) 18,688 19,204
Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados (mayor entre 1y 2) 30,825 32,400
Impuesto a la renta diferido (12,200) {12,200)
Impuesto a la renta 18,625 20,200

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. No obstante, la
tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la
tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento.

{2) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

La provision para el Impuesto a la Renta por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.
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Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo no es acreditado el pago del impuesto a la renta causado, o no
es autorizada su devolucion por parte de la Administracién Tributaria, se
constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posterior.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributanias hasta el afio 2013, sin embargo son susceptibles de revision las
declaraciones de los afos 2016 al 2017.

17.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los
movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre,
2017 2016
Saldos al comienzo del afo (26,245) (33,891)
Ajustes - 5,268
Provision del aio 30,825 32,400
Pagos efectuados (27,119) (30,022)
Saldos al fin del afio (22,539) (26,245)

Pagos Efectuados - Correspende a retenciones en la fuente de impuesto a
la renta y crédito tributario por dividendos anticipados.

17.4 Aspectos Tributarios

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para los afos 2017 v 2016.

La provision para el impuesto a las ganancias por los aflos terminados el 31
de diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva
del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los
accionistas, socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una
sociedad son residentes o estan establecidos en paraisos fiscales o
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regimenes de menor imposicion en una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la
Renta sera del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa del
Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcién de la base imponible
que pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de
las participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares que no informe a la Administracién Tributaria en
los términos definidos para la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los afios 2017 v 2016,

El anticipoc del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos
establecidos en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en
el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica
del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular
14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017.

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Registro Oficial
Suplemento N° 135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del
valor a pagar del saldo del Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente
al periodo fiscal 2017 para las personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades bajo las siguientes condiciones:

Ingresos brutos anuales Porcentaje
Tipo de contribuyente Desde Hasta de rebaja
- 500,000.00 100%
Personas naturales,
sucesiones indivisas 500,000.01 1,000,000.00 60%
abligadas a llevar
contabilidad y sociedades 1,000,000.01 En adelante 40%
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18,

19.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No.
94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta
causado, o no es autorizada su devolucidn por parte de la Administracion
Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto a la renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio econdémico cada trienio se
considerara como el primer afio el primer trienio al periodo fiscal 2010
cuanda, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar
su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que
realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la
autoridad ejercidos por un funcionario pablico, etc. Si el contribuyente no
puede demostrar el casc fortuito o fuerza mayor ante la Administracién
Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademds, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuande se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor
valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede
ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio
de los contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017, el capital de la Compafia es de US$336.000 dividido
en 24.000 acciones ordinarias y nominativas de US$14 cada una. El capital se
encuentra integramente suscritc y pagado.

RESERVAS

Legal.- La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta
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alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Facultativa y estatutaria.- Corresponde a la apropiacion de las ganancias de
ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
Junta General de Accionistas.

20. RESULTADOS ACUMULADOS

21.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo corresponde a utilidades no distribuidas y
otros resultados efecto del reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos
por correccion de errores de afios anteriores.

Dividendos.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 17 de marzo de
2017, se decidid no repartir dividendos de las utilidades del periodo 2016.

Resultados acumulados por adopcién a las NIIF.- Se reconocieron ajustes
en resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por un valor de
Us$290,117. Este resultado sole podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltime ejercicio
econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion, se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

{(Espacio en blanco)
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Diciembre 31. 2017 Diciembre 31. 2016

Corriente  No corriente Corriente Mo corriente

Valor libros  Valor libros  Valor libros  Valor libros

Activos financieros medido al valor
razonable:

Efectivo v equivalentes al efectivo 397.268 - 298,857

Activos financieros medido al costo

amortizado:

Deudores comerciales y otras cuentas por 115.681 10.000 45.801 20.713
cobrar netas

Total activos financieros 512.949 10.000 384.658 20.713
Pasivos financieros medidos al costo

amortizado:

Cuentas por pagar 83 7 2.040

Obligaciones con instituciones financieras - 28.976 57.738
Total pasivos financieros 83 28.976 2.040 57.738
Instrumentos financieros, netos 512.866 -18.976 382.618 -37.025

22. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias, es como sigue:

(Espacio en blanco)
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Diciembre,
2017 2016
Prestacion de servicios 1,461,937 1,592,234
Otros ingresos
Utilidad en venta de activos - 7,688
Varios ingresos menores 2,254 10,002

1,464,191 1,609,924

23. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de los gastos administrativos, es como sigue:

(Espacio en blanco)
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Diciembre 31,

2017 2016
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 152.071 198.844
Beneficios sociales € indemnizaciones 17.666 30.578
Aportes a la seguridad social 29.691 39.853
Honorarios profesionales y dietas 72.034 26.458
Arrendamientos 83.195 86.759
Seguridad y vigilancia 31.182 31.182
Mantenimiento y reparaciones 13.290 15.209
Suministros, materiales y repuestos 15.836 17.720
Transporte 4.363 4.991
Provision para jubilacion patronal 9.565 17.924
Provision para desahucio 6.268 4.636
Provision para cuentas incobrables 1.155 926
Seguros y reaseguros 1.717 3.211
Gastos de gestion 3.803 13.311
Gastos de viaje 1.094 311
Licencias 8.962 -
Impuestos, contribuciones y otros 32.060 33.226
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 40.482 45.122
Deterioro de cuentas por cobrar 69 -
Baja de cuentas por cobrar 11.133 -
Servicios publicos 18.657 20.310
Pagos por otros servicios 2.106 18.357
Pagos por otros bienes 6.153 6.186

562.552  615.114

24, GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de los gastos de ventas, es como sigue:

{Espacic en blanco}
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Diciembre
2017 2016
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 390,581 477,872
Beneficios sociales e indemnizaciones 72,670 49,281
Aportes a la seguridad social 47,505 92,796
Honorarios profesionales y dietas - 1,500
Promocion y publicidad 21,046 28,218
Suministros, materiales y repuestos . 2,762
Transporte 6,205 10,153
Provisidn para jubilacion patronal 64,610 46,699
Provision para desahucio 16,176 16,184
Seguros y reaseguros 2,982 6,504
Gastos de viaje 3,596 10,942
Impuestos, contribuciones y otros 277 151
Pagos por otros servicios 60,235 51,251
Pagos por otros bienes - 3,600

685,883 797,913

25. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la
Compafia no mantiene juicios como demandado y/o demandante.

26. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones
entre partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial
No. 324, de fecha 25 de abril de 2008, vy sus reformas, el Servicio de Rentas
Internas establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de
Transferencia.
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En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, mediante Resolucidén
No. NAC-DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de
enero de 2013, el Servicio de Rentas Internas establecid que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con
partes relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a 3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y
por un mento superior a 6,000,000 deben presentar el Informe Integral de
Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacidon o transaccién con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plaze no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas gue superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Compafiia no estaria obligada a la presentacién del Anexo e Informe Integral
de Precios de Transferencia.

27. SANCIONES
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
por parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.
De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

28. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisién de
estos estados financieros (16 de marzo 2018), no se tiene conocimiento de
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otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

29. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Companiia y seran presentados a la Junta
de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracién de la
Compaiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas
sin modificaciones.
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