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Al sefior Apoderado General de
Reuters Limited (Sucursal Ecuador)

Quito, 28 de abril del 2006

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Reuters Limited (Sucursal Ecuador) al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6én sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Excepto por lo expuesto en el parrafo 3 siguiente, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener. certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones rele-
vantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorfas proveen una base razonable para expresar

una opinién.

Como se explica en la Nota 3 a los estados financieros, debido a un proceso de cambio tecnolégico
realizado en el afio 2004, ciertos equipos de comunicacién por un valor neto aproximado de
US$23,000 quedaron fuera de uso. Debido a que la Administracién de la Sucursal no cuenta con un
estudio técnico que permita establecer el valor comercial de dichos equipos no hemos podido
determinar la razonabilidad del monto neto de los activos fijos presentados en el balance general
adjunto al 31 de diciembre del 2005 por US$24,042, ni estimar el efecto en los resultados de las
provisiones adicionales que podrian ser necesarias para ajustar el valor de dichos activos a sus
montos recuperables.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinado de no haber mediado la limitacién descrita en el pérrafo anterior, los estados
financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Reuters Limited (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del
2005 y 2004 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.



 PRICEWATERHOUSE(OOPERS

Al sefior Apoderado General de
Reuters Limited (Sucursal Ecuador)
Quito, 28 de abril del 2006

5.  Tal como se explica en las Notas 1 y 6 a los estados financieros, las operaciones de la Sucursal
consisten exclusivamente en la provision de una variedad de servicios a entidades relacionadas.
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REUTERS LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Compaiifas relacionadas
Anticipos a proveedores y
otros pagos anticipados

Total del activo corriente
ACTIVOS FIJOS

Total del activo

Referencia Referencia
a Notas 2005 2004 Pasivo y patrimonio a Notas
PASIVO CORRIENTE
19,600 12,687 Cuentas por pagar
Beneficios sociales 5
6 948,336 935,740
Total del pasivo corriente
14,664 15,129
COMPANIAS RELACIONADAS 6
963,000 950,869
Total del pasivo
982,600 963,556
PATRIMONIO (véanse estados
3 24,042 33,871 adjuntos)
1,006,642 997,427 Total del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

N

~ Dr. Rogue Bustamante
Apoderado General
Reuters Limited (Sucursal Ecuador)

2005 2004
20,752 25,988
6,448 8,975
27,200 34,963
305,680 305,680
332,880 340,643
673,762 656,784
1,006,642 997,427
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REUTERS LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ingresos por servicios prestados a entidades relacionadas 6
Costos y gastos
Sueldos y beneficios sociales
Mantenimiento de equipos y refacciones
Depreciacién 3
Telecomunicaciones y electricidad
Pérdida en baja de activos fijos 3
Otros gastos, neto
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta
Participaci6n de los trabajadores en las utilidades 5
Impuesto a la renta 5

Utilidad neta del aio

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

2,005 2004

339,345 371,784
(54,366) (93,549)
(59,119) (18,494)
9,829) (25,497)
(19,399) (19,239)
- (287)
(160,526) (170,839)
(303,239) (327,905)
36,106 43,879
(5,416) (6,582)
(13,712) (14,582)
16,978 22,715
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/;QDT.’ Roque Bustamante

Apoderado General
Reuters Limited (Sucursal Ecuador)
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REUTERS LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos 1 de enero del 2004
Utilidad neta del afo

Saldos al 31 de diciembre del 2004
Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2005

Capital Reserva Reserva de Resultados
asignado legal capital acumulados Total
2,000 1,000 405,517 225,552 634,069
- - - 22,715 22,715
2,000 1,000 405,517 248,267 656,784
- - - 16,978 16,978
2,000 1,000 405,517 265,245 673,762

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.
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Dr. Roque Bustamante
Apoderado General

Reuters Limited (Sucursal Ecuador)
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REUTERS LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2005 2004
Flujo de efectivo de las operaciones:
Utilidad neta del afo 16,978 22,715
Més cargos que no representan movimiento
de efectivo:
Depreciacién 3 9,829 25,497
Pérdida en baja de activos fijos 3 - 287
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (12,131) (43,437)
Cuentas por pagar (5,236) (15,442)
Beneficios sociales (2,527) (1,600)
Compaiiias relacionadas - pasivo - 29,892
Efectivo neto utilizado en las operaciones 6,913 17,912
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion:
Adiciones netas de Activos fijos 3 - (9,728)
Incremento de efectivo 6,913 8,184
Efectivo al principio del afio 12,687 4,503
Efectivo al final del afio 19,600 12,687

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.
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Dr. Roque Bustamante
Apoderado General
Reuters Limited (Sucursal Ecuador)
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REUTERS LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

NOTA 1 - OPERACIONES

La entidad es una Sucursal de Reuters Limited (una sociedad de nacionalidad inglesa), domiciliada
en el Ecuador desde 1988. En Ecuador esta autorizada para operar en las siguientes actividades: a)
ejecutar, adquirir, obtener y proveer noticias e informaciones inaldmbricas, telegréficas, telefénicas,
por télex y para emitir, publicar y circular o utilizar dichas noticias e informaciones; y, b) construir,
adquirir, contratar, o de otra manera adquirir o trabajar instalaciones inaldmbricas, satélites y
cualquier otro equipo electrénico, telégrafo, télex, teléfonos, o cualquier otro medio de
comunicaciones y telecomunicaciones.

La Sucursal, mediante contrato suscrito con la Casa Matriz, le presta en el Ecuador servicios de
prensa, de venta, técnicos y contables. Ademds, mediante contrato suscrito con Monitor Trading
Limited (entidad relacionada), presta a ésta servicios técnicos y de venta. En contrapartida, la Casa
Matriz y Monitor Trading Limited reconoce a la Sucursal un ingreso constituido por todos los costos
incurridos en la prestacién de estos servicios mas un porcentaje de comisién que fluctia entre el 4%

y el 10% sobre los mismos.

La Casa Matriz y Monitor Trading Limited han manifestado su intencién de continuar otorgando la
ayuda financiera y técnica necesaria para el desarrollo de las operaciones y el cumplimiento de los
contratos y obligaciones contraidas por la Sucursal.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacidn de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados

'
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POULITICAS CONTABLES
(Continuacién)

activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ingresos por servicios prestados a entidades relacionadas -

Los ingresos por servicios son registrados con base en su devengamiento.

Costos y gastos -

Los costos y gastos de la Sucursal son registrados sobre la base de causacién.

Activos fijos -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, seglin corresponda, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacién de los activos en utilizacién se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
atil estimada, siguiendo el método de linea recta.

Participaci6n de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer por concepto de participacién laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las

sumas por pagar exigibles.
Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Sucursal calculé la provisién para impuesto de los afios 2005 y 2004 a la tasa del 25%.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital asignado y Reservas originados en el proceso
de conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del

2000.

Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Sucursal.

NOTA 3 - ACTIVOS FIJOS

Composicion del rubro al 31 de diciembre:

Tasa anual de

2004 %

273,069 (2)  20y33
2,468 10

275,537

(235,022)

40,515
(6,644)

2005
Equipos de comunicacioén (1) 273,069
Equipo de oficina, muebles y enseres 2,468
275,537

Menos:

Depreciacién acumulada (244,851)
30,686
Provisién para obsolescencia tecnolégica (6,644)
24,042

33,871

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 3 - ACTIVOS HJOS
{Continuacioén)

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

2005 2004
Saldo inicial al 1 de enero 33,871 49,927
Adiciones, netas - 9,728
Pérdida en baja de activos fijos - (287)
Depreciacién del afio (9,829) (25,497)
Total al 31 de diciembre 24,042 33,871

(1) Debido a las caracteristicas del negocio, en su mayoria estos activos estin fisicamente
ubicados en las oficinas de los clientes de la Casa Matriz y de Monitor Trading Limited. La
Casa Matriz ha iniciado un cambio tecnolégico, mediante el cual brindaré sus servicios a los
clientes a través del Internet, este cambio determind que ciertos equipos de comunicacién
sean devueltos por los clientes, por lo que al 31 de diciembre del 2004, quedaron fuera de
uso equipos por un valor neto de US$23,177.

NOTA 4 - IMPUESTO A LA RENTA

Los afos 2002 a 2005 estdn sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades
tributarias.

NOTA 5 - PROVISIONES /y

Composicién y movimiento:

(Véase pdgina siguiente)
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NOTA 5 - PROVISIONES

(Continuacién)
Obsolescencia Beneficios Impuesto
tecnolégica sociales (1) a la renta
Saldos al 1 de enero del 2004 6,707 10,575 14,089 (2)
Incrementos - 34,345 14,582
Utilizaciones y/o pagos (63) (35,945) (14,089)
Saldos al 31 de diciembre del 2004 6,644 8,975 14,582 (2)
Incrementos - 30,585 13,712
Utilizaciones y/o pagos - (33,112) (14,582)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 6,644 6,448 13,712

(1) Incluye la participacién de los trabajadores en las utilidades.

(2)  Se incluye dentro de Cuentas por pagar y corresponde al saldo por pagar del impuesto a la

renta del afio.

NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

(Ver adicionalmente Notas 1y 9)

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2005 y 2004 con

compaiias relacionadas:

(Véase péagina siguiente)

/
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

(Ver adicionalmente Notas 1y 9)
(Continuacién)

2005 2004
Ingresos por servicios prestados (1)
Reuters Limited - Casa Matriz 122,819 179,883
Monitor Trading Limited 216,526 191,901
339,345 371,784
Transferencias recibidas
Reuters Limited - Casa Matriz 126,256 168,275
Monitor Trading Limited 210,423 177,446
336,679 345,721
Compras de equipos
Otros - 8,885
(1) Ingresos por servicios proporcionados a la Casa Matriz y a Monitor Trading Limited (ver Nota
1.

No se efectuaron con terceros operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Sucursal tenfa con compaiifas relacionadas los siguientes
saldos, originados béasicamente en las transacciones informadas precedentemente:

(Véase péagina siguiente)
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Ver adicionalmente Notas 1y 9)

(Continuacién)
2005 2004
Cuentas por cobrar
Reuters Limited - Casa Matriz 136,132 251,924
Monitor Trading Limited 689,919 683,816
Otras 122,285 -
948,336 935,740
Cuentas por pagar largo plazo
Reuters Limited - Casa Matriz 305,680 305,680

Los saldos por cobrar y pagar a compaiifas relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago.

NOTA 7 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sucursal debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
asignado. La Reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 8 - CONVENIOS VIGENTES

Con fecha 7 de noviembre del 2003 la Sucursal obtuvo la renovacién por 5 anos del contrato con la
Secretaria Nacional de Telecomunicaciones mediante el cual estd autorizada a instalar y operar
estaciones terrenas para la recepcién de telecomunicaciones de servicio fijo por satélite que utiliza el
segmento espacial de INTELSAT.

NOTA 9 - SEGUROS
Los equipos de comunicacién de propiedad de la Sucursal que, en su mayorfa, se encuentran

ubicados en las instalaciones de los clientes de Reuters Limited - Casa Matriz y Monitor Trading
Limited, estdn asegurados contra los riesgos de incendio, robo u otros siniestros directamente por

Reuters Limited - Inglaterra. /

(7)
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NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisién de estos estados financieros (28 de abril del
2006), no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Sucursal, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.



