RESINAS Y QUIMICOS DEL ECUADOR S.A. REQUIMEC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
Expresado en US Délares Americanos

NOTA 1.

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitucion:

RESINAS Y QUIMICOS DEL ECUADOR S.A. REQUIMEC.- Es una
entidad de derecho privado, constituida en la ciudad de San Francisco de Quito
mediante escritura publica celebrada ante el Notario Vigésimo Cuarto del Cantén
Quito el 8 de septiembre de 1987. Mediante Resolucion No. 87-1-1-1-01681 de
fecha 15 de octubre de 1987 la Superintendencia de Compaiiias aprueba la

constitucion de la compafiia y con fecha 20 de octubre de1987, es inscrita en el
Registro Mercantil del canton Quito.

Objeto Social:

La Compatfiia tiene por objeto a) La comercializacién de resinas, emulsiones
plastificantes y, en general, de productos quimicos b) La importacién de
maquinarias y equipos para la elaboracion de sus productos ¢) La producci6n de
resinas y, en general, de productos quimicos d) La realizacion de inversiones o
negocios en bienes raices e) prestar los servicios de administracion comercial,
asesoria en el manejo y direccion de empresas f) Desarrollo de sistemas de
computacion g) la administracion de bienes propios o de terceros h) La
promocion, venta, permuta o aporte de terrenos, urbanizaciones, lotizaciones,
parcelaciones, y planes de vivienda para lo cual podra negociar, hipotecar, gravar,
subdividir, adquirir, transferir, ceder, arrendar y disponer de propiedades.

Reforma de los Estatutos:

Mediante escritura piiblica celebrada el 11 de mayo de 1988 ante el Notario
Vigésimo Cuarto del cantén Quito, legalmente inscrita en el Registro Mercantil
el 24 de junio de 1988 se procedié a reformar el estatuto de la compaiiia en lo que
tiene que ver en el articulo Séptimo (Capital Social).

Aprobacién de los estados financieros:

Los estados financieros de RESINAS Y QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
REQUIMEC por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 19 de febrero del 2019 por parte del
Representante Legal de la Compafifa y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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2.1 Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitida por ¢l Consejo de
normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las cuales requieren que la
Administracion efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en los Estados Financieros
y efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando
pueda llegar a diferir en su efecto final, la Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.
Los Estados Financieros estan presentados en dolares americanos.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los saldos de las mencionadas estimaciones en los
resultados finales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion
al cierre de cada ejercicio.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras ¢ interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
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Norma Tipo de cambio Aplicacién obligatoria
para ejercicios iniciados
a partir de:
NIIF 16  Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los arrendatarios y enel 1 de enero 2019

reconocimiento de casi todos los arrendamientos en el balance general. La
norma elimina la distincion actual entre los arrendamientos operativos y
financieros.

Las normas aplicables para el afio 2018 son:

NIIF 15 - Ingresos provenientes de contratos con clientes vigente a partir del
01.01.2018

NIIF 9 - Instrumentos financieros vigente a partir del 01.01.2018

Estas nuevas normas contables de informacién financiera que entraron en
vigencia en el afio 2018, la compafiia debera realizar un proceso de
implementacioén que incluya un Diagndstico, Implementacién y Registros que
deberan ser presentados en los estados financieros de manera retrospectiva por
los afios 2016 — 2017 y 2018. Asi mismo la Compafiia debera demostrar con
documentos que justifiquen todo el proceso antes mencionado y el registro o no
de los posibles ajustes.

La Compatfiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas,
asi como de las nuevas NIIF, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional).
Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

2.3 Efectivo

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
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2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compatfiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “cuentas
por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias
y pérdidas” y “otros pasivos financieros™. La clasificacién depende del proposito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. La Compafiia mantiene activos financieros en la
categoria de “cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la
Compaifiia mantiene la categoria de “Préstamos y créditos por pagar”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

Cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacién
financiera por cuentas por cobrar a terceros. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Préstamos y créditos por pagar: representados en el estado de situacion
financiera por cuentas por pagar a proveedores y acreedores diversos. Se incluyen
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial v posterior;

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:
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Medicién posterior
a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial sc miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar a terceros: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por terceros no relacionados, los cuales se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado. Si se esperan cobrar en un
afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
€omo activos no corrientes.

b) Préstamos y créditos por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Cuentas por pagar proveedores y acreedores varios: Son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del
exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o
menos se¢ clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan
como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.

2.4.3 Deterioro de activos financieros:

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compatfiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del
2018 y 2017 la Compatiia no ha tenido indicios de deterioro en sus cuentas por
cobrar, por lo que no ha registrado provisiones por este concepto.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros:
2.4.4.1 Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando se presenta al menos una de las
siguientes condiciones:

- Han vencido los derechos de la Compeaiiia a recibir los flujos de efectivo del
activo financiero.

- La Compafiia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flyjos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar
a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia; y,

- LaCompaiiia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

2.4.4.2 Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién haya sido
cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del
mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o las condiciones
actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente dichos cambios o
modificaciones se consideran como bajas en cuentas del pasivo original.

2.5 Compensacién de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en ¢l estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compaiiia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

2.6 Pagos anticipados v otras cuentas por cobrar

Corresponden principalmente al crédito fiscal por impuesto al valor agregado,

- retenciones en la fuente de impuesto a la renta que le han sido efectuadas,

anticipos entregados, intereses por cobrar por las inversiones temporales y
depositos en garantia. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a resultados del afio.
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2.7 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable,
el menor. La empresa realiza la medicién de los inventarios en base al Valor
Neto de Realizacion, la cual se realiza anualmente. Son valuados con el método
del costo promedio ponderado.

2.8 Propiedad, planta v equipos

Reconocimiento y Medicion

Las Propiedades, Plantas y Equipos, se miden al costo neto de depreciacion
acumulada y/o pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Propiedad,
Planta y Equipos, se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econoémicos y su costo pueda ser determinado de una manera
fiable. El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion
del activo. Cuando partes significativas de una partida de Propiedades, Planta y
Equipos poseen vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como
un componente integral del activo. Las ganancias y pérdidas en la enajenacion
de un elemento de Propiedades, Planta y Equipo se determinan mediante la
comparacion de los ingresos por la enajenacion con el importe en libros de
Propiedades, Planta y Equipo, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas
en ventas de activos no corrientes en el estado de resultados integrales

Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Wtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econémicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser
estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de
rutina en propiedades, planta y equipo, son reconocidos en resultados integrales
cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades, planta y equipo se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto
que se substituye por el costo. La depreciacion es reconocida en resultados con
base en el método de linea recta, considerando la vida (til establecida para cada
componente de propiedades, planta y equipo, puesto que éstas reflejan con
mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econémicos
futuros relacionados con el activo.
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Los métodos de depreciacion, vidas utiles son revisados en cada €jercicio y se

ajustan si es necesario. Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y
comparativos son las siguientes:

Vidas ttiles
Estimadas en Aiios

Construcciones e Instalaciones Planta 20
Galpon y Oficinas El Tablon 20
Muebles y Enseres 10
Magquinarias y Equipos 10
Vehiculos 5
Deterioro

La propiedad, planta y equipos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria
no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen
flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del
gjercicio.

2.9 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas (incluyendo las propiedades en construccion para dichos
propdsitos) y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor.

Las propiedades de inversion se deprecian de acuerdo a su vida util y valor
residual determinados mediante avaluos realizados por personal independiente.
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2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion
y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la administracion a la fecha de presentacion
de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion. Los conceptos por los cuales la Compaiiia constituye provisiones con
cargo a los resultados integrales, corresponden principalmente a: costos
acumulados de servicios, obsolescencia de inventarios y por beneficios a los
empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

2.11 Beneficios a los Empleados
2.11.1 Provisién para indemnizacion por desahucio

La obligacion neta de la Compaiiia con respecto al desahucio esta definida por
el Codigo del Trabajo de 1a Republica del Ecuador que establece que cuando la
relacién laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una
indemnizacion calculada con base en el numero de afios de servicio. La
Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio de
indemnizacion por desahucio, calculando el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y
periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.
El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método
de crédito unitario proyectado. Las pérdidas y ganancias actuariales se cargan o
abonan al resultado integral en el periodo en el que surgen. La Administracion
utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafiia,
utilizando informacidn financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de
descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura,
entre otros.

El importe de los pasivos actuariales netos causados al cierre del ejercicio se
presenta en el rubro beneficios a los empleados del estado de situacién
financiera. Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion
del beneficio mejorado que tiene relacion con servicios pasados realizados por
empleados serd reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo
promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios.
En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.
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2.11.1 Provision para indemnizacién por desahucio Continuacién.../

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios
definidos, la Compafiia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas
de los mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que
pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos
de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

2.11.2 Provisién para jubilacién patronal

La obligacion neta de la Compafiia con respecto a la Jubilacién Patronal estd
definida por el Cddigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que establece
que los trabajadores que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el
beneficio de pension por jubilacion patronal, calculando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de crédito unitario proyectado. Las pérdidas y ganancias
actuariales se cargan o abonan al resultado integral en el periodo en el que
surgen. La Administracion utiliza las siguientes reglas para determinar la mejor
estimacion de estos beneficios. La pensién se determinara siguiendo las normas
fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacién de sus
afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considerara
como "haber individual de jubilacion" el formado por las siguientes partidas:

a) Por el fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador,

b) Por una suma equivalente al cinco por ciento del promedio de la
remuneracion anual percibida en los cinco ultimos afios, multiplicada por los
afios de servicio. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento.

El importe de los pasivos actuariales netos causados al cierre del ejercicio se
presenta en el rubro beneficios a los empleados del estado de situacion
financiera. Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién
del beneficio mejorado que tiene relacion con servicios pasados realizados por
empleados sera reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo
promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios.
En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.
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2.11.2 Provision para jubilacion patronal Continuacién.../

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios
definidos, la Compaiiia procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas
de los mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que
pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos
de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

2.12 Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable en el caso de
perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.
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NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
Continuacién.../ ‘

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto
a la renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos solo se
reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Los impuestos
diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos unicamente cuando existe evidencia razonable de que
estos se recuperaran en el tiempo.

2.13 Capital Social

Constituido por acciones ordinarias, tnica clase de acciones emitidas por la
Compailia las cuales son clasificadas como patrimonio. Los costos increméntales
atribuibles directamente a la emisién de acciones ordinarias, son reconocidos
como una deduccidn del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

2.14 Reconocimiento de Ingresos v Gastos
2.14.1 Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compaifiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genere el
pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.
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NOTA 2.

NOTA 3.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
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2.14.2 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
efectuado no produce beneficios economicos futuros. La preparacion de estados
financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la
Compatfiia se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo
ciertas condiciones. Las estimaciones y politicas contables significativas son
definidas como aquellas que son importantes para reflejar correctamente la
situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién. Las principales estimaciones y
aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes
conceptos.

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algan indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que
la Compatiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular
el valor presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor
neto en libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.
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Propiedad planta v equipo: La determinacion de las vidas Gtiles de depreciacion
se evaltian al cierre de cada afio.

Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipétesis empleadas en
el calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Administracién del Riesgo Financierg

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de
estos pasivos financieros es la obtencién de fondos para las operaciones de la
Compafiia. La Compafifa posee también Cuentas por Cobrar comerciales, otras
cuentas por cobrar y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus
operaciones. En el curso normal de sus operaciones la Compailia esta expuesta
a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de Crédito
- Riesgo de Liquidez
- Riesgo de Mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compaiiia a cada
uno de los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos
para medir y administrar el riesgo, y la administracion de capital por parte de la
Compaiiia. Los estados financieros incluyen mas revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y seguimiento de las
politicas de administracion de riesgo de la Compafiia. Las politicas de
administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compatfiia, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento
de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades.
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NOTA 4.

ADMINISTRACION DE RIESGOS Continuacién .... /

La Compaflia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. La Administracion
monitorea ¢l cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaitia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compatiia
si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de operacion,
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar o
depdsitos en bancos o instituciones financieras.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicién méaxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion
financiera es como sigue:

Notas 2018 2017
Activos Financieros
Efectivo Caja y Bancos 6 91.237,91 68.693,66
Inversiones Temporales 7  1.473.229,37 1.491.374,87
Cuenetas por Cobrar Comerciales, Neto 8 93.435,58 81.264,71
Otras Cuentas por Cobrar 10 29.763,56 17.163,85

1.687.666,42 1.658.497,09

Riesgo de Crédito Relacionado con Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo relacionado con crédito a cuentes es gestionado en base a lo establecido
en las politicas, procedimientos y controles de la Compatfiia. Se han establecido
limites de crédito para todos los clientes en base a calificaciones externas o, de
no estar disponibles, de acuerdo con los criterios de calificacién interna. La
calidad de los créditos de clientes es evaluada detalladamente y los saldos
excepcionales son constantemente monitoreados. La gestion de los créditos
comerciales tiene por objeto sostener el crecimiento y la rentabilidad de la
Compafifa mediante la optimizacién de la utilizacion de activos y manteniendo
los riesgos a un nivel aceptable. No existe una concentracion significativa de
créditos debido a la gran cantidad de clientes de la Compafiia y su dispersion

geografica.
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La variacién en la provision para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar durante el afio fue la siguiente:

2018 2017
Saldo Inicial 8.126,84 7.232,92
Pérdida Reconocida para Deterioro 1.025,88 893,92
Eliminacién Provisién - -
Saldo Final 9.152,72 8.126,84

Efectivo en Caja v Bancos

La compafiia mantiene efectivo en caja y bancos por US $ 91.237,91 y US $
68.693,66 al 31 de diciembre 2018 y al 31 de diciembre del 2017,
respectivamente, que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por
estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos sustancialmente con
bancos e instituciones financieras, que estén calificadas entre el rango AAA-, A-
y AA-. Seglin la agencia calificadora que se muestra a continuacién:

Banco Calificacion Calificador
Banco del Pacifico S.A. AAA- Soc.Calif Riesgo Latinoamaricana SCR L
Produbanco AAA- Bank Watch Ratings
St. Georges Bank - Panama A- Bank Watch Ratings
Muntualista Pichincha AA- Class international Rating

DEFINICION DE CADA ESCALA

AAA.- La situacion de la institucién financiera es muy fuerte y tiene una
sobresaliente trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente
reputacion en el medio, muy buen acceso a sus mercados naturales de
dinero y claras perspectivas de estabilidad. Siexiste debilidad o vulnerabilidad
en algin aspecto de las actividades de la institucion, ésta se mitiga enteramente
con las fortalezas de la organizacion.

AA.- La institucion es muy sélida financieramente, tiene buenos antecedentes de
desempefio y no parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general
de riesgo, aunque bajo, no es tan favorable como el de las instituciones que se
encuentran en la categoria mas alta de calificacion.

A.- La institucion es fuerte, tiene un s6lido récord financiero y es bien recibida
en sus mercados naturales de dinero. Es posible que existan algunos aspectos
débiles, pero es de esperarse que cualquier desviacion con respecto a los niveles
historicos de desempefio de la entidad sea limitada y que se superard
rdpidamente. La probabilidad de que se presenten problemas significativos es
muy baja, aunque de todos modos ligeramente mas alta que en el caso de las
instituciones con mayor calificacion.
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Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compaftia. La Compafiia monitorea el nivel de
entradas de efectivo de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar, A continuacién se resumen los vencimientos
contractuales de los pasivos financieros no derivados.

Por Vencer
Valor Contable  Hasta 360 Dias

Al 31 de Diciembre del 2018
Cuentas por Pagar Comerciakes Exterior 78.154,00
Cuentas por Pagar Comerciales Locales 17.677,18
Nota 13 95.831,18 -
Al 31 de Diciembre del 2017
Cuentas por Pagar Comerciales Locales 6.929,02 6.929,02
Nota 13 6.929,02 6.929,02

A continuacion se presenta el ratio del indice de Liquidez

2018 2017
Activo Corriente 1.898.197,36 1.735.988,97
Pasivo Corriente 171.032,29 76.265,63
Indice de Liquidez 11,10 22,76
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés relacionadas principalmente
con las actividades de operacion y financiamiento de la Compafiia como el valor
de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras
0 activos y pasivos registrados denominados en una moneda diferente de la
moneda funcional de la Compaflia. La Compafiia mantiene transacciones con
empresas del exterior en délares de los Estados Unidos de América y por lo tanto
no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio derivado de las exposiciones de
divisas diferentes,

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto
a los cargos a resultados por concepto de intereses u por la cuantia de los flujos
futuros. La Compaflia en los afios 2018 y 2017 no ha contratado financiamiento
alguno, por lo que la exposicion a este tipo de riego no existe.

Administracién de Capital

El objetivo de la Compatiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su
capacidad para continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar
beneficios a los accionistas y demdas partes interesadas, asi como también
mantener una estructura éptima de capital. El capital monitoreado en base al ratio
de capital, el cual se calcula como un porcentaje que representa el patrimonio
sobre el total de sus activos, fue como sigue:

2018 2017
Total Patrimonio 1.742.386,77 1.718.483,27
Total Activos 2.309.043,88 2.158.520,27
Indice-Ratio de Capital sobre Activos 75% 80%
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NOTAS. INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017
Cotriente  Nocomiente  Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo 91.237,91 - 68.693,66 -
Inversiones Temporales 1.473.229,37 - 1.491.374,87 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por Cobrar Comerciales 123.199,14 - 98.428,56 -
Total activos financieros 1.687.666,42 - 1.658.497,09 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por pagar

Proveedores 95.831,18 - 6.929,02 -
Total pasivos financieros 95.831,18 - 6.929,02 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de
efectivo, y otros activos y pasivos financieros se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacion a los
préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que
es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

(Espacio en Blanco)
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NOTA 6. EFECTIVO

El resumen del Efectivo, es como sigue:

2018 2017
Caja 32.565,98 25.906,80
Bancos 58.671,93 42,786,86
Total 91,237,91 68.693,66

NOTA 7. INVERSIONES TEMPORALES
El resumen de las Inversiones Temporales, es como sigue:

2018 2017
Inversiones Temporales (1) 1.550.767,76 1.569.868,28
Provision Pérdida Inversiones (i) (77.538,39) (78.493,41)
Total 1.473.229,37 1.491.374,87

(1) El detalle de las Inversiones Temporales es el siguiente:

Diciembre 31,

2018

2017

Muntualista Pichincha

Certificado de Ahorro a Plazo

CAP 0470171 Vencimiento 30-Ene-2018 -
CAP 0470170 Vencimiento 30-Fne-2018 -
CAP 0470121 Vencimiento 30-Ene-2018 -
CAP 0508530 Vencimiento 07-Ene-2019 233,298,39
CAP 0509908 Vencimiento 12-Feb-2019 612.374,24
CAP 0508531 Vencimiento 07-Ene-2019 326.252,98
Produbance Grupo Proamerica

Depésito a Plazo Fijo

PAV101000167130001 Vencimiento 29-Ene-2018 -
St. Georges Bank- Panama

Certificado de Depésito a Plazo Fijo

134002144 Vencimiento 31-Ene-2018 -
1340003012 Vencimiento 19-Ene-2018 -
134002144 Vencimmiento 28-Ene-2019 191.703,53
134003012 Vencmmiento 17-Oct-2019 187.138,62
Banco del Pacifico

Certificado de Ahorros a Plazo

No0.261937823 Vencimiento 10-Ene-2018 -

311.139,12
502.440,41
123.726,10

184.815,52

187.747,13
180.000,00

80.000,00

Total Inversiones Temporales 1.550.767,76

1.569.868,28
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NOTA7. INVERSIONES TEMPORALES Continuacién.../

(ii ) El movimiento de la Provision Pérdida en Inversiones es el siguiente:

2018 2017

Saldo Inicial 78.493,41 75.970,75

Provision del Afio (955,02) 2.522.66

Saldo Final 77.538,39 78.493 .41

NOTA 8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, es como sigue:
2018 2017
Clientes i 102.588,30 89.391,55
Provision de Cuentas Incobrables i (9.152,72) (8.126,84)
Total 93,435,58 81.264,71
La antigiiedad de saldos por cobrar comerciales es la siguiente:
2018 2017

Cartera Corriente 34.619,04 33,75%

45.515,39 50,92%
43.876,16 49,08%
- 0,00%

89.391.,55

(8.126,84) 9,09%

De 1-30 dias 65.033,31 63,39%

Mas de 31 Dias 293595 2,86%
102.588,30

Provision (9.152,72) 8,92%
93.435,58

81.264,71

29




RESINAS Y QUIMICOS DEL ECUADOR S.A. REQUIMEC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Expresado en US Délares Americanos
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i. El Detalle de los Clientes son los siguientes:

Dichem del Ecuador S.A.
Import-Quivensa Cia. Ltda.
Luis Mera G.

Freddy Danilo Sanchez Lopez
Obsidian Cia. Ltda.

Trecx Cia. Ltda.

Zurita Distribuciones

Total

2018 2017
19.634,20 5.090,16
8.424,90 2.808,30
2.387,06 4.362,30
6.995,22 2.935,95
31.145,43 22.159,54
. 2.470,20
34,001,49 49.565,10
102.588,30 89.391,55

ii. El movimiento de la Provision de Cuentas Incobrables, es el siguiente:

Saldo Inicial Reserva Incobrables
Provision del Afio

Saldo Final Provision Cuentas
Incobrables

2018 2017
8.126,84 7.232,92
1.025,88 893,92
9.152,72 8.126,84

(Espacio en Blanco)
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NOTA.

INVENTARIOS

El resumen de Inventarios, es como sigue:

2018 2017
Materia Prima 160.645,72 93.416,50
Productos Terminados 32.418.36 15.705,03
Material de Empaque 1.799,61 1.556,00
Materia Prima en Transito 49.976,96 2.570,09

244.840,65 113.247.62
Provision Obsolesencia Inventarios (41.130,01) (41.130,01)
Total 203.710,64 72.117,61

El movimiento de la Provision Obsolescencia de Inventarios es la siguiente:

2018 2017
Saldo Inicial 41,130,01 41.130,01
Provisién del Afio - -
Saldo Final 41.130,01 41.130,01

El Jefe de Planta responsable de los inventarios nos indica lo siguiente:

Que se debe mantener una provision del 50 % del costo de los productos
perecibles en 3 meses y del 12 % en las otras materias primas para prever cualquier
contingente en el futuro debido a la baja de rotacion de los inventarios ultimos
meses del afio, baja de los precios del petréleo y la importacion de los productos
de mas bajo costo.
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NOTA 10.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar, es como sigue:

Pagos e Impuestos Anticipados
Crédito Tributario IVA

Impuesto Salida de Divisas (ISD)
Retencion en la Fuente

Otras Cuentas por Cobrar
Anticipos Entregados

Depbsitos en Garantia
Intereses Inversion Temporal por Cobrar

Total

(Espacio en Blanco)

2018 2017
6.820,30 -
1.213,74 -

- 5.374,27

8.034,04 5.374,27
1.150,00 -
4.735,84 1.535,84
23.877,72 15.628,01
29.763,56 17.163,85
37.797,60 22.538,12
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NOTA 11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

R

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, es como sigue:

2018 2017

ACTIVO:

Activos Fijos No Depreciables 535,85 535,85
Magquinaria Equipos e Instalaciones 120.700,99 120.130,99
Construcciones ¢ Instalaciones Planta 302.600,05 302.600,05
Bodega y Oficinas B-1p 113.563,33 113.563,33
Muebles y Enseres 16.125,06 15.420,55
Vehiculos 49.931,20 49.931,20
Total 603.456,48 602.181,97
DEPRECIACION ACUMULADA:
Maquinaria Equipos e Instalaciones 108.833,46 104.870,59
Construcciones e Instalaciones Planta 56.267.49 49.627,59
Bodega y Oficinas B-1p 27917,67 22.239,49
Muebles y Enseres 14.980,40 13.716,68
Vehiculos 49.931,20 48.947,14
Total 257.930,22 239.401,49
Total Propiedad, Planta y Equipo 345.526,26 362.780,48

El movimiento de la Propiedad, Planta y Equipo es el siguiente:
2018 2017

COSTO:

Saldo Inicial 602.181,97 601.896,27
Adiciones 1.274,51 285,70
Saldo Final 603.456,48 602.181,97
DEPRECIACION:

Saldo Inicial 239.401,49 212.882,33
Gasto Depreciacion 18.528,73 26.519,16
Saldo Final 257.930,22 239.401,49
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NOTA 12. PROPIEDADES DE INVERSION

El resumen de Propiedades de Inversion, es como sigue:

2018 2017
PROPIEDADES DE INVERSION
COSTO
Bodega B-11 74.922 66 74.922 .66
74.922,66 74.922,66
DEPRECIACION ACUMULADA
Bodega B-11 18.543,36 15.171,84
18.543,36 15.171,84
Total 56.379,30 59.750,82
El movimiento de Propiedades de Inversion, es el siguiente:
2018 2017
Propieadades de Inversién
Costo;
Saldo Inicial 74.922,66 74.922 .66
Ventas - -
Saldo Final 74.922.66 74.922,66
D lacion:
Saldo Inicial 15.171,84 11.800,32
Gasto Depreciacion 3.371,52 3.371,52
Ventas - -
Saldo Final 18.543,36 15.171,84
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NOTA 13. CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Cuentas por Pagar, es como sigue:

2018 2017

Proveedores Extranjeros:
Centichem Bv 28.208,00 -
Arrow Chemical Group Corp. 26.746,00 -
Chemnews Corp. 23.200,00 -

78.154,00 -
Acreedores Diversos:
Ing. Freddy Arias Guerra 770,00 -
Diners Club 400,28 232,86
Empresa Electrica Quito S.A. 687,79 -
Visa-Produbanco 465,63 1.040,13
Officervi 102,33 174,96
Ing. Adolfo Callejas Bermeo 1.675,00 1.675,00
Rebinduc - 646,99
Nelson Quilligana 643,50 -
Incinerox Cia. Ltda. 712,51 841,38
OFTAMED S.A. - 247,50
Trecx Cia. Ltda. 220,14 -

5.677,18 4.858,82

Anticipos y Contratos en Ejecucién
Arreglo Laboratorio Planta 7.000,00 -
Gastos Legales reclamo Sr. Ponce 5.000,00 -
Rosero Carrera & Asociados Cia. Ltda. - 1.050,00
Octotrade S.A. - 1.020,20

12.000,00 2.070,20
Total 95.831,18 6.929,02
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NOTA 14.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar es como sigue:

2018 2017
Retencién del Iva 234,78 177,66
Retencién en 1a Fuente 237,53 257,88
12 % IV A Facturas Clientes - 2.542.26
Impuesto a la Renta Empleados 28,93 19,09
Impuesto a la Renta Cia. (1) - -
Prestamos IESS 153,07 240,34
Aportes IESS 693,20 677,02
Décimo Tercer Sueldo 611,30 597,03
Décimo Cuarto Sueldo 1.762,05 1.812,05
Desahucio (ii) 38.558,90 38.758,10
Vacaciones 9.614,28 10.275,38
IESS-IECE-SECAP 891,26 870,58
Participacion Trabajadores (1) 19.026,53 13.109,22
Total 71.811,83 69.336,61

(1) Ver Nota 16

(i)  El movimiento de la provision por Desahucio es la siguiente:

2018 2017
Desahucio
Saldo Inicial 38.758,10 36.100,17
Pagos (3.107,50) -
Provision del Afio 2.908,30 2.657,93
Saldo Final 38.558,90 38.758,10
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NOTA1S. OBLIGACIONES LARGO PLAZO

El resumen de la Obligaciones Largo Plazo, es como sigue:

2018 2017
Indemnizaciones Laborales (ii) 155.992,98 155.99298
Jubilacion Patronal (ii) 239.631,84 207.778,39

395.624,82 363.771,37

(i) El movimiento de Indemnizacién Laborales y Jubilacion Patronal es el

siguiente:

2018 2017
Reserva Indemnizaciones Laborales
Saldo Inicial 155.992,98 155.992,98
Provision del Afio - -
Saldo Final 155,992,98 155,992,98
Provision Jubilacion Patronal
Saldo Inicial 207.778,39 167.930,51
Provision del Afio 32.855,52 40.838,95
Cancelaciones (1.002,07) (991,07)
Saldo Final 239.631,84 207.778,39

La tasa de descuento promedio equivale (7.72 % afio 2018) y (8.26 % afio 2017),
que resulta de ponderar geométricamente las tasas de interés de los Bonos

Corporativos de Alta Calidad del Ecuador.
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NOTA 16. IMPUESTO A LA REN TA

a) Situacion fiscal

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014 a 2018 estan
sujetos a una posible fiscalizacion.

b) Impuesto a la renta —

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2018 2017
Impuesto a la Renta Corriente 33.755,47 19.789,59
Ingreso Impuestos Diferidos (7.868,04) -
Impuesto a la Renta _ 25.887,43 19.789,59
¢) Conciliacién tributaria-contable
2018 2017
Utilidad del Aio Antes de Participacion Laboral ¢
Impuesto a la Renta 126.843,56 87.394,81
Menos - Participacion a los Trabajadores (19.026,53) (13.109,22)
Utilidad Neta Antes de Impuesto a la Renta 107.817,03 74.285,59
Méas - Otras Partidas Conciliatorias - -
Menos - Rentas Exentas - Venta de Bienes Inmucbles - -
Mas - Gastos no Deducibles 45.616,94 15.667,10
Base Tributaria 153.433,97 89.952,69
Tasa Imposttiva 22% 22%
Impuesto A La Renta Causado - 33.755,47 19.789,59
(-) Anticipo Impuesto a la Renta (2.553,40) (6.529,76)
(-) Retenciones recibidas afio (12.626,68)  (11.605,10)
(-) Impuesto a la Salida de Divisas (18.575,39) (1.654,73)
Impuesto a la Renta por Pagar 0,00 0,00
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NOTA 17.

GASTOS POR SU NATURALEZA

La composicion de gastos se muestra a continuacién:

2018
COSTO GASTOS DE GASTOS DE
VENTAS ADMINISTRACION VENTAS TOTAL
Materia Prima Utilizada 333.059,04 - - 333.059,04
Pagos Directos Al Personal 61.248 36 64.373 61 - 125.621,97
Beneficios Del Personal 21.889.26 10.988,75 - 32.878,01
Mantenimiento Edificio, Maquinaria Y Eq. 18.854,28 7.607.63 - 26.461,91
Mantenimiento Vehiculos 1.317,27 1.271,07 - 2.588,34
Gastos Generales 10.208,99 3.795.68 - 14.004,67
Servicios Generales 14.736,66 9.974,55 - 24.711,21
Primas De Seguros 3.307,80 3.406,74 - 6.714,54
Contribuciones Y Cuotas De Afiliacion - 3.844,97 - 3.844,97
Honorarios Y Gastos Legales 569,34 33.057.08 - 33.626,42
Gastos Ambientales 2.456,73 - - 2.456,73
Impuestos Licencias 'Y Matriculas - 20.624,10 - 20.624,10
Otros Gastos Generales 2.973,86 6.81520 2.561,17 12.350,23
Provisiones Y Amortizaciones 10.602,77 11.297.48 1.025,88 22.926,13
Jubilacion Patronal 16.427,76 16.427.,76 - 32.855,52
Participacion de Trabajadores - 19.026,53 - 19.026,53
Total 497.652,12 212.511,15 3.587,05 713.750,32
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NOTA 17. GASTOS POR SU NATURALEZA. Continuacién.../
2017
COSTO GASTOS DE GASTOS DE
VENTAS ADMINISTRACION VENTAS TOTAL
Materia Prima Utilizada 226.448.00 - - 226.448,00
Pagos Directos Al Personal 60.889.96 60.671,71 - 121.561,67
Benceficios Del Personal 21.128.37 11.805.41 - 32.933,78
Mantenimiento Edificio, Maquinaria Y Eq. 16.999,01 3.698.45 - 20.697.,46
Mamtenimicrto Vehiculos 737,66 5.039,48 - 5.777,14
Gastos Generales 7.710,16 - 2.553,72 10.263,88
Servicios Generales 15.039.40 4.637,78 - 19.677,18
Primmas De Seguros 2.300,40 13.394.11 - 15.694,51
Contribuciones Y Cuotas De Afiliacidon - 3.767.18 - 3.767,18
Honorarios Y Gastos Legales 105,94 31.003,90 - 31.109.,84
Gastos Ambientales 2.528.89 - - 2.528.89
Impuestos Licencias Y Matriculas - 18.077,24 - 18.077.24
Otros Gastos Gencrales 1.920,22 4.884.62 - 6.804,84
Provisiones Y Amortizaciones 16.203,00 13.687,68 893,92 30.784,60
Jubilacion Patronal 20.419,47 20.419.48 - 40.838,95
Participacion Trabajadores - 4.457,13 8.652,09 13.109.,22
Total 392.430,48 195.544,17 12.099,73 600.074.38
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NOTA 18.

NOTA 19.

INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

Otros Ingresos

Arriendos

Ingreso por Impuesto Diferido
Intereses Ganados

Otros Ingresos

Otros Egresos

Gastos y Comisiones Bancarias
Otros

Provision Pérdidas en Inversiones

PATRIMONIO

2018 2017

22.800,00 22.800,00

8.940,96 -
77.225,11 67.441,51
3.575,15 3.476.43
112.541,22 93.717,94
473,57 9.413,49

(908,38) -
- 2.522,66
(434,81) 11.936,15

Al 31 de diciembre del 2018, el capital suscrito y pagado es de US $ 100.000,00
constituido por 2°500.000 acciones de US $ 0.04 como valor nominal la némina

de Accionistas es la siguiente:

% Numero de ViU Valor

Accionista Participacion] Acciones Accion Total
:Tito Amadeo Caiozz Lemonci 55,21% 1.380.269 0,04 55.210,76
Paola Alessandra Caiozz Yapor 6,52% 163.109 0,04 6,524,36
Javier Pallares Gémez de la Torre 30,26% 756.622 0,04 30.264,88
Ignacio Pallares Palacio 8,00% 200.000 0,04 8.000,00
Total 100,00%  2.500.000 100.000,00
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NOTA 20. RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad anual,
debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital pagado de
la Compafiia. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser utilizada para aumentos de capital.

NOTA 21, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién del informe de los
auditores externos, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.

(]
TITO CAIOZZI LEMONCI SOFIAYANEZ TULCHAN
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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