INFORME DEL COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de:
ZAROAL REPRESENTACIONES INTERNACIONALES S.A.

En mi calidad de Comisario de ZAROAL REPRESENTACIONES INTERNACIONALES S.A., y en
cumplimiento a la funcién que nos asigna el Art. 279 de la Ley de Compafilas, cumpleme
informarles que se ha examinado el balance general de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2011y
los correspondientes Estados de Resultados, por el afio terminado en esa fecha.

La revision se la realizé en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyé también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las
estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion
de los estados financieros en general a fin de proveernos de una base razonable para expresar una
opinién.

.Procedimlentos de Control Interno

Como parte del examen efectuado, realizamos, un estudio del Sistema de Control Interno de la
Compafifa, en el alcance que consideramos necesario para evaluar dicho sistema, tal como lo
requieren las normas de auditoria generalmente aceptadas; bajo las cuales, el propésito de
evaluacion permite determinar. la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos
sustantivos que son necesarios aplicar para expresar una opinién sobre los estados financieros
examinados. Nuestro estudio y evaluacién del sistema de control interno contable, efectuado con el
propésito antes mencionado, no presentd ninguna condicion que constituya una debilidad sustancial
de dicho sistema.

Una compilacion de los componentes principales de los estados financieros de la Compaiiia por el
perfodo que termind el 31 de diciembre del 2011, es como sigue:

ZAROAL REPRESENTACIONES INTERNACIONALES S.A.
us$

Activos corrientes 422.907 84,40%
Activos no corrientes _ 78.173 15,60%
Otros activos ' 0

. . TOTALACTIVO| 501.080 100%
Pasivos.Corrientes '
Pasivos no corrientes 390.090| 77,85%
Otros pasivos no corrientes 2.568 0,51%
Patrimonio 84.191 16,80%
Utilidad del ejercicio 24.230 4,84%|

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 501.080} 100%

Los respectivos registros contables se mantienen debidamente

nciliados, no hemos identificado
diferencia significativa que deba ser revelada. (T —
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Una compilacion del estado de resultados por el periodo que termino el 31 de diciembre del 2011y
con cifras comparativas del 2010 es como sigue:

VARIACION
INGRESOS 2.011 2.010 | VALOR %
VENTAS 1.042.472| 885.103| 157.369] 17,78%
COSTO DE VENTAS 845.512] 692.402| 153.110} 22,11%
GASTOS OPERACIONALES 172.730] 163.262] 9.468] 5,80%
GASTOS NO OPERACIOANLES ' _
UTILIDAD DEL EJERCICIO 24.230] 29.440] -5.209]-17,69%
15% PART. TRABAJADORES 3.635| 4.416] -781{-17,69%
UTILIDAD GRAVABLE 20.596| 25.024] -4.428|-17,69%

Consideramos que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinién que expresamos a
continuacion:

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes. la situacion financiera de la EMPRESA ZAROAL REPRESENTACIONES
INTERNACIONALES S.A. al 31 de Diciembre de 2011 y el correspondiente resuitado de sus
operaciones por él afio terminado en esa fecha de conformidad con la Ley de Compafiias, principios
contables y disposiciones Iegales relativas a la informacién financiera vigentes en la Republica del
Ecuador. .

Por lo expuesto anteriormente sometemos a consideracién, la aprobacién final del.Balance General
de la EMPRESA ZAROAL REPRESENTACIONES INTERNACIONALES S.A. al 31 de diciembre
del 2011 y el correspondiente Estado de Resultados por el afio terminado en esa fecha.

Atentamente,
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‘Fernando Trdjillo.
CPA No. 23.138
5 de abril del 2012




