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A los miembros del Directorio
y accionistas de

Franz Viegener S.A.

Quita, 10 de febrero del 2006

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Franz Viegener S.A. al 31 de diciembre del 2005
y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorfas.

b

Excepto por lo expresado en el pérmrafo 3 siguiente, nuestras auditorfas fueron efectuadas de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas requieren que una auditorfa sea
disefada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones errbneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditorfa incluye el examen, a
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen
una base razonable para expresar una opinién.

Segtin se menciona en la Nota 9 a los estados financieros, a partir del afio 2005 se encuentran en
vigencia nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas (ver Nota 8). Debido a que a la fecha de emisi6n de los
estados financieros adjuntos la Administraci6n de la Compaiifa se encuentra analizando los
efectos de las referidas normas, no se cuenta ain con los elementos necesarios para establecer el
monto de los ajustes, si los hubiere, que podria requerir la provisién para el impuesto a la renta
del afio 2005 contabilizada por la Compaiifa.

W

>

Segln se explica en la Notas 2 e) y 5 a los estados financieros, acogiéndose a opciones
establecidas en la legislaci6n vigente, en afios anteriores la Compaiifa habfa diferido pérdidas en
cambio, por un monto equivalente a US$4,381,208 para ser amortizadas en un plazo de hasta
cinco afios a partir del aflo 2000. La Superintendencia de Compaifilas mediante Resolucién
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04.Q.IC1.002 publicada en el Registro Oficial 389 del 30 de julio del 2004 ampli6 el plazo para la
amortizacién de dichas pérdidas en cambio por un perfodo adicional de cinco afios. Con base en
esta modificacién, la Compafifa amortizé totalmente el mencionado saldo de US$467,000 con
cargo a los resultados del 2005 (2004: US$628,302). Este tratamiento contable, si bien est4
permitido por las normas legales vigentes, no estd de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. En consecuencia, las pérdidas acumuladas al inicio del afio 2005 se encuentran
subestimadas en US$467,000 (2004: US$1,095,302); la utilidad del 2005 antes de la
participacién laboral e impuesto a la renta estd subestimada en US$467,000, mientras que la
pérdida neta del 2004 se encuentra sobrestimada en US$628,302. Debido a que las autoridades
tributarias no extendieron el referido plazo de amortizacién de las pérdidas en cambio antes
indicadas, consideramos que la amortizacién que reduce en US$467,000 la utilidad tributaria del
2005 podria ser objetada por dichas autoridades, originando un impuesto a la renta adicional por
US$88,000, el cual no figura provisionado en los estados financieros adjuntos.

La Nota 2 j) sobre pasivos contingentes explica que para la determinaci6n y pago de los aportes al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) la Compaiiia ha aplicado criterios basados en la -
interpretacién que la Administracién ha efectuado de las normas legales vigentes, la cual podria
no ser compartida por las autoridades pertinentes, en cuyo caso la Compaiifa deberfa efectuar los
referidos aportes al IESS (con recargos) o cancelar el impuesto a la renta y participacién de los
trabajadores en las utilidades. Los efectos de este asunto no fueron provisionados por la Compaiifa
al 31 de diciembre del 2005 y 2004.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de (i) los ajustes, si los hubiere, que podrfan haberse
determinado si hubiéramos podido completar nuestro trabajo con relacién al asunto mencionado en
el parrafo 3 precedente y (i) los asuntos descritos en los pérrafos 4 y 5 anteriores, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de Franz Viegener S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afos terminados en
esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

En la Nota 8 a los estados financieros, de acuerdo a disposiciones legales vigentes y las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, la Administracién detalla las operaciones y saldos con compafifas del
mismo grupo econdémico.

Segln se explica en la Nota 1, al 31 de diciembre del 2005, Franz Viegener S.A. -~ Ecuador tiene
un exceso de pasivos sobre activos (patrimonio negativo) de US$3,217,444, ocasionado por
pérdidas acumuladas por US$10,917,995; el monto de las pérdidas acumuladas excede el
méximo permitido por las disposiciones legales vigentes, lo cual coloca a la Compaiifa en causal
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de disolucién, a menos que los accionistas restituyan el patrimonio perdido. En dicha Nota, la
Administracién explica que continGa con sus planes de crecimiento de operaciones y expectativas
de mejora en la rentabilidad en el mediano plazo y que, amparada en estos planes y perspectivas,
ha preparado los estados financieros de Franz Viegener S.A. - Ecuador con base en principios de
contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto, dichos estados no incluyen los
efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de que los planes y
perspectivas arriba indicadas no llegaran a materializarse y fa Compaiifa se viera obligada a
realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del curso normal de los
negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

7 dinler s

.,}"H
/" No. de Registro en la José Aguirre S.
Superintendencia de Representante Legal
Compaiifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 14895
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FRANZ VIEGENER S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en délares estadounidenses)

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte int
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Presidente Ejecutivo

Raferencia
2008 2004 Baivoy patrimonio ANotas 2006
FPASVO CORRIENTE
45815 105,396 33,330
[] 1,15378
3202128 3285317 Otras cusntas por pager 154,308
et Y —SA
11,233 0720 11,663,108
28180
225 12282
8.081) .
fmpustios por pages [J 51,567
3,857,067 3,540,001 Interesss por pagw 8 64,171
Banaficios ] 138,819
3,189,128 3,180,380 _—
252,857
61,108 36,285
D Totel del pesivo cormiente 11,908,002
6,953.916 8,961,043
DEUDAA LARGO RAZO
00N compelies rel acionades Ty8 1,600,000
3310013 3,780,133
14,300 2,585
PATRIMONIO (Visres etaxios scfuntod) @.217.444)
- 467,000
8
10,288,218 11,196,781 m

rante de los estados financieros.

Vicepresidente
Administrativo Financiero

Sra®(Jadys Nasimba
Contadora General

(4,207

11,
mm




FRANZ VIEGENER S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en délares estadounidenses)

2005 2004
Vertas netas 11,670,273 10,048,426
[ .
Utilidad bruta 2,457,384 1,879,532
Gestos operativos
De venta (749,310) (548,108)
De adminidracion (221,068) (166,328)
financierce (778,378) (808,107)
Utilidad en operaciones 708,627 326,989
Otros egresos, neto (induys amortizacion de pérdides
en cambio diferidas por USS467,000 en ol 2005
y USS628,302 en el 2004) {388,608) (558,047)
Utilidad (pérdida) antes de Ia participacion de los trabgjadores
an las utilidades y del impuesto 8 is renta 320,018 (231,058)
Participacion de los trabejadores en lss utilidades (54.883) -
impuesto a ia renta (38,313) -
Utilidad (pérdida) neta del aflo 226,823 (231,058)

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

Arq. Alfonso Espinosa
Presidente Ejecutivo

S

Administrativo Financiero

Nasimba

Cortadora General




FRANZ VIEGENER S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en délares estadounidenses)

Aportes para
Capitel Reserva futuras Rassrva de Pérdidas
wde_ (1) )] o (2)__capital Total
Saidos al 1 de enero det 2004 60,000 441,440 854,581 8,344,530 (10,913,760)  (3,213,209)
Pérdida neta del sfto - - - - (231,058) (231,058)
Saidos ol 31 de diciembre del 2004 60,000 441,440 854,581 6,344,530  (11,144,818)  (3,444,287)
Utifidad neta del affo - - - - 226,823 226,823
| Saidos al 31 de diciembre del 2005 60,000 441,440 854,581 6,344,530  (10,917,995) (3,217,444)

(1) Representado por 60,000 acciones con un valor nominal de US$1 cada una.
(2) Las condiciones para la utilizacién de estos saldos deberan ser aprobadas por la Junta General de Acclonistas,

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte intgrante de los estados financieros.

|

Arg. Alfonso Espfnosa X . Gladys Nasimba
Presidente Ejecutivo Vicepresidente Contadora General
Administrativo Financiero
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FRANZ VIEGENER S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
gNotas 2005 004
Flujo de sfectivo de ias sctividades de operacién:
Ulitided (Pérdids) neta del afio 226,823 (231.058)
M és (m enos) cargos (crédilos) 8 resuitados que no representan
movimiento de efectivo:

D epreciscién 4 522,511 518,082
Am ortizaci de d isl cam biario 5 487,000 628,302
Provisién pare cuentas incobrables L] 8,081 -
O tras sm ortizaciones 5,545 7.018
M 1,229,940 924,024
Cambios en sctivos y pasivos:
D ocum entos y cuenias por cobrer (125,927) (2,346,081)
inventarios as2 174,107
Gastos pagados por anticipade {24.,840) (2.8083)
Provesdorss 2,872 (46,182)
O tras cuentes por pager 25,578 70,890
Pasivos scum uisdos 125,118 {80,815)
3,054 _(2.210.085)
Efectivo neio provisto por (utilizedo en)iss actividades de operacién 1,232,984 (1,286,841)
Fiujo de sfuctivo de las aclividades de inversién:
Adicionas de propisdedes, plantis y equipo - neto 4 {82,281) (54.822)
incremento de otros activos {11.350) {2.646)
Efective neto (utilizedo en) las actividades de inversion {93,841) {57.488)
Fiujo de efectivo de las aclividades de finenciam iento:
Efeclivo recibido de (entregado s) com pafiias reiscionadas (1,288,834) 1,536,143
Efective nsto (utilizado en) provisto por las actividedes de
financiam isnto {1,288,834) 1,536,143
(Disminucién) increm ento neto de efective (149.581) 181,734
Efectivo sl inicio del sfic 195,388 3,662
Efectivo al fin dei sfio 45,815 195,398

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son rante de los estados financieros.

Sra. Glddys Nasimba
Contadora General

Arg. Alfonso E¢pinosa
Presidente Ejecutivo

Administrativo Financiero




FRANZ VIEGENER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

NOTA 1 - OPERACIONES

Franz Viegener S.A. fue constituida el 8 de noviembre de 1988 e inscrita en el Registro Mercantil
el 12 de mayo de ese mismo afio, con el objeto de dedicarse a la fabricacién y comercializacién
de productos cerdmicos, especialmente en lo relacionado a porcelanas sanitarias y accesorios para
bafios. La Junta General de Accionistas celebrada el 23 de marzo de 1995 resolvié cambiar la
denominacién de la Compaiia de Industria de Porcelana Sanitaria Rosenthal S.A. a Franz
Viegener S.A. Dicha resolucién fue aprobada por la Superintendencia de Compaiifas segiin
Resolucién No. 95.1.1.1.2618 del 17 de agosto de 1995. La Companifa Franz Viegener S.A. forma
parte del grupo de empresas Franz Viegener, el cual se dedica principalmente a la produccién y
comercializacion de griferia y porcelana sanitaria. Tal como se explica en la Nota 8 a los estados
financieros, las operaciones de la compafia Franz Viegener S.A. incluye transacciones con
compaiifas del mismo grupo econémico, a los precios y bajo las condiciones establecidas con dichas
entidades relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2005, Franz Viegener S.A. — Ecuador tiene un exceso de pasivos sobre
activos (patrimonio negativo) de US$3,217,444, ocasionado por pérdidas acumuladas por
US$10,917,995, las cuales incluyen las pérdidas en cambio generadas en 1999; el monto de las
pérdidas acumuladas excede el méximo permitido por las disposiciones legales vigentes, lo cual
coloca a la Compaiia en causal de disolucién, a menos que los accionistas restituyan el
patrimonio perdido. Franz Viegener S.A. - Ecuador continia con sus planes de crecimiento de
operaciones y expectativas de mejora en la rentabilidad en el mediano plazo y que, amparada en
estos planes y perspectivas, ha preparado los estados financieros de Franz Viegener S.A. - Ecuador
con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto, dichos
estados no incluyen los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrfan ser necesarios en el
evento de que los planes y perspectivas arriba indicadas no llegaran a materializarse y la
Compaiifa se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la
del curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados
financieros.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NECQ) y estdn basados en el costo hist6rico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a d6lares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
d6lares estadounidenses.

La preparaci6n de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asf como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo hist6rico, calculado para productos terminados, en proceso y
materias primas, utilizando el método Ultimo en Entrar, Primero en Salir (UEPS) para la
imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado
de los inventarios.

Los inventarios en trénsito se’ presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién.

Gastos pagados por anticipado -

Dentro de este rubro se registran principalmente inventarios de insumos y repuestos menores, los
mismos que son amortizados hasta en doce meses. Durante los afios 2005 y 2004, la Compaiifa

amortiz6 parte de los referidos inventarios, generando un cargo a resultados de los afios 2005 y 2004
de US$5,545 y US$7,818, respectivamente.

Propiedades, planta y equipo -
Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares estadounidenses de acuerdo

con lo establecido en la NEC 17, seg(in corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto
neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizaci6n econémica.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

El valor de los activos fijos y la depreciaci6n acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan en los resultados del afio.

La depreciaci6n de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada,

siguiendo el método de la linea recta.

Cargos diferidos -

Corresponde a pérdidas en cambio diferidas en afios anteriores de acuerdo con las disposiciones
legales vigentes, para su amortizacién en un plazo méximo que, originaimente, era de cinco afios a
partir del afio 2000. Durante los afios 2005 y 2004 las referidas pérdidas fueron parcialmente
amortizadas, generando cargos a los resultados de cada uno de dichos afios por US$467,000 y
US$628,302 respectivamente.

El referido plazo de amortizacién se ampli6é con base en una disposicién complementaria de fa
Superintendencia de Compafifas a cinco afios adicionales por lo que la Compaififa, haciendo uso de
dicha disposicién, ampli6 el plazo de amortizacion de estas pérdidas a seis afios.

Jubilacién patronal -

Debido a que la compaiiia es relativamente nueva, la Administracién no ha considerado necesaria
la constitucion de dicha provisién.

Participaci6n de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafifa debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compaiiia calcul6 para el afio 2004 la provisién para el impuesto utilizando para ello la tasa del
25%. Para el afio 2005, habiendo optado por la alternativa de reinversién parcial, la Compaiiia
calcul6 la provisién para dicho impuesto a la tasa del 15% para US$200,000, por las utilidades
restantes se aplicé la tasa del 25%. De no materializarse dicha reinversién hasta el 31 de
diciembre del 2006, la Compafifa deber4 pagar la diferencia de impuesto junto con los recargos
correspondientes.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizaci6n del Patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la junta General de Accionistas. Esta
reserva no esti disponible para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiia.

Pasivos contingentes -

Para la determinaci6n y pago de los aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) la
Compaiiia ha aplicado criterios basados en la interpretaci6n que la Administracién ha efectuado
de las normas legales vigentes y ha entregado parte de las diferencias en aportes correspondientes al
2005 y afios anteriores (aproximadamente US$468,000 al cierre del 2005 y US$380,000 al 31 de
diciembre del 2004) al Fondo Médico, organismo que forma parte de la Asociaci6n de Empleados
de Franz Viegener S.A., para la creacién de un seguro médico privado, de cesantia y de crédito el
cual opera de manera muy satisfactoria segiin el criterio expresado a la Administracién por parte
de los beneficiarios del mismo. La interpretaci6n de la Administracién podria no ser compartida
por las autoridades pertinentes en cuyo caso la Compaiifa deberfa efectuar los referidos aportes al
IESS (con recargos), caso contrario la Compafifa deberd pagar el impuesto a la renta y la
participaci6n de los trabajadores en las utilidades sobre los aportes no efectuados al IESS. Los
efectos de este asunto no fueron provisionados por la Compaiifa al 31 de diciembre del 2005 ni
2004.

(4)




NOTA 3 - INVENTARIOS

Composicion:
2005 2004
Productos terminados 1,065,475 1,186,763
Productos en proceso (1) 592,498 677,401
Materias primas 1,330,093 940{329
Inventarios en transito 201,062 384,887

3,189,128 3,189,380

(1) Incluye productos terminados con fallas menores, considerados de segunda clase. Al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 estos inventarios de segunda ascienden a US$350,922 y

US$409,681, respectivamente.

NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 comprende:

HHHH_HHHHHH.HHHHHHHHH‘H.HHHHHH'HHHHH

Tasa anual de
2005 2004 iaci
%
Mejoras editicios 47,655 47,655 10
Editicios e instalaciones 2,564,122 2,564,122 5y10
Maquinaria y equipo 3,946,776 3,876,408 10
Muebles y enseres 83,788 83,788 10
Vehiculos 28,284 43,953 20
Equipos de computacion 57,029 56,419 33.33y20
Matrices 156,076 144,564 10
6,883,731 6,816,910
Menos:
Depreciacién acumulada (3,612,856) (3,105,815)
3,270,875 3,711,094
Terrenos 49,038 49,038
Saldo al 31 de diciembre 3,319,913 3,760,133
g_— 1 L 1

Y
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NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

(Continuacion)

Movimiento:

Saldo inicial al -1 de enero
Adiciones netas
Depreciacién del afio

Saldo al 31 de diciembre

NOTA 5 - CARGOS DIFERIDOS - PERDIDAS EN CAMBIO

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero
Amortizacién del afio

Saldo al 31 de diciembre (1)
(1) Véanse Notas 1y 2e).

NOTA 6 - PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimiento:

2005 :
Provisién para cuentas incobrables

Impuestos por pagar
Beneficios sociales

2004

Impuestos por pagar
Beneficios sociales

Saldos

11,413
69,811

63,337
87,947

Incrementos

8,061
1,138,209
822,743

1,106,274
651,514

2005 2004
3,760,133 4,224,273
82,291 54,822
(522,511) (518,962)
3,319,913 3,760,133
2005 2004
467,000 1,095,302
(467,000) (628,302)
- 467,000
Pagos y/o Saldo
- 8,061
1,098,055 51,567
755,735 136,819
(1,158,198) 11,413
(669,650) 69,811

(6)




NOTA 7 - DEUDA A LARGO PLAZO CON COMPANIAS RELACIONADAS

2000 2004

Ecuacobre - FV S.A.
Emisién de obligaciones (1) 1,600,000 4,800,000

1,600,000 4,800,000

Vencimientos anuales de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2005

Emisién de
. Obligaciones
2006 3,200,000
2007 1,600,000
Total 4,800,000

(1)  Corresponde a tres emisiones de obligaciones efectuadas por Franz Viegener S.A. en afios
anteriores por US$4,800,000, adquiridas privadamente y en su totalidad por Ecuacobre - FV
S.A., compaiifa relacionada, las cuales estdn amparadas con 20 titulos de la serie B de valor
nominal de US$100,000, 20 titulos de la serie C de valor nominal US$100,000 y 20 titulos de
la serie D de valor nominal US$40,000, con vencimientos en los afios 2006 y 2007,
respectivamente. Devengan intereses reajustables semestralmente de acuerdo a la tasa LIBOR
més el 3%. Estas obligaciones estdn garantizadas con acciones que los accionistas de Franz
Viegener S.A. poseen en Ecuacobre - FV S.A. por US$6,291,525 y con una garantfa general
sobre los activos de Franz Viegener S.A. - Ecuador por un monto de US$2,000,000.

. NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y PARTES RELACIONADAS

En adici6n a lo mencionado en la Nota 7 a los estados financieros, el siguiente es un resumen de
las principales transacciones realizadas durante el 2005 y 2004 con compaiifas y partes
relacionadas.

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS

Y PARTES RELACIONADAS
(Continuaci6n)
2005 2004
Griferfa y Sanitarios, Grifersa - Per
Exportacién de productos 1,504,098 442,504
Exportacién de productos 431,693 188,387
Eranz Viegener S.A. - Colombia:
Exportacién de productos 2,403,547 1,785,958
Griferia v Sanitarios, Grifersa S.A.:
Comisiones (1) 283,475 249,003
Venta de sanitarios, partes y piezas 476,115 583,460
Ecuacobre - FV S.A:
Ventas de sanitarios, partes y piezas para exportar 1,504,135 2,601,575
Servicios administrativos y comerciales recibidos (2) 392,782 368,887
Intereses pagados por:
. Préstamos 490,493 601,607
. Emisién de obligaciones (Ver Nota 7) 305,780 218,084
. Compra de griferia para exportar 1,493,078 832,381
Gastos de Franz Viegener S.A. - Ecuador cubiertos por
Ecuacobre - FV S.A.
Castos de importaciones (3) - 136,749
Gastos por exportaciones (4) - 11,332
San Pietro S A.:
Compras de partes y piezas - 50,766 51,262
Reposicién de gastos - 202
Compra de griferia para exportar 258,870 253,748

(1) La Compaiila mantiene un contrato con Grifersa S.A. para la comercializacién de todos sus
productos y por la gestién de cobro. Por este concepto, paga una comisién equivalente al 5%
sobre las ventas realizadas y cobradas. Adicionalmente mantiene un contrato de distribucién
de productos en consignaci6n, mediante el cual reconoce a Grifersa S.A. una comisién del 5%
sobre las ventas en salas que son de responsabilidad de Grifersa S.A.

(2)  Corresponde a servicios de personal administrativo y uso de las instalaciones de la Compaiiia.

(3) Corresponde a gastos por importaciones efectuadas por la Compaiia cubiertos por Ecuacobre
-FVSA.
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NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS

Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacién)

(4) Corresponde a gastos por exportaciones realizadas por Ecuacobre - FV S.A. y que son

asumidas por Franz Viegener S.A.
Composicién de los saldos con compaiifas y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2005 y
2004:
2005 2004
Corto plazo
Clientes
® FV S.A. - Argentina - 144,606

Franz Viegener S.A. - Colombia 545,699 1,711,519
Griferfa y Sanitarios, Grifersa - Per( 1,939,746 442,795
FV América Corporation - 1,092

2,485,445 2,300,012

Documentos y cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas
Griteria y Sanitarios, Gritersa S.A. 93 7,494

Deuda a Corto Plazo:
Ecuacobre - FV S.A. (1) y (ver Nota 7) 11,159,378 9,248,312

Pasivos Acumulados:
Intereses por pagar

Ecuacobre - FV S.A. 64,171 46,215
Largo plazo
Deuda a largo plazo:
. Ecuacobre - FV S.A. (ver Nota 7) 1,600,000 4,800,000

(1)  Corresponde a un acuerdo suscrito originalmente a largo plazo (2008) y que fue modificado el
15 de julio del 2004, estableciendo el vencimiento a corto plazo con una tasa anual de
interés del 8.50%. El valor adeudado se origina en : i)préstamo recibido por US$4,200,000,
ii)pagos realizados por Ecuacobre-FV S.A. por cuenta de Franz Viegener S.A.-Ecuador, iii)
intereses devengados por el préstamo y cuentas por cobrar antes indicadas y iv) intereses
devengados por las obligaciones detalladas en la Nota 7.

La Compafifa mantiene en bodegas y salas de venta de Griferfa y Sanitarios, Grifersa S.A. inventarios
de producto terminado, los cuales son facturados cuando éstos son vendidos por su relacionada. El

9
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NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y PARTES RELACIONADAS
{Continuaci6n)

saldo de inventarios en bodegas de su relacionada al 31 de diciembre del 2005 y 2004 asciende a
US$37,150 y US$28,261, incluidos en el rubro Inventarios - producto terminado.

Los términos y. condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA

Los afios 2002 al 2005 estin sujetos a una posible revision fiscal por parte de las autoridades
tributarias.

Cambios en la legislaci6én

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se public6 en el Registro Oficial No. 188 la
Resoluci6n del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-640, a través de la cual se estableci6
el alcance de dichas normas y los requerimientos de informaci6n a las autoridades.

A la fecha de emisi6n de los estados financieros la Administracién de la Compaiiia se encuentra
analizando los efectos de las referidas normas y, por ello, no se cuenta atin con los elementos
necesarios para establecer el monto de los ajustes, si los hubiere, que podria requerir la provisi6n
para el impuesto a la renta del afio 2005 contabilizada por la Compaiifa.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el
25% de las utilidades obtenidas.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2005 la Compaiiia dedujo del ingreso imponible
aproximadamente US$77,700 correspondientes a la amortizacién de pérdidas fiscales
acumuladas, por lo que la- provisibn para impuesto a la renta del afio se redujo en
aproximadamente US$19,400. Al cierre del aflo 2005 las pérdidas tributarias acumuladas
ascienden a US$4,300,000.

(10)
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NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacién)

La Compaiifa durante el afio 2005 fue fiscalizada por las autoridades tributarias por el afio 2000,
habiendo recibido actas correspondientes a la fiscalizacién efectuada que dan como resultado una
menor pérdida fiscal para ser amortizada en ejercicios futuros de aproximadamente

US$1,370,000..
Amortizacién de pérdidas en cambio -

Segiin se explica en la Nota 2 e), haciendo uso de una norma complementaria emitida por la
Superintendencia de Compaiifas, la Compafifa ampli6 a seis afios el plazo originalmente fijado por
las autoridades para la amortizacién de pérdidas en cambio diferidas en 1999. Con base en la
opinién de sus asesores legales, la Compaiifa consider6 que la amortizacién de dichas pérdidas en
el 2005 (US$467,000) es también aplicable para fines tributarios. Este criterio podrfa no ser
compartido por las autoridades competentes.

NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (10 de

febrero del 2006) no se produjeron eventos que, en la opini6n de la administraci6n de la

Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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