SOCIEDAD ITALO ECUATORIANA DE ABRASIVOS S.A. S.LLE.A.
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

*  NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NOTA 1- ENTIDAD REPORTANTE Y OBJETO SOCIAL

La compania SOCIEDAD ITALO ECUATORIANA DE ABRASIVOS S.A.
S.LLE.A., se domicili6 por escritura publica en el Distrito Metropolitano de Quito, el 30
de marzo de 1988.

1) Domicilio: Distrito Metropolitano de Quito, provincia de Pichincha

2) Capital: Suscrito USD $ 3.344,00; Numero de participaciones 3344, valor
US $1.00

3)Objeto: Fabricacion de toda clase de maquinaria para cortar, esmerilar todo
tipo de equipos para la industria de la construccion.

NOTA 2- BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

= Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

= Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

* Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compaiiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacional de
Informacién Financiera (NIIF) emitidos por el IASB.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la
valuacién y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la administracion tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacioén de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contable criticos se detallan en la Nota 3.2.

2.2 Base de presentacion



Los estados financieros de SOCIEDAD ITALO ECUATORIANA DE ABRASIVOS
S.A. S.LE.A., han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por
ciertos instrumentos financieros que son medidos a un valor razonable, tal como se
aplica en las politicas contables incluidas més abajo.

2.2.1 Costo historico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

2.2.2 Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que
se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en
el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable
o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al
momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicién. El valor
razonable para propdsitos de medicion y/o revelacion de estos estados financieros se
determina de forma tal, a excepciéon de las transacciones con pagos basados en
acciones que estan dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento
que estdn dentro del alcance de la NIIF 16, y las modificaciones que tienen algunas
similitudes con valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Ademads, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se
clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que se incluyen datos de entrada
observables en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor

razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

= Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos
0 pasivos idénticos;

= Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién del
Nivel 1, sea directa o indirectamente,

= Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.

2.3 Moneda funcional y de representacion



Los estados financieros y las notas correspondientes se presentan en ddlares de los
Estados Unidos de América (US$), que es la moneda funcional y de representacion de
la Compaiiia.

2.4 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafiia y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

2.5 Efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos.
2.6 Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y
cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificaciéon de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2019 la Compafiia
mantiene cuentas y documentos por cobrar.

2.6.1 Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso
de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.



Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaifiia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto
al monto facturado debido a que la transaccién no tiene costos significativos
asociados.

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.6 Activos financieros
2.6.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del efectivo del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.6.3 Baja de un activo financiero

La Compafiia da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compaiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y contintda reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiifa reconoce su participaciéon en el activo y la obligaciéon asociada por los
valores que tendria que pagar.

2.7 Inventario
Los inventarios estdn registrados al costo, el que no excede el valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método de costo promedio ponderado,

excepto por los inventarios en transito que se llevan al costo especifico.

2.8 Propiedad, planta y equipo



La Propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor.

DETALLE ANOS DEPRECIACION
Muebles y Enseres 10 afios
Maquinaria y Equipo 10 afos
Equipos de Computacién 3 aflos
Vehiculos 5 anos

2.9 Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas, documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registrados a su valor
razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
revelan en las notas correspondientes.

2.10 Impuestos
2.10.1 Impuesto corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se
miden por los importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las
tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son
aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
La gerencia evalia en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.
2.10.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a las renta diferido se reconoce utilizando el método del balance sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea



probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos
activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne
probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos
activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto
sobre la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se
reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley
de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que para los afios 2019 y 2018 es del
22%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las
ganancias corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compaiiia y
puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los siguientes
criterios de reconocimiento se cumplen antes de reconocer un ingreso:

= La entidad haya transferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de los bienes

= La entidad no conserve ninguna participacion en la gestion de forma continua
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retenga el control
efectivo sobre los bienes vendidos

= El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad

= Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos asociados de la
transaccion.

= Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién puedan ser
medidos con fiabilidad.



2.12 Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados del
periodo y otros integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o cuando y en la medida
en que tales beneficios econdémicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las
condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion financiera.
Se reconoce también un gasto en el estado de resultados del periodo y otros resultados
integrales en aquellos casos en que se incurra en un pasivo.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos.

2.14 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

La Compaifiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones
del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son
efectivas:

Fecha efectiva de

Normas q 3
vigencia

NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificaciéon y medicion. de enero de 2018
NIIF 15 Ingresos por Contratos de Clientes esta norma
reemplazara a la NIC 11 y 18, SIC 31, CNIIF

31,15,18

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y
equipo y Agricultura: Plantas productoras

—

de enero de 2018

1 de enero de 2016

NIIF 17 Contratos de Seguros 1 de enero de 2021
Enmienda a la NIIF 2: Clasificacion y Medicién de
Transacciones de Pagos 1 de enero de 2018

basados en acciones

Enmienda a la NIIF 4: Aplicacién NIIF 9 Instrumentos

Financieros con NIIF 1 de enero de 2018
4 Contratos de Seguros

Enmienda a la NIIF 7: Instrumentos Financieros —
Revelaciones: Contratos de mantenimiento, aplicabilidad de las
enmiendas de la NIIF 7 a estados financieros condensados

—

de enero de 2018

interinos

Enmienda a la NIC 40: Transferencias de propiedad de
inversion.

—

de enero de 2018

Enmienda la NIFF 9: Caracteristicas de cancelacién anticipada
concompensacion negativa

de enero de 2019

—

Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacién de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de

inversién: Aplicando la excepcion de consolidacion

—

de enero de 2019

NIIF 1: Eliminacién de exenciones a corto plazo para las
entidades que adoptan por primera vez las Normas 1 de enero de 2018
NIIF.

NIC 28: Medicién a valor razonable de una asociada o negocio
conjunto.

—

de enero de 2018

CINIIF 22 : Transacciones en moneda extranjera y
contraprestacion adelantada

CINIIF 23 : La Incertidumbre frente a los Tratamientos del
Impuesto a las Ganancias

—

de enero de 2018

—

de enero de 2019




A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes. E1 IASB considera como necesarios
y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Fecha efectiva de

Normas . .
vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién

de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas I'de enero de 2016

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo

y Activos intangibles - Aclaracién de los métodos aceptables 1 de enero de 2016
de depreciacién y amortizacion

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y
equipo y Agricultura: Plantas productoras

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método
de la participacion

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucién de
activos entre un inversor y su asociada o joint venture

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

Enmienda a la NIIF 5: Activos mantenidos para la venta y

. . . . 1 de enero de 2016
operaciones discontinuadas no corrientes

Enmienda a la NIIF 7: Instrumentos Financieros —
Revelaciones: Contratos de mantenimiento, aplicabilidad de las 1 d de 2016
enmiendas de la NIIF 7 a estados financieros condensados ¢ enero de

interinos

Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados 1 de enero de 2016
Enmienda la NIC 34: Reporte financiero interino 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacion 1 de enero de 2016

Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de

inversion: Aplicando la excepcion de consolidacion 1 de enero de 2016

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de

. 1 de enero de 2017
contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

La Administraciéon de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de
enero del 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto
significativo en los presentes estados financieros.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que
se detallan a continuacion:

1. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014.
Las mejoras incluyen enmiendas a la:



1.1. “NIIF 13 - Valor razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por
cobrar y pagar a corto plazo sin ningtn tipo de interés establecido;

1.2. “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara
sobre el método de revaluacion, en relacién al ajuste proporcional de la depreciacion
acumulada;

1.3. “NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que
una compaiiia que preste servicios de gestion o direccidn, es una parte relacionada.

2. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014.

Las mejoras incluyen enmiendas a la:

2.1“NIIF 1 - Adopcidén por primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopcion
anticipada de las NIIF;

2.2 “NIIF 13 - Valor razonable”, donde se modifica el alcance de la excepcion de
valoracion de portafolios™; y,

2.3“NIC 40 - Propiedades de inversion”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no
son excluyentes.

3. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2015: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016.

Las mejoras incluyen enmiendas a la:

3NIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los métodos
de eliminacion de planes de venta y distribucion;

3.2 “NIIF 7 — “Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para
determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros implican continuidad,
y sobre la divulgacién adicional requerida sobre los estados financiero interinos;
3.3*“NIC 19 — Beneficios a los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa
de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los
pasivos y no el pais donde se generan”; y,

3.4“NIC 34 — Informacion financiera interina”, donde aclara sobre la revelacion de
informacion financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administraciéon de la Compaiiia ha revisado las enmiendas que estdn vigentes
desde el 1 de julio del 2014 y las que estardn a partir del 1 de enero del 2016, las
cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generardn un impacto
significativo en los presentes estados financieros.

2.15 Normas nuevas pero atin no efectivas

La administracion de la Compafiia estd en proceso de andlisis de estas normas para
determinar si tendrd o no impacto significativos en los estados financieros, en
particular se menciona lo siguiente:

2.15.1 NIIF 9 Instrumentos financieros



La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. La NIIF 9 modificada en octubre de
2010 incluye los requerimientos para la clasificacién y medicién de pasivos
financieros y para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacion:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del
alcance de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién sean
medidos posteriormente a costo amortizado o a valor razonable. Especificamente, las
inversiones de deuda en un modelo de negociacién cuyo objetivo es cobrar los flujos
de efectivo contractuales y que tengan flujo de efectivos contractuales que sean
exclusivamente pagos de capital e intereses sobre el capital en circulacion
generalmente se miden a costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores.

Todas las demds inversiones de deuda y capital se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo NIIF 9, las
Compaiias pueden hacer la eleccién irrevocable de presentar los cambios posteriores
en el valor razonable de una inversion de capital (que no es mantenida con fines de
negociacion) en otras partidas de la utilidad integral, con ingresos por dividendos
generalmente reconocidos en la (pérdida) utilidad neta del afio.

El efecto mads significativo de la NIIF 9 con respecto a la clasificaciéon y medicién de
activos financieros se relaciona con el tratamiento contable de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero (designado como a valor razonable a través de
resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo.
Especificamente, bajo la NIIF 9, para los pasivos financieros designados como a valor
razonable a través de resultados, el monto de los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que es atribuible al cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo
se presenta bajo otros resultados integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos
de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo dentro de otros resultados integrales
creara o incrementara una discrepancia contable en el estado de resultados.

2.15.2 NIIF 9 Instrumentos financieros

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero
no se reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, conforme a la
NIC 39, el monto completo en el cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como valor razonable a través de la utilidad o perdida se presentd en el
estado de resultados.

* (lasificacion y medicion



La NIIF 9 introduce un nuevo enfoque para la clasificacion de los activos financieros,
basado en dos conceptos: las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo y el
modelo de negocio. Bajo este nuevo enfoque, las cuatro categorias de clasificacién que
existian segin la NIC 39 "Instrumentos financieros: reconocimiento y mediciéon”, son
reemplazadas por las siguientes tres categorias:

=  (Costo amortizado;

= Valor razonable con cambios en otros resultados integrales; o
= Valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros bajo NIIF 9 se clasifican de manera similar a la NIC 39
"Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion". Sin embargo, hay diferencias
en los requisitos aplicables a la medicidon de pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados. Los cambios originados por la variaciéon del
propio riesgo crediticio de una entidad serd reconocida en otro resultado integral.

=  Deterioro

La NIIF 9 introduce un modelo de pérdida de crédito esperada, diferente al modelo de
pérdida de crédito incurrida requerido por la NIC 39 "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion". Esto significa que, de acuerdo con la NIIF 9, el
deterioro se reconocera generalmente antes que en la norma actual.

El nuevo modelo de deterioro se aplicard a los activos financieros medidos al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales. Las
pérdidas se medirdn sobre la base de:

2.15.3. NIIF 9 Instrumentos financieros
= Pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses; o
= Pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo si, a la fecha de
presentacion de los estados financieros, se produce un aumento significativo
del riesgo de crédito de un Instrumento financiero desde el reconocimiento
inicial.
La norma permite, como simplificacion, contabilizar la provision para pérdidas sobre
créditos comerciales, activos contractuales o pérdidas crediticias esperadas durante la

vida de estos activos.

2.16. NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes



Con entrada en vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece el nuevo
modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes. Presenta de
forma integrada todos los requerimientos aplicables y sustituird a las normas y la NIC
11 Contrato de Construccion, asi como interpretaciones del IFRIC relacionadas.

En el principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes en un importe que refleja la contraprestacion que la
entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade
un modelo de cinco pasos para contabilizar el ingreso:

1. Identificar el contrato con el cliente

2. Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

3. Determinar el precio de trasferencia

4. Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.
Se requiere aplicar la norma para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2018. Se permite la adopcidn anticipada.

2.17 NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) la
entidad satisfaga la obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular se ha trasferido al
cliente. Se incluye otros lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar
situaciones especificas. La NIIF 15 requiere revelaciones mds detalladas que las
normas actuales. Los requisitos de divulgacion representan un cambio significativo
respecto a la préctica actual y aumentan significativamente el volumen de revelaciones
a incluir en los estados financieros.

2.18 NIIF 16 Arrendamientos

La norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2019. La adopcion anticipada estd permitida para las Compafiias que aplican la
NIIF 15 antes de la fecha de aplicacion inicial de NIIF 16. La Compaifiia no tiene
previsto adoptar la norma anticipadamente.

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente
(arrendatario) el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a cambio de
una contraprestacion. Una empresa evalda si un contrato contiene un arrendamiento



sobre la base de si el cliente tiene el derecho de controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo. La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17
Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento,
SIC 15 Arrendamientos operativos — Incentivos, SIC 27 Evaluacién de la esencia de
las transacciones que adopten la forma legal de un arrendamiento.

Los arrendamientos son capitalizados en funcién del valor presente de los pagos
generando un activo de derecho de uso y pasivo.

2.19 Gestion de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la Compaifiia.
Los objetivos de la Compaiiia en relacién con la gestién del capital son proteger y
garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa en marcha, con el
objetivo de procurar el mejor rendimiento para los accionistas.

La Compafiia maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no

involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener un
rendimiento adecuado para sus accionistas.

NOTA 3- ADMISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO.

En el curso normal de sus operaciones la Compaifiia estd expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito
= Riesgo de liquidez
= Riesgo de mercado

3.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero
incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito la Compaiiia que presente



como resultado una pérdida financiera para éste. Este riesgo surge principalmente en
el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es significativo debido a la concentraciéon de crédito con su parte
relacionada.

3.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo
u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera
desventajosa para la Compaiia.

3.3 Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacién de flujos o activos o las valorizacién de pasivos, debido a
la nominacién o indexacidn de estos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compaiiia, quien define estrategias especificas en funcion de los andlisis periddicos de
tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés

3.4 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de interés
del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado donde se
opera.

Las obligaciones que mantiene la Compaififa son principalmente con partes
relacionadas.

3.5 Estimaciones y juicios contables criticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafifa, las cuales se describen en
la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras
fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histérica y



otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir
de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodo
subyacente.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.5 Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Durante el afio 2019, la Compafiia no ha determinado que exista pérdida por deterioro
en sus rubros de activos.

NOTA 4 -EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 diciembre el saldo del disponible comprendia:

Nota 31-dic-19 31-dic-18
Caja Chica 400 400
CAJAS 400 400
Banco Produbanco 9609-1 1,223,938 999,269
BANCOS 1,223,938 999,269
Inversiones Renta Fija - 900,000
INVERSIONES - 900,000
EFECTIVO Y EQUIVALENTES 1 1,224,338 1,899,669

(1) La empresa al final del afio 2019 presenta una disminucién del 35.54% en flujo
de efectivo manteniendo un saldo de USD $ 17224.338 en relacidn al afio 2018.

NOTA 5 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre los documentos y cuentas por cobrar comprendian lo siguiente:



Notas 31-dic-19 31-dic-18

Clientes 83,958 129,906
(-) Provision Ctas Incobrables (10,345) (10,345)
CTAS. Y DOCTS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONAI 1 73,613 119,561

(1) La empresa en Documentos y Cuentas por Cobrar en el periodo auditado presenta
una disminucién del 38.43% en comparacion con el afio 2018.

NOTA 6- OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre las Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas comprendian lo

siguiente:

Notas 31-dic-19 31-dic-18
Cuentas por Cobrar al Personal 4,900 25
Anticipo Utilidades 12,950 15,400
OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 1 17,850 15,425

1) La empresa en Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas en el periodo auditado
presenta un incremento del 15.72% en comparacion con el afo 2018.

NOTA 7- OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

Al 31 de diciembre las Otras Cuentas por Cobrar no Relacionadas comprendian lo

siguiente:

Notas 31-dic-19 31-dic-18
Anticipo Proveedores 525 51
PAGOS ANTICIPADOS PROVEEDORES 1 525 51

1) La empresa en Otras Cuentas por Cobrar no Relacionadas en el periodo auditado
presenta un incremento del 929.41% en comparacion con el afio 2018.

NOTA 8 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre el movimiento del Inventario comprendia lo siguiente:



Notas

Inventarios Producto terminado

INVENTARIO PRODUCTOS

Inventario de Materia Prima

INVENTARIOS DEMATERIA PRIMA

Importacion en Transito

IMPORTACIONES EN TRANSITO

INVENTARIOS 1

31-dic-19 31-dic-18

96,509 166,496
96,509 166,496
215,105 237,498
215,105 237,498

74,855 -

74,855 -
386,469 403,994

(1) La empresa al 31 de diciembre de 2019 tiene en Inventarios un saldo de USD
$386.469 que la existencia disminuy6 en un 4.34% con relacién al afio 2018.

NOTA 9 - IMPUESTOS

Al 31 de diciembre el movimiento de Impuestos comprendia lo siguiente:

Notas

Crédito tributario_ IVA
IMPUESTOS 1

31-dic-19

31-dic-18
196

196

(1) La cuenta Impuestos en el 2019 presenta una disminucién del 100%, debido a

movimientos de compra y venta a favor de la empresa.

NOTA 10- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre Propiedad Planta y Equipo son:
Notas

Muebles y Enseres

Equipo de Computacién y Software

Vehiculos

Magquinaria y Equipo

P SubTotal (1) 1

(-) Depreciacién Acumulada

P SubTotal (2)
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 2

31-dic-19 31-dic-18

26,045 25,850

22,438 2,424

66,092 66,092
515,265 514,561
629,839 628,927
(219.451) (219.451)
(219,451) (219,451)
410,388 409,476

(1) La cuenta Propiedad Planta y Equipo al final de diciembre del 2019 presenta un

incremento del 0,15% por la compra de PPE.

(2) Los activos fijos son depreciados de acuerdo a la NIC 16 y politicas

implementadas por la empresa.

NOTA 11- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS



Al 31 de diciembre los Activos Diferidos son:

Notas 31-dic-19 31-dic-18
Activos por Impuestos Diferidos 3,082
ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS Y OTROS 1 3,082

(1) Esta cuenta se encuentra integrada por los activos diferidos de la empresa que al 31
de diciembre de 2019 tiene un saldo de USD $3.082.

NOTA 12- PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las Cuenta Proveedores al 31 de diciembre estaba conformada por:

31-dic-19 31-dic-18
Proveedores Nacionales 24,404 25,617
CUENTAS YDOC POR PAGAR NO RELACIONADOS 1 24,404 25,617

(1) Las cuentas por pagar locales, presentan un valor de USD $24.404 teniendo una
disminucién del 4.74% con relacién al saldo del afio 2018.

NOTA 13- ANTICIPOS VARIOS

Al 31 de diciembre el grupo Anticipos Varios son:

31-dic-19 31-dic-18
Otras Cuentas por Pagar - 961

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1 - 961

(1) La empresa al 31de diciembre de 2019 en Anticipos Varios disminuyé en un 100%
con relacién al 2018.

NOTA 14- IMPUESTOS POR PAGAR

Los Impuestos por Pagar al 31 de diciembre del 2019 comprendian lo siguiente:

Notas 31-dic-19 31-dic-18
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio 21,997 57,026
Impuestos por Pagar SRI 2,719 2,338
IMPUESTOS POR PAGAR 1 24,716 59,364

(1) La empresa al finalizar el 2019 para el calculo del impuesto a la renta se acoge a la
utilizacion del 22% segun la categoria en la que se encuentre la empresa.

NOTA 15- BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO



Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios empleados costo plazo son:

Nota 31-dic-19 31-dic-18
Décimo Tercer Sueldo Por Pagar 29,046 29,976
Décimo Cuarto Sueldo por Pagar 4,444 5,146
Fondos de Reserva por Pagar 195 345
Participacion trabajadores 15% 32,733 51,188
Vacaciones por Pagar 10,575 10,462
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 76,994 97,117
Aporte IESS,IEC,SECAP 1,141 1,283
Préstamo Quirografario por Pagar 375 730
Aporte Ext. Salud Conyugue 14 36
OBLIGACIONES DEL IESS 1,529 2,050
OBLIGACIONES LABORALES 1 78,523 99,167

(1) La empresa en los beneficios sociales por pagar tiene un saldo de USD $78.523 al
final del 2019, que en relacion con el afio pasado disminuy6 en un 20.82%.

NOTA 16- OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre el grupo otros pasivos son:
Nota 31-dic-19 31-dic-18
Cuentas por Pagar Varios_ MARQUEZA CARRANZA 706 -

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1 706 -

(1) La empresa al 31 de diciembre de 2019 en cuentas por pagar relacionadas
increment6 en un 100% con relacion al 2018

NOTA 17- ANTICIPOS CLIENTES
Al 31 de diciembre los anticipos clientes, son:

Nota 31-dic-19 31-dic-18
Anticipo Clientes 192 266

ANTICIPADOS 1 192 266

(1) La empresa al 31 de diciembre de 2019 en Anticipos Clientes disminuy6 en un
27.82% con relacion al 2018.

NOTA 18- RESERVA JUBILACION PATRONAL Y DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2019 la Reserva Jubilacion Patronal y diferidos son los

siguientes:



Nota 31-dic-19 31-dic-18
Jubilacién Patronal 118,079 107,593
Desahucio 9,545 14,211
OTROS PASIVOS LARGO PLAZO 1 127,624 121,804

(1) La empresa al 31 de diciembre de 2019 La Reserva Jubilacién Patronal presenta un

aumento del 4.78% en comparacion con el afio 2018.

NOTA 19- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre el patrimonio presenta los siguientes cambios:

Nota 31-dic-19 31-dic-18
Capital Pagado 1 3,344 3,344
Reserva Legal 2 1,672 1,672
Utilidad Acumulada Anteriores Afios 1,046,086 1,638,067
Otros Resultados Integrales ORI 3,082 3,082
Resultados Acumulados por adopcion de NIIF 661,497 671,516
Utilidad del ejercicio 144,419 223,511
PATRIMONIO 1,860,101 2,541,192

(1) El Capital Suscrito presenta un saldo de USD $ 3.344 al 31 de diciembre de 2019,

manteniendo igualdad en comparacion al afio 2018.

RESERVA LEGAL

(2) Las Sociedades Andnimas, segun lo dispone el Art. 297 de la Ley de Compafiias
Salvo disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten de
cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a

formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta

por ciento del capital social.
NOTA 20- INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre los ingresos operacionales son las siguientes:



Nota 31-dic-19 31-dic-18

Ingresos por Venta Brutas 714,122 966,938
(-) Descuento en Ventas 95) %4
INGRESOS DEACTIVIDADES ORDINARIAS 1 714,027 966,344

(1) Los ingresos de operacion. Al 31 de diciembre de 2019 mantiene un saldo de USD
$ 714.027, en comparacion con el afio anterior disminuyeron en un 26.15%.

NOTA 21 -COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre los costos de ventas son:

Nota 31-dic-19 31-dic-18
Mano de Obra Directa 31,776 63,424
Costos Indirectos 69,740 110,119
COSTO DEPRODUCCION 101,516 173,543
Costo de ventas 283,036 339,528
COSTO DE VENTAS 283,036 339,528
COSTO DE VENTAS TOTAL 1 384,552 513,072

(1) EI costo de ventas, es decir; los valores incurridos por la actividad de la empresa,
durante un periodo contable auditado 2019, ha constituido el valor de USD$

384.552.
NOTA 22 -GASTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre los gastos de operacion son:

Nota 31-dic-19 31-dic-18
Gastos de Administracion 27,710 23,502
Gastos de Ventas 11,741 12,228
Gastos Generales 87,276 103,454
GASTOS DE OPERACION 1 126,727 139,184

(1) Son los ocasionados en el desarrollo del objeto social principal del ente econémico
y se contabilizan sobre la base de causacion, registrando las sumas en que se incurre
directamente con la gestion administrativa o de ventas. Al 31 de diciembre del 2019
sumaron un total de USD §$ 126.727.



NOTA 23— GASTOS FINANCIEROS Y OTROS

Al 31 de diciembre los gastos de financieros son:

Nota 31-dic-19 31-dic-18
Gastos Financieros 350

GASTOS FINANCIEROS Y OTROS 1 350

(1) Los saldos al 31 de diciembre de 2019 de gastos financieros incrementaron en un
100% con relacién al 2018, teniendo como saldo USD $ 350.

NOTA 24- OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2019 el grupo Otros Ingresos son:

Nota 31-dic-19 31-dic-18
Otros ingresos 15,823 26,663
INGRESOS DEACTIVIDADES ORDINARIAS 1 15,823 26,663

(1) Los saldos al 31 de diciembre de 2019 el grupo otros ingresos suman USD
$15.823

NOTA 25- GASTOS IMPUESTOS Y PROVISIONES

Al 31 de diciembre los gastos de impuestos y provisiones son:

Nota 31-dic-19 31-dic-18
Participacién Trabajadores 32,733 51,188
Gasto Impuesto Renta 41,069 66,552
IMP TRABAJADORES EIMPUESTO RENTA 1 73,802 117,740

(1) Los saldos al 31 de diciembre de 2019 de gastos impuestos y provisiones suman
USD § 73.802.

NOTA 19— HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL
QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisioén de los estados financieros se
actualizaron los ajustes para la declaracion del impuesto a la renta, en opinién de la
Administraciéon estos eventos no generaron un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos y las obligaciones tributarias proveniente de este hecho seran
canceladas conforme la normativa.



NOTA 20- CONTINGENCIAS

No hemos recibido respuesta a nuestro proceso de circularizacion por parte de clientes,
proveedores.

NOTA 21- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia y serdn presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaiia, los estados
financieros serdn aprobados por los Accionistas sin modificaciones
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