SOCIEDAD ITALO ECUATORIANA DE ABRASIVOS SIEA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

NOTA 1.- INTRODUCCION

SOCIEDAD ITALO ECUATORIANA DE ABRASIVOS SIEA S.A., la empresa tiene sus
instalaciones y oficinas en la ciudad de Quito, en la Parroquia Carcelén, Calle Bartolomé Sdnchez
N72-221 y Enrique Guerrero.

Es una empresa dedicada a la; fabricacion de discos abrasivos de marca SIEA y demds actividades que
constan en las escrituras de la compaiiia, tiempo en el cual se ha llegado a brindar confianza,
seguridad en el producto que fabrica, tanto a clientes y Proveedores, cumpliendo con todas las
exigencia, legales, administrativas y demds que se requiere en la actualidad para ser competitivos y
acorde a las Normas Internacionales de Informacion Financiera vigentes en el Ecuador.

La informacion contenida en los Estados Financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

NOTA 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compariia es el Dolar de los Estados Unidos de
América, el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo historico estd
basado generalimente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Propiedades, planta y equipo.

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.



Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida iitil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas iitiles
usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se
miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Las propiedades de la Compaiiia
mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan
como propiedades de inversion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o cuando la propiedad de
inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econdémicos futuros de
esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como la
diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el
momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia
evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida iitil indefinida o todavia no disponibles para su uso son sometidos
a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de que podria
haberse deteriorado su valor.



Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el aiio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros consolidados y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compariia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compariia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la venta de bienes
se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes, al mejor estimado de los
desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de la Compariiia.



Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los beneficios
definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ario en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. EIl reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

Participacion a trabajadores — La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los
demds arrendamientos se clasifican como operativos.

La Compaiiia como arrendadora- El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos
operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento
operativo son afiadidos al valor en libros del activo arrendado, empleando el método de linea recta
durante el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compariia pueda otorgar.

Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato. El estado
de terminacion del contrato se determina de la siguiente manera:

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por referencia
al estado de terminacion de la instalacion, determinado como la proporcion del tiempo total estimado
para instalar que haya transcurrido al finalizar cada periodo;

Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia a la
proporcion del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando las tendencias
historicas en el niimero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y,

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en que se
incurran en horas de produccion y gastos directos.

Contratos de construccion- Cuando el resultado de un contrato de construccion puede ser estimado
con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo
deben ser reconocidos con referencia al porcentaje de terminacion de la actividad producida por el
contrato al final del periodo sobre el que se informa, medidos con base en la proporcion que
representan los costos del contrato incurridos en el trabajo realizado a dicha fecha con respecto al
total estimado de los costos del contrato, excepto en el caso de que dicha proporcion no sea
representativa del porcentaje de terminacion. Las variaciones en los trabajos del contrato, los
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reclamos y los pagos de incentivos se incluyen en la medida en que se pueda medir confiablemente el
importe y su recepcion se considere probable.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compariia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el
vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La
clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco
de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Préstamos y cuentas por cobrar-Los préstamos y las partidas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y
partidas por cobrar son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a aquellos designados al
valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caida significativa
o prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de
deterioro.

Baja en cuenta de los activos financieros—La Compaiiia dard de baja una Cuenta de activo financiero
tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad Yy continiia reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconocerd su participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continuard reconociendo el activo



financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

FPasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia Los instrumentos de deuda
y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

Otros pasivos financieros-Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva.

Contrato de garantia financiera - Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que
el emisor haga pagos especificos para rembolsar al titular por cualquier pérdida que incurra debido al
incumplimiento por parte del deudor en hacer los pagos en la fecha determinada de conformidad con
los términos de un instrumento de deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por una entidad de la Compariia se miden inicialmente a
su valor razonable, y si no son designados como instrumentos financieros al valor razonable con
cambios en los resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

El importe de la obligacion segiin el contrato determinado de acuerdo con la NIC 37; y

El importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortizacion acumulada
reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos ordinarios.

Baja en cuentas de un pasivo financiero —La Compaiiia dard de baja en Cuentas un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compariia. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben utilizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La
NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que representa
la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que
refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.



Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mds lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion para
partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a la NIC
38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado para la
amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes
circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios economicos del activo
intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir del I de
enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa el método de linea recta para la
depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La
Administracion de la Compaiiia considera que el método de linea recta es el mds apropiado para
reflejar el consumo de beneficios economicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto.

La Administracion de la Compariia no anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y
la NIC 38 tendrdn un impacto material en los estados financieros de la Compariia.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Estimacion de vidas iitiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas ttiles y el
valor residual se efectiian de acuerdo a la Politica Contable.



NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015, corresponde al dinero mantenido en Bancos Locales para uso
operativo de la Compaiiia.

BANCOS
OBSERVACIONE
FECHA DETALLE DOCUMENTOS VALOR S
31/12/2015 Estado de Cuenta Banco Produbanco 675.811,19 Conciliado
TOTALES 675.811,19

(a) La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares americanos y los fondos son de
libre disponibilidad y no generan intereses.

INVERSIONES
FECHA DETALLE DOCUMENTOS VALOR OBSERVACIONES
Diario Dia- Inversion Renta Fija
31/12/15 | 00000065 Produbanco 1.000.000,00 | Poliza Acumulacion al 5%

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

CLIENTES
A 30 DE30A | DE45A | DE 60 | MAS DE
NOMBRE MONTO DIAS 45 60 A 90 90 SALDO
Total ACERCONS 2.612,12| 2.504,84 2.504,84
Total ACEROFLEX 1.695,30 1.695,30 1.695,30
Total ACEROS DEL VALLE 256,98 254,69 254,69
Total ACEROSCENTER CIA.
LTDA. 12.261,30| 1.884,00| 9.873,69 11.757,69
Total COFERCO 17.157,63| 6.434,57| 5.671,95| 2.471,02 14.577,54
Total COMERCIAL BRAVO
CHAVEZ 178,64 177,04 177,04
Total COMERCIAL FERRETERO
HYH 357,28 354,09 354,09
Total COMERCIAL KYWI 7.575,00| 7.263,89 7.263,89
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Total COMERCIAL LOS SHYRIS 586,32 581,08 581,08
Total COMISARIATO

FERRETERO 174,50 174,50 174,50
Total DIMPOFER CIA. LTDA. 14.206,31| 5.221,13| 2.47526| 4.602,47| 736,23 13.035,09
Total DIPAC - MANTA S.A. 6.433,04| 2.528,31| 3.640,50 6.168,81
Total DIPROIN 3.236,52| 1.570,37| 1.637,25 3.207,62
Total DISENSA VEL 232,29 230,22 230,22
Total DISMAHIERRO 1.733,76 | 1.059,49 658,78 1.718,27
Total DISOFER CIA. LTDA 778,96 772,00 772,00
Total DISPROSEG S.A. 3.335,32| 1.498,13| 1.350,81 456,60 3.305,54
Total DISTRIBUIDORA JR 1.029,00| 1.019,81 1.019,81
Total DISTRIBUIDORA

DIFERPAC 300,16 297,48 297,48
Total DISTRIBUIDORA IRALDA 1.026,26 481,74 535,36 1.017,10
Total EDGAR ANGEL PUENTE

ALLA 1.512,28 1.498,77 1.498,77
Total FERRE GAMA ACERO 714,56 357,28 357,28 714,56
Total FERRETERIA CANO 351,40 351,40 351,40
Total FERRETERIA CARRERA 252,47 242,10 242,10
Total FERRETERIA GUAMANI 460,55 229,38 227,05 456,43
Total FERRETERIA INDUSTRIAL

ESPINOZA 221,76 221,76 221,76
Total FERRETERIA KARINA 240,52 238,37 238,37
Total FERRETERIA MIRAVALLE 407,68 404,04 404,04
Total FERRETERIA MULTIPROF 330,29 330,29 330,29
Total FERRETERIA ORBEA CIA.

LTDA. 960,12 920,68 920,68
Total FERRETERIA PALACIOS 753,59 746,86 746,86
Total FERRETERIA QUINTANA

E HIJOS 199,83 198,05 198,05
Total FERRETERIA SACANSELA

E HIJOS 194,48 192,74 192,74
Total FERRETERIA SAN JUAN 216,16 214,23 214,23
Total FERRETERIA STALIN 557,01 552,04 552,04
Total FERRETERIA YANEZ 240,80 240,80 240,80
Total FERRETERIAS

FERRIGONZ CIA. LTDA. 2.843,90 1.805,39 921,70 2.727,09
Total FERRIGONZ CIA. LTDA. 1.485,68 662,66 762,00 1.424,66
Total GASEQUIP S.C.C. 15.694,06 3.581,78| 5.797,87|5.669,84 15.049,49
Total GAVTRA CIA. LTDA. 451,92 233,65 214,23 447,88
GUERRA MENESES DAVID

ALEJANDRO 270,59 268,17 268,17
Total HIDMACONS CIA. LTDA. 1.009,68 1.000,66 1.000,66
Total IDMACERO 6.448,90| 6.184,03 6.184,03
IMPESA Lic. DAVID

PEAHERRERA 241,92 239,76 239,76
Total IMPORTADORA ORBEA 596,68 591,35 591,35
Total IND. ACERO DE LOS

ANDES 6.861,24 6.861,24 6.861,24
Total JOLIZEB CIA LTDA. 1.198,40 239,76 56,59 296,35
Total LA CASA DEL SOLDADOR 1.907,92| 1.907,92 1.907,92
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Total LUIS DELGADO 449,01 430,57 430,57
Total MATELCO FERRETERIA. 235,76 233,65 233,65
Total MEGAPROFER S.A. 4.694,57| 2.307,48| 2.194,28 4.501,76
Total MULTI SEYG 1.198,68 1.187,98 1.187,98
Total MULTI-GAS 1.520,96 | 1.520,96 1.520,96
Total MUNDIPERNOS 241,92 239,76 239,76
MUNDO DEL ACERO FLORES
VITERI S.A. 3.504,29 2.342,58 1.130,43 3.473,01
NANCY GEOVANA PADILLA
PEREZ 758,90 752,12 752,12
Total PINTURESA 108,08 107,11 107,11
Total PROGECOMS 264,88 262,51 262,51
Total PUNTO FERRETERO 634,28 262,87 365,74 628,61
Total PURUHAFERRET CIA.
LTDA. 1.083,04 1.038,56 1.038,56
Total RECIPLAST 465,02 460,87 460,87
Total SETEPROIN CIA. LTDA. 767,48 424,85 335,77 760,62
Total SOLOXI CIA LTDA. 241,92 239,76 239,76
EDWIN PATRICIO ALVARADO
LEON 464,52 460,37 460,37
Total SR. MANUEL TACO 148,39 147,07 147,07
Total SR. MIGUEL ANDRADE 207,67 205,82 205,82
Total SR. PATRICIO SOTO 404,32 404,32 404,32
ROMULO PATRICIO CHAFLA 225,95 223,93 223,93
Total SRA. CARMEN ESTRELLA 243,04 240,87 240,87
LIDIA BEATRIZ MARTINEZ
JARAMILLO 357,28 354,09 354,09
Total SRA. LORENA HIDALGO 580,42 575,24 575,24
Total SRA. MAYRA GAVILANES 535,92 531,13 531,13
Total SRA. PIEDAD TELLO
SAGAL 2.897,28 2.851,41 2.851,41
ROCIO LUZURIAGA -
DISTRIBUIDORA LUZURIAGA 6.788,32| 6.727,71 6.727,71
Total SRA. ROCIO MEJIA 484,68 480,35 480,35
Total STEEL CENTER 1.589,11| 1.546,02 1.546,02
TRUJILLO DUQUE E HIJOS CIA
LTDA 3.715,52| 1.542,26| 2.020,66 3.562,92
ULTRA RAP-IDO TRANS.
HERNADEZ CIA. LTDA. 44,72 44,72 44,72
UNION FERRETERA S.A.
UNIFER 8.850,41 605,74 7.881,17 8.486,91
VASQUEZ AREVALO BERTHA
ROCIO 434,39 430,51 430,51
VICTOR MANUEL VEGA PEREZ 468,44 464,26 438,53
VILLAMARIN MENA SONIA
AZUCENA 337,68 334,66 334,66
WELDING HOUSE DJ CIA.
LTDA. 348,04 344,93 344,93
TOTAL GENERAL 167.085,97164.761,66 | 61.055,64 | 16.175,9617.536,50 | 9.359,65 | 148464.00
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NOTA 6.- INVENTARIO

El inventario se desglosa de la siguiente manera para el aiio 2015

2015
INVENTARIO MATERIA PRIMA 173.375
INVENTARIO PRODUCTO TERM. | 123.344
TOTAL 296.719

NOTA 7.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 2015

VEHICULOS 127.223

MAQUINARIA Y EQUIPO 514.561

EQUIPOS DE COMPUTACION 36.351

MUEBLES Y ENSERES 25.850

(-) DEP. ACU. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO -185.036

TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 518.949
NOTA 8.- CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar es como sigue:

CUENTAS POR PAGAR 2015

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS 24.549
CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS 25.278
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 49.827
NOTA 9.- PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

BENEFICIOS A EMPLEADOS 2015

PARTICIPACION A TRABAJADORES 71.566
CUENTAS POR PAGAR IESS 2.552
OTROS PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 31.322
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 105.440

NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre 2015, ascienden a 571.624 dolares
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NOTA 11.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 2015
PROVISION DESAHUCIO 3.140
PROVISION JUBILACION PATRONAL 24.453
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 27.593

NOTA 12.- PATRIMONIO

El sistema accionario no ha cambiado para el afio 2015.

NOTA 13.- INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos al 31 de diciembre de 2015 son como sigue:

INGRESOS ORDINARIOS 2015
VENTAS TARIFA 12% 1.234.645
OTROS INGRESOS 7.750
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 1.242.395
NOTA 14.- GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS
Los gastos al 31 de diciembre de 2015 son como sigue:
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gasto de Administracion y Ventas

Sueldos y Salarios 41.576
Aportes a la Seguridad Social 3.507
Combustibles y Lubricantes 12.714
Gastos de Gestion y Viaje 14.159
Arrendamientos 65.087
Telecomunicaciones 4.970
Mantenimiento y Reparaciones 13.471
Otras Provisiones 5.766
Transporte 7.340
Seguros y Reaseguros 3.420
Impuestos, Contribuciones y Otros 14.443
Depreciaciones de P,Py E 4.507
Indemnizaciones 9.790
Total Gastos 200.749
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NOTA 15.- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros se
actualizaron los ajustes para la declaracion del impuesto a la renta, en opinion de la
Administracion estos eventos no generaron un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos y las obligaciones tributarias proveniente de este hecho serdn canceladas conforme la
normativa.

NOTA 16.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por
la Administracion de la Compariia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion. En
opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.

(AR

Ing. Quihuango Vinicio
CONTADOR
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