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BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Identificacidn de la entidad y actividad econdmica

Nombre de la entidad.-

BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA

RUC de la entidad.-

0590036528001

Domicilio de la entidad.-

Pichincha / Quito / Av. Moran Valverde OE1-63 y Panamericana Sur km 9 2

Forma legal de la entidad.-

Sociedad Anénima

Pais de incorporacion.-

Ecuador

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.-

BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA, fue constituida el 26 de abril de 1982 e
inscrita en el Registro Mercantil del Canton Latacunga el 14 de julic de 1982, bajo la
denominacién "TABLEROS COTOPAXI TABLECO S.A.", Mediante escritura publica
con fecha 01 de junic de 1988 la Compariia cambia su denominacion a BOSQUES
TROPICALES S A. BOTROSA y cambia su domicilio al Cantén Quinindé. Su objetivo
principal es la produccion con fines industriales de tableros de madera terciada y
contrachapada y madera aserrada en general y mas articulos afines con la industria
maderera en general, asl como otras operaciones relacionadas con actividades
forestales, tales como la administracién de predios forestales.

Estructura organizacional y societaria.-

BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA, cuenta con personerfa juridica, patrimonio y
autonomia administrativa y operativa propia. La Compaiiia tiene una estructura de

tipe funcional, contando con dreas aperativas - funcionales interrelacicnadas.

El organigrama estructural de la Compaiiia es como sigue:
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Representante legal.-

EL Sr. Durini Pérez Juan Manuel, representa a la Compania, esta encargado de dirigir
y administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compania y
representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidade de los
bienes y fondos de la Compafiia, suscribir y firmar a nombre de la Compafifa todas
las escrituras publicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos

gue celebre la Compania; entre otros.

Composicién accionaria.-

Las accicnes de BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA estdn distribuidas de Ia
siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones Porcentaje
Enchapes Decorativos S.A. ENDESA 5,958,645 48%
Fideicomiso Ledex Holdings Inc. 2,167,783 17%
Sociedad Administradora de Inversiones S.A. ADINSA 1,861,344 15%
Grupo Madereros Empresarial GEM CORP. SLU 1,554,732 12%
Varios accionistas 957,496 8%

12,500,000 100%
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Resumen de las principales politicas contables

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la presentacién y
preparacién de los Estados Financieros de la Compania se presentan a continuacion:

Bases de preparacién.-

Los estados financieros de la Compafiia BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA, han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB), vigentes
al 31 de diciembre de 2019 y 2018, asi comao, los requerimientos y resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros de la Republica
del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.-

Los siguientes pronunciamientos contables han sidc emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fecha de
Normas aplicacion
obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingrescs procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas”
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
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Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros” Enfoque de
superpasicion
efectivo cuando se
aplica por primera
vez la NIIF 9.
Enfoque de
aplazamiento
efectivo para
periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
eneroc de
2018, y s6lo estan
disponibles durante

tres
anos después de esa
fecha.
NIC 28 "Inversicnes en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”
NIC 40 "Propiedades de inversion” 1 de enero de 2018
Enmienda a NIC 28 "Inversicnes en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros aplazada
consolidados” indefinidamente
CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas”
NIIF 17 "Contratos de Seguros” 1 de enero de 2021
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas

indicadas a continuacion:

Nuevas normas

Fecha de aplicacién
obligatoria

NIIF 16 "Arrendamientos”
Marco conceptual (revisado)

NIIF 17 Contratos de seguros

Nuevas interpretaciones

1 de enero de 2019
1 de enero de 2020

1 de enero de 2021

Fecha de aplicacién
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias

Enmiendas a NIIF's

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacién
obligatoria

NIIF @ Clausulas de prepage con compensacién
negativa

NIC 19 Modificacion, reduccion o liguidacion del
plan

NIIF 3 Combinacion de negocios
NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIC 12 Impuesto sobre la renta

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
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NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazc en asociadas y 1 de enero de 2019
negocios canjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

Declaraciéon de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA, declara
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas
integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafia BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA,
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019y 2018;
asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el
patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, se acompanan adicionalmente de las presentes notas
explicativas.

Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémice principal en que la Compania opera.

La moneda funcicnal y de presentacién de la Comparniia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se dasifican en funcion de sus
vencimientos, como cortriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los

mayores a ese periodo.
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Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo, el saldo disponible
en caja y bancos sin restricciones, asi como las inversiones en instituciones financieras
de gran liquidez que se pueden transformar en efectivo en un plazo inferior a tres
meses.

Incluye, ademas las notas de crédito desmaterializadas emitidas por el Servicio de
Rentas Internas que generan un saldo o anotacién electrénica que se acredita en la
cuenta virtual creada para el efecto a nombre del beneficiario.

Estos documentos puede ser utilizados para realizar el pago de obligaciones
tributarias y fiscales tanto internas como aduaneras en los distintos formularios de
declaracién, o de requerirse para obtener el dinero en efectivo mediante la
negociacion directamente con otra perscna natural ¢ juridica gue realice pages de
impuestos mediante formulario, para ello el endoso se lo realiza a través del portal
web del SRI y pueden ser negociadas libremente o a través de las bolsas de valores
de Quito o Guayaquil, o a través de las casas de valores.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupe de pasivos corrientes.

Activos financieros. -

La Compania clasifica sus activos financieros segun se midan posteriormente a costo
amortizadg, a valor razonable con cambios en otro resultado integral ¢ a valor
razonable. La clasificacién es realizada acorde al modelo del negocio gue se aplica
en la gestion de los activos financieros, asi como de acuerdo a las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Activos financieros a costo amortizado.- un activo financiero se mide al costo
amortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocic cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efective contractuales y si
las condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificas a
flujos de efective que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, de aplicar.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
integral.— un activo financiero se mide a valor razonable con cambics en otro
resultado integral si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra obteniendo flujos de efective contractuales y vendiendo activos
financieros, asi coma si las condiciones contractuales del active financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los
demas activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable
con cambios en los resultados.

Deterioro de activos financieros.-

La Compania reconcce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(PCE) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero.

Si, en la fecha de presentacion, el riesgo crediticio de un instrumente financiere no
se ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la
Compafiia mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a
un imperte igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses, si el
riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimiento inicial, la Compania mide la correccion de valor
por pérdidas del instrumento financierc por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo.

Las PCE durante el tiempc de vida del activoe representan las pérdidas crediticias
esperadas gue resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
préximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
activo gue se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.
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La Compania reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histérica de pérdidas crediticias, ajustada por factores que son especificos
a los deudores, condicicnes econdmicas generales y una evaluacion tanto de la
actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la
fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

La Companfia asume que el riesgo crediticio de un instrumento financierc no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se
determina gue un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus cbligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(iii) los cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocios en el largo

plazc podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del deudor
para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La
Compaiifa considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de
inversion” de acuerdo con la definicién globalmente entendida de riesgo
crediticio.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero esta
con deterioro de valor crediticic cuande han ccurrido uno 0 mas eventos gue tienen
un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. Evidencias de que un activo financierc estd con deterioro de valor
crediticio incluyen informacién chservable sobre los sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b. una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de
mora;

C. el prestamista del deudor por razones econdémicas © contractuales

relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de recrganizacién financiera; o
e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,

debido a dificultades financieras.
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Politica de castigo.- Lla Compania castiga un active financiero cuando existe
informacién gue indica que la contraparte estd en dificultades financieras severas y
no existe una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando la
contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de
bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han
estado morosos por mas de dos anes, 1o primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recuperacién de la Compaiiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiade. Cualquier recuperacion
efectuada se reconoce en resultados.

Activos por impuestos corrientes.-

Corresponden principalmente a: Reclamos al Servicio de Rentas Internas sobre VA,
crédito tributario {IVA),impuesto a la salida de divisas y retenciones en la fuente, los
cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y ne cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deteriore de impuestos a no recuperar se registran como gastos en
el estado de resultados integrales por funcién, en base al anélisis de recuperacién o
compensacion de cada una de las cuentas por cobrar,

Inventarios.-

Los inventarios corresponden a: productes terminados, productos que se encuentran
en procese, productos semi-elaborados, materia prima (trozas), insumos y repuestos.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos derivados de
su adquisicion incurrides para darles su condicion y ubicacion actual, entre los cuales
tenemos: precio de compra, aranceles de importacion {si los hubiere), otros
impuestos no recuperables (si los hubiere), transporte, almacenamiento, otros Costos
directamente atribuibles a la adquisicion, materiales o servicios, después de deducir
todos descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.

La Compaiila no incluye en el costo de los inventarios lo siguiente: costos de

almacenamiento, costos de distribucién, costos indirectos que no hayan contribuide
a dar a los inventarios su ubicacién actual y los costos de venta.
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Al cerre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en casc de estar sobrevaloradas, considerando el
menor valor entre el valor en libros versus el valor razonable menos costos incurridos
en la venta.

En cuanto a la valoracion de los inventarios de repuestos, herramientas, accesorios,
materiales, suministros y otros por efecto de obsolescencia, defectos, ¢ lento
movimiento, se veran reducidos a su posible valor neto de realizacién.

La Compafia utilizard la misma férmula del costo para todos los inventarics gue
tengan una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Comparia mantenga
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion
de otra férmula de costo.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas.-

Los actives no corrientes (o grupos de enajenacion) se clasifican como activos
mantenidos para la venta y se reconocen al menor entre el importe en libros y el
valor razonable menos los costos para la venta si su importe en libros se recupera
principalmente a través de una transaccién de venta en lugar de a través del usc
continuado.

Gastos pagados por anticipado.-
Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipade los cuales se
encuentran valorizades a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos

significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados per anticipados son amertizados mensualmente considerando
el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futures.
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Otros activos corrientes.-

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no recuperables son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por ccbrar.

Propiedades, planta y equipo.-

Se dencmina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquiride por la
Compaiifa para el giro ordinaric del negocio y que a criterio de su Administracion
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera
ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir
los siguientes requisitos:

= Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productes o para
propositos administrativos.

» Se espera usar durante mas de un pericdo.

» Que sea probable para la Compania cobtener futuros beneficios econdmicos
derivados del bien.

» Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

» Que la Companiia mantenga el contral de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogacicnes que se incurriercn para dejarlo en
condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como los costos posteriores
generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacién (si los
hubiere).

Las propiedades, planta y equipc se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacién y deterioro, es decir el "Maodelo del Costo”.

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden:
= Sy precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos

indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

22



BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

= Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por la
gerendia.

= |a estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar scbre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento
0 comao consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propositos distintos al de produccién de inventarios durante tal
periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos a medida que se
incurran. En forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten su vida Util o su capacidad econdmica. Los
costos incurridos durante el procesc de construccion de activos son acumulados
hasta la conclusion de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos
se registraran hasta la puesta en funcionamientc normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del pericdo donde se incurrieron,

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se calculan
comparando los ingreses obtenides con el valor en libros neto del activo, es dedir,
costo menos depreciacién acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrard en el
estado de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso vy
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho pericdo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util de uso y valor residual para las propiedades, planta y equipo se han
estimado comg sigue:

Rubro de propiedades, planta v equipos Vida util Valor
{afos) residual
Edificios 15 a 40 0a43%
Magquinaria e instalaciones 1a28 0 a 88%
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Rubro de propiedades, planta y equipos Vida atil Valor
(anos) residual
Equipo forestal Ta15 0 a54%
Vehiculos 3ab 20a40%
Equipos de oficina 10 0%
Equipcs de computacién 3a6 0-10%
Patios y lagunas 11228 0a%%

La depreciacion es reccnocida en los resultados con base en el métode de
depreciacion lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada elemento de propiedades,
planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma de mantener una vida Util y valor residual acordes con el valor
de los activos a esa fecha.

Anualmente se revisara el importe en libros de sus propiedades, planta y equipc, con
el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuandc debe ser
reconocido, © en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a
lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Actives”.

Costos por intereses.-

Los costos por intereses incurrides para la construccion o adguisicion de cualquier
activo apto se capitalizan durante el pericdo de tiempo que es necesaric para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Los costos por intereses
generadeos posteriormente al reconocimiento inicial del activo son contabilizados
como "gastos financieros” en el periode que se devengan.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no ha efectuado operaciones que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo
de adquisicion de sus propiedades, planta y equipo. Sin embarge, de existir compras
con financiamiento, es politica de la Compania incluir los costos por intereses como
parte del costc de adquisicién de aquellos activos considerados como aptos desde la
fecha de inicio del financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso.
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Activos biolégicos.-

La Unidad de Produccién de propiedad de BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA,
estan constituidos por “Plantaciones nuevas” y “Bosques nativos”. En estos ultimos
se ha realizado una cosecha forestal utilizando el Manejo Forestal Sustentable con
técnicas de bajo impacto, para no afectar al bosque remanente.

Para gue una plantacion sea catalogada como activo bioldgico debe cumplir los
siguientes requisitos:

= |La Companfa controle el activo coma resultado de sucesos pasados;

» Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados
con el activo; y

» Elvalor razonable ¢ el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable.

El costo inicial de las plantaciones forestales representa el valor total de adquisicion
del activo, el cual incluye erogacicnes que se incurrieron para dejarlo en condiciones
para su utilizacion o puesta en marcha.

Con posterioridad a su registro inicial, las plantaciones se mediran a su valor
razonable (fair value) menos sus costos de venta al inicio y fin de cada perfodo
contable, a menos que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad, para
estos casos, las plantaciones serdn medidas al costo de adquisicion menos su
depreciacion acumulada y deteriore.

Para determinar el valor razonable de las plantaciones, la Compania utilizara las
estimaciones técnicas realizadas por un perito valuador externo calificado por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador.

A criterio del perito valuador, considerando que los productes agricolas a ser
vendidos necesitan un pericdo considerable de crecimiento biclégico para poder
obtener un valor de mercade de por lo menos 11 afios, para los activos incluidos en
este grupo se utilizara el valor presente de los flujos netos de efectivo esperados para
el activo descontadc a una tasa corriente definida. La tasa de descuento utilizada al
31 de diciembre de 2019 y 2018 asciende al 12%.
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Los flujos netos de efectivo esperados para el activo son realizados scbre la base de
planes de cosecha forestal teniendc en cuenta el potencial de crecimiento y metros
cubicos a ser vendidos menacs los costos y gastos a ser incurridos por manutencion,
cuidado vy disposicion  del activo, teniendo en cuenta las restricciones
medicambientales.

Los activas biclogicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado del
terrenc como parte del active no corriente.

Los costos de formacién de las plantaciones forestales son activados como activos
biolégicos y los gastos de mantencién y cuidado diario son llevados al gastoc en el
perfodo que se producen y se presentan netos en otros ingresos.

Inversiones no corrientes.-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan integrados principalmente por las
inversiones en asociadas, asi tenemos: SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES
SETRAFOR CIA. LTDA., TRANSPORTES ONIX S.A. TRANSONIX, RIO VERDE -
SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGRAFOREST S.A.,  SERVICIOS
PROVEMUNDOC S.A., vy otras inversiones entre las cuales la Compania no mantiene
un porcentaje de participacion significativa tales como: AGLOMERADOS COTOPAXI
S.A., ENCHAPES DECORATIVOS S.A., BANCO PICHINCHA C.A. y CLUB LA UNION DE
QUITO.

=  Acciones en asociadas.-

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compafia ejerce influencia
significativa pero no tiene control gue, generalmente, viene acompanada per una
participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Son reconocidas
al inicio al costo de adquisicion y posteriormente a su valor patrimonial proporcional
menos cualguier pérdida por deterioro.

Las inversicnes en asociadas incluyen la plusvalia comprada, identificada en la
adquisicion, neto de cualguier pérdida acumulada por detericro. La participacién de
la Compania en las pérdidas ¢ ganancias posteriores a la adquisicion de sus
asociadas se reconoce en resultados del pericdo y su participacion en los
movimientos de reservas, posteriores a la adquisicion, se reconoce en reservas.
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Cuando la participacion en las pérdidas de una asociada es igual o superior a su
participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta por cobrar no asegurada, |a
Compania no reconcce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurride en
obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada en la cual participa.

* En otras Compafhias.-

Son reconocidas al inicio al costo de adquisicion y posteriormente al valor razonable
menaos costos de venta.

Los aportes para futuras capitalizaciones y otros activos no corrientes son
reconocidos inicial y posteriormente al costo de adquisicion menos cualquier pérdida
por deterioro, los cuales no cuentan con derivados implicitos significativo que
generen la necesidad de presentarlos por separado.

Deterioro de valor de activos no financieros.-

La Companiia evalla periddicamente si existen indicadores gue alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del valor de los
activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del
activo, En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas Utiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un active es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivoc menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un active individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo gue son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monte recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos calculos son corrcborades por multiples de valuacion, u otros
indicadores de valor justo disponibles.
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Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos ascciados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el detericro también es
reconocido con cargc a patrimenio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador,
la Compania estima el monto nueve recuperable.

Una pérdida por detericro anteriormente reconocida es reversada sclamente si ha
habido un cambic en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la tltima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su montao
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconecido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reversc es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrade al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Cuentas y documentos por pagar comerciales, y otras cuentas y documentos
por pagar.-

Las cuentas y documentos pos pagar comerciales, y otras cuentas y documentos por
pagar incluyen aquellas cbligaciones de pago con proveedores locales del exterior de
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocic: proveedores locales, del
exterior y relacionadas.

Las otras cuentas y documentos por pagar corresponden principalmente a

obligaciones de pago propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes,
beneficios a empleados corrientes, obligaciones patronales y tributarias.
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Las cuentas y documentos por pagar comerciales, y otras cuentas y documentos por
pagar corrientes se recenocen inicialmente a su valor nominal, ya gque su plazo medio
de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financierc y deterioro de
valor {si las hubiere).

Baja de activos y pasivos financieros.-

Activos financieros.- un activo financiero {0, cuando sea aplicable una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de
baja cuando:

» Los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminado; o

» La Compahia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o

» La Companifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos vy
heneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financierc es dado de baja cuande la obligacién de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazadc por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo
o modificacion se trata como una baja del pasive original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.

Obligaciones con instituciones financieras.-

Los préstamos y otros pasives financieros corresponden a las cbligaciones con
instituciones financieras y bancarias y son reconocidas, inicialmente, al valor
razonable de la transaccion y posteriormente se valoran a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {netos de los costos necesarios para
su obtencion} y el valor de reembolso.
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Los intereses se reconocen en el Estado de Resultados Integral como un “Gasto
financiero” durante el perfodo de vigencia de la deuda, de acuerdo con el método
de la tasa de interés efectiva.

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacién Financiera como
corrientes 0 no corrientes, considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es
decir, corriente cuando sea inferior a 12 meses y no corriente cuando sea mayor a 12
meses.

Pasivos corrientes por beneficios a los empleados.-

Corresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados con las
obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS (aportes, fondos
de reserva y préstamos) y con empleados (sueldos y otras beneficios). Se miden a su
valor nominal y se recenocen en los resultados del perfodo en el que se generan.

Ademas de los referentes a los pasivos acumulados:

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo.- se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador, el empleado tiene la opcién de recibir
mensualmente este beneficio o acumularlo para que sean consignados en los meses
determinados para dicho pago.

Participacion de los trabajadores en las utilidades .- ésta provisién es calculada
en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta mas
y/o menos los efectos de la valuacion de activos biclogicos, en aplicacion de la
Norma Internacional de Contabilidad 41, Agricultura, y de conformidad con lo
establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador. Se registra con
€argo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

Otros pasivos corrientes.-
En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con la Administracién
Tributaria a través del Servicio de Rentas Internas - SRI {IVA en ventas, retenciones de

IVA y retenciones en la fuente de impuesto a la renta).Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultados del pericdo en el que se generan.
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Impuesto a la renta e impuestos diferidos.-

Impuesto a la renta. - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso ¢ gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyc caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingrescs ¢ gastes imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Para los anos 2019 y 2018 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 25%, no obstante, la tarifa impositiva serd del 28% sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a aquellas participaciones en cuya cadena de
propiedad existan entidades que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menaor imposicion y cuyo beneficiario efectivo sea un residente fiscal ecuatoriano. Si
dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28%.
Mediante la Ley Crganica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2018 se establece
gque las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% scbre su base
imponible.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las
gue se podria cargar esas diferencias tempaorarias deducibles.
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La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el pericdo en el gque el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos ¢ en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activas por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, exceptc en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

la Comparifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compariia tiene la intenciéon de liquidar sus activos y
pasivos come netos.

Segun la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.C. 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecid gue se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por
impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones
0 registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enerc de 2015; a
excepcién de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la
normativa vigente, segun corresponda el case.

Los pasivos por impuestos diferidos gue hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimientc del marcc normative tributario y en atencién a la
aplicacion de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liquidacion.,

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
sujeto pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

= Pérdidas por detericro parcial de los inventarios - ajustes VNR.
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= Pérdidas esperadas por contratos de construccién.

= Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

= El valor del detericro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo.

» Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

= (Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta.

»  Valuacion de activos biolégicos, ingresos o costos derivades de la aplicacion de la
técnica contable.

»  Amortizacion futura de pérdidas tributarias

* Provisiones por beneficios de jubilacion y patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta. - Hasta el anticipo determinado para el
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interng, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 20089, si el anticipe minimo determinado en el gjercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucién
por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en pago definitivo de
impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas pedra disponer la develucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicic economice cada trienio se considerard como el primer
aio del primer trienio al pericdo fiscal 2010 cuande por case fortuito o fuerza mayor
se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el
ejercicio econémico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberd presentar su
peticion debidamente justificada a la Administraciéon Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a gue no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamientc de enemigos, los actos de autoridad
gjercidos por un funcicnario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la

Administracion Tributaria el anticipe minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gaste Impuesto a la Renta.
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A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2018,
y conforme al literal e) del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 309, del 21 de agosto de 2018, si no
existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio
corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones, tendran derecho a
presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o Ia solicitud de pago en
exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto a la renta causado. El Servicio de
Rentas Internas dispondra la devolucion de lo indebidc o excesivamente pagadoc
ordenando la emisién de la nota de crédito, cheque ¢ acreditacion respectiva

Segun la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, publicada en el
Registro Oficial Suplemento 111, del 31 de diciembre de 2019, se establece que el
pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al
cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El
valor anticipado constituira crédito tributario para el pago del impuesto a la renta.
Las condiciones y requisitos para el page del anticipo voluntario se estableceran en el
reglamento.

Provisiones.-

La Companfa coensidera que las provisiones se reconocen cuando:

» La Compafiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos presentes,;

= Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la
obligacion;

» Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros separados.

Cuando la Compania espera gue parte o toda la provision sea reembolsada, el
reembolso es reconocido cuando es virtualmente cierto (activos) y probable {pasivos).
El gasto o ingreso relacicnade con cualguier provision es presentado en el Estado de
Resultados Integral neto de cualguier reembolse ¢ desembolso.
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Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son
descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en la provision
debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.

A continuacion se detallan las provisiones realizadas por la Compania al 31 de
diciembre de 2019 y 2018:

» Hongrarios por pagar a tercercs.
» Desmantelamiento.
» Beneficios a empleados no corrientes.

Cuando exista un numerc de obligaciones similares, |la probabilidad de gue sea
necesario un flujo de salida para la liquidacién se determina considerando el tipo de
obligaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de
gue un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de
obligaciones puede ser pequena.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la gbligacion usando una tasa antes de impuestos que
refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temperal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacién. El incremento en la provisién con motivo del paso del
tiempo se reconoce como un gasto por intereses

Contribucién Gnica y temporal.-

Mediante la promulgacion de la Ley Orgénica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria, se establece la creacién de una “Contribucion Unica y Temporal” a ser
cancelada hasta el mes de marzo de los anos 2020, 2021 y 2022, La contribucién
para cada afio sera calculada acorde a los Ingresos Gravados del ejercicio fiscal 2018
sequn las siguientes tarifas:

Ingresos Gravados Tarifa

Desde Hasta %
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 En adelante 0.20%
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La Contribucion total anual, no podré superar el 25% del impuesto a la renta
causado del afo 2018

Sobre la base antericrmente indicada, los estados financieros adjuntos, no incluyen el
registro de la obligacion generada para la contribucion a ser cancelada en los anos
2020, 2021 y 2022.

Provision por beneficios a empleados para jubilacién patronal y desahucio.-

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece el derecho de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de 25 afios en una misma institucion.

En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicade por los
afnos de servicio cuando la relacién laberal termina por desahucio.

La Companiiia establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios. El costo de la jubilacién patronal se carga a
cada periodo, en funcion del aumento de la antigliedad y de los sueldos de los
trabajadores que laboran en la Compafiia a la fecha de la valoracién actuarial.

El costo de Ias provisicnes para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédite unitario proyectade. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pension,
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Las hipotesis actuariales consideradas son:
Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hombres Mujeres
45 680 330
50 958 515
55 1419 823
60 2182 1341
65 3438 2208
70 5492 3654

Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7.40% 8,90%
35 6,90% 8.40%
40 7.20% 8.40%
45 7,90% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
o0 11,90% 13,70%

Bases tecnicas

Fecha de valoracion 3112 2019 3112 2018

Tasa de descuento 8.21% 7.72% (*)
Tasa de incremento salarial a corto plazo 3.00% 2.10%

Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%

Tabhla de rotacion {promedio) 11.51% 12.97%

Tasa pasiva referencial 5.87% 5.10%

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002
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La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados,
parrafo 83 tuvo un cambio de aplicacién cbligatoria a partir del afic 2016
relacionado con las Suposiciones actuariales: tasa de descuento, que
establece:

“la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emplec
{tanto dotadas como no dotadas) se determinard utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre ef que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
estos titulos, se utilizaré el rendimiento (al final def periodo sobre el que se
informa) de los bonos emitidos por el gobierno denominados en esta
moneda. fa moneda y el plazo de Jos bonos empresariales o
gubernamentales seran congruentes con la moneda y ef plazo estimado de
pago de las obligaciones por beneficios post-empleoc.”

Al respecto, el pronunciamiente de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros a través de la Intendencia de Mercado de Valores senala
que el Ecuador si cuenta con un mercade de bonos corporativos de alta
calidad, por cuanto Actuaria Ceonsultores Cia. Ltda. para la valoracion
actuarial de los pasivos laborales por jubilacién patronal y desahucio de la
Comparniia BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA al 31 de diciembre de 2019
y 2018 se base en la realidad ecuatoriana, es decir considerando que en el
Ecuador los sueldos se ha incrementado y se incrementaran a futuro en
relacion al indice de inflacion, asi como la aplicacion de la tasa de descuento
de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador,

Mediante Oficio No, SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28 de diciembre de
2017, la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros ratifica lo
mencionado, concluyendo que el Ecuador cuenta con un mercado de bonas
corperativo de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un
mercadc amplio.

Ingresos de actividades ordinarias.-

Reconocimiento de ingresos. - Los ingrescs comprenden el valor justo del monto
recibido o por cobrar por la prestacion de servicios y transferencia de bienes en el
curso ordinaric de las actividades de la Compaiiia. El ingresc se expone neto de los
adicionales por impuestos, develuciones y descuentos.
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La Compafia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios

La Compania reconcce los ingrescs de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

Identificaciéon del contrato (o contratos} con el cliente

Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato

Determinacion del precio de la transaccion

Asignacién del precio de la transaccion entre las cbligaciones de desempeno
del contrato

Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida
que) la entidad satisface una cobligacién de desempefio

W=

w1

Costos de produccion y venta.-

El costc de venta incluye todos aguellos rubros relacicnados con la venta de
productos agricolas y productos terminados.

El costo representa el valor total de adquisicion de bien ¢ servicio, el cual, incluye el
precio de adquisicion e impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas, y cualquier costo
directamente atribuible a la preparacion del bien o servicio,

Gastos de administracién, ventas, forestales, financieros y otros.-

Los gastos de administracion, ventas, forestales y otros corresponden a; pago de
servicios de terceros y relacionadas, depreciacion de propiedades, planta y equipo y
demads gastos asociados a la actividad administrativa, forestal y de ventas de la
Compania.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados gue

son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con terceros.

39



BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Informacién por segmentos de operacion.-

La Compania considera que opera en un solo segmento operativo que es la
comercializacion y venta de tableros contra chapados.

Medio ambiente.-

El giro de negocic de BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA se divide en dos
actividades principales:

» |a fabricacién de tableros de madera contra enchapada y
» Fl establecimiento y aprovechamiento de plantaciones forestales.

En cuanto a la primera actividad, 1a legislacién ambiental vigente exige la obtencién
de una licencia ambiental cotorgada por la autoridad competente. En el caso de
Botrosa, la primera autoridad que reclamé competencia fue el Municipio de Puerto
Quito ante guien la Compania inicio el tramite en el afio 2010.

En el anc 2011, el Ministeric del Ambiente revocd la competencia a todos los
Municipios cantonales por lo que Botrosa debid reiniciar el tramite ante el
menciochado Ministerio. En naviembre de 2011, antes de la culminacion del tramite,
el Ministeric del Ambiente traspasé la competencia ambiental a los Gobiernos
Provinciales por lo que Botrosa ha tenidc que continuar el tramite en el Gobierno de
la Provincia de Pichincha, a la fecha de este informe se continlia con este proceso.

En cuanto al establecimiento y aprovechamiento de plantacicnes, la legislacién
vigente no exige Licencia Ambiental. Lo que demanda la Ley es la inscripcion en el
Registro Forestal de todo predic en el que se haya 0 se vaya a establecer una
plantacién forestal.

La inscripcion de un predio en el Registro Forestal es un requisito previo que el
Ministerio del Ambiente exige para otorgar el permisc de aprovechamiento del
bosgue gue exista en el mencionade predic. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el
100% de los predios propiedad de la Compaiiia han sido debidamente inscritos en el
Registro Forestal.

Por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene

comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.
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Estado de flujos de efectivo.-

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aguellos flujos que no
estan definidos como de inversién o financiamiento. Es necesario mencionar gue el
concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplic que el considerado en
el Estado de Resultados Integral.

Cambios en politicas, cambios en las estimaciones contables y errores.-

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

Politica de gestion de riesgos

La Administracion es responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrallo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesges de la Compania son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y
controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites.

La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo,
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
ocasionando la obtenciéon de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en
el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo de crédito.-

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales.

Los instrumentocs financiercs que someten parcialmente a la Compafia a
concentraciones de riesgo de crédito estan principalmente representados por las
cuentas por cobrar por ventas a crédito a clientes no relacionados y relacionadaos, asi
como en préstamos a terceros y relacionadas.
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Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por cobrar,
son limitadas debido al numerc de clientes que posee la Compania.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania no tiene otras concentraciones
significativas de riesgos de crédito distintas a la anteriormente senalada.

La Compania ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estdndar de pago y entrega del bien o servicio. La revision de la
Compaiifa incluye calificaciones externas cuando estan disponibles y, adicionalmente,
referencias bancarias.

Como politica, la Compafia fija anualmente un limite de morosidad de créditos
vencidos, cuyo cumplimiento es monitoreado mensualmente con el objeto de definir
estrategias correctivas.

Riesgo de liquidez.-

El riesgo de liguidez es el riesgo de gue la Compania tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Compania para administrar la liguidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus cbligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como
de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar la reputacion de la
Compania.

Riesgo en tasa de interés.-

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a gue mantiene pasivos
contratados tanto a tasas fijas como variables, logrando una diversificacién que la
mantendra cubierta con cualguier comportamiento de tasas gue ocurra el mercadoe.

Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio).-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania realiza sus principales cperaciones
en dolares de los Estados Unidos de América (Moneda funcional), moneda de curso
legal en el pals, por o tanto, no existe andlisis de sensibilidad al Estado de Resultados
Integral y Patrimonio neto en los estados financieros separados adjuntos por este
concepto.
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Riesgo de mercado.-

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los
ingresos de la Compariia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar 1as
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de calidad de servicio.- la Compania se ve expuesta a un riesgo bajo,
debido a que cuenta con sistemas de gestion de calidad {no certificados) orientados
a la satisfaccién del cliente por medio de la prestacién de un servicio de calidad.

Riesgo de inflacidn.- el riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacién
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que antericrmente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacién acumulada para cada ano se
detalla a continuacion:

* Afc 2019 0.15.%
* Anfo 2018 0.27%.

Riesgo de activos bioldgicos.- La Compafiia se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos, pero considera gque son minimos ya que la variedad de plantaciones
forestales es reconocida mundialmente por su gran resistencia a plagas,
inundaciones, sequias.

Riesgo de pérdidas asociadas a la inversién en propiedades, planta y equipo.-
La Compania esta expuesta a un riesge bajo, pese a contar con actives importantes,
esto se debe a que tiene sus activos asegurados contra siniestros, lo cual atenla

posibles pérdidas en las cuales incurrird la Compania en el casc de que exista un
robo, incendio, etc.
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Riesgo operacional.-

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
internos de la Companfa, lo cual, origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacion, asi como, por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacicnal en la Compania tiene
como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados
con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los
riesgos y asi distribuir la adecuada asignacion de capital por riesgo operacicnal.

Administracion de capital.-

La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del capital, reservas, otros resultados integrales y
resultados acumulades. Durante los anos 2019 y 2018, la Compafiia considera que
no existieron cambios significativas en su enfoque de administracién de capital.

Estimaciones y juicios o criterios criticos de la administracion

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacion.

Vidas utiles y deterioro de los activos.-

La valorizacion de las inversiones en construcciones y cbras, instalaciones,
maquinarias y equipos y otros activos, consideran la realizacién de estimaciones para
determinar tanto los valores residuales como las vidas utiles a utilizar para el calculo
de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones consideran factores de
operacién, tecnolégicos y de usos alternativos de los activos.
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La Companifa revisa la vida Util estimada y el valor residual de dichos activos fijos al
final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida Gtil
o valor residual es diferente. La administracion revisa estos supuestos en forma
periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.

Los costos de desmantelamiento del active, gque constituyan una obligacion para la
Compania, es determinado estimando el valor de retiro de los bienes agregados para
dejar el bien en su estado original.

Provisiones por litigios y contingencias legales.-

Las provisiones y contingentes de este tipo son determinadas en base a la posibilidad
de ocurrencias bajo el criterio de los asesores legales de la Compafiia.

Valor justo de activos y pasivos.-

En certos casos las NIIF requieren que sus activos y pasives sean registrados a su
valor justo.

Valor justo es el monto al cual un active puede ser comprado o vendide o el monto
al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre
partes debidamente informadas en condicicnes de independencia mutua, distinta de
una liguidacion forzosa. Las bases para la medicion de activos y pasives son a valor
juste con los precios vigentes en mercados actives. En su ausencia, la Compania
estima dichos valores basados en la mejor informacion disponible, incluye el usoc de
modelos u otras técnicas de valuacion.

A pesar de que estas estimacicnes se han realizado en funcién de la mejor
informacién disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros
separados, es posible gue acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas {(al alza 0 a la baja) en préximos periodos, lo que se harfa de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros separados futuros.

La Compania ha clasificado la medicién de valor justo utilizando una jerarguia que
refleja el nivel de informacion utilizada en la valoracion. Esta jerarquia se compone
de 3 niveles: {|) valor justo basado en cotizacion en mercados activos para una clase
de activo o pasivo similar, {Il) valor justo basado en técnicas de valoraciéon que utiliza
informacién de precios de mercado o derivados del precio de mercado de
instrumentos financieros similares (I} valor justo basado en modelos de valoracion
gue no utilizan informacion de mercado.
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Otras estimaciones.-

La Compania ha utllizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

= L3 evaluacion de posibles pérdidas por deteriore de determinados activos.

= Lavida util de los activos materiales.

= los criterics empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

= L3 estimacion de valor razonable de activos biolégicos.

»  Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por aiios de servicios de
su personal.

= Provisiones por desmantelamiento.

» Provisiones por causales del Servicio de Rentas Internas (SRI).

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo
la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economiceo vy financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizarfa de forma
prospectiva.
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(5) Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalla a
continuacion:

Diciembre 31,
2019 2018

{en U.S. ddlares)

Cuentas y documentos por cobrar (Nota 7)

Comerciales

Empresg Durini Industria de Madera 1.110,941 976,154
C.A. Edimca
Enchapes Decorativos S.A. Endesa 351,862 228,840
Blue Star International Trading Inc. 8,577 38,843
Servicios Provemundo S. A. 0 13,932
Equipos Forestales Cia. Ltda. Efocol 0 772
Servicios y Trabajos Forestales 115 57
Setrafor Cia. Ltda.
Rio Verde Servicios Técnicos 2,669 0
Agroforestales Seragroforest S.A.

1,474,164 1,258,598
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Cuentas y documentos por pagar (Nota 16)

Comerciales
Enchapes Decorativos S.A. Endesa
Equipos Forestales Cia. Ltda. Efocol
Servicios y Trabajos Forestales
Setrafor Cia. Ltda.
Rio Verde Servicios Técnicos
Agroforestales Seragroforest S.A.
Empresa Durini Industria de Madera
C.A. Edimca
Transportes Onix S.A.Transonix

Otras cuentas y documentos por pagar
{(Nota 17)

Corriente
Enchapes Decorativos S.A. Endesa

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dblares)

15,871 264,378
297,070 429,304
633,408 197,051
262,401 62,588

14,786 49,879

17,881 17,887

1,241,417 1,021,080
200,000 600,000
200,000 600,000
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Un resumen de las transacciones mas significativas con partes relacionadas, es como

sigue:

Ventas y otros ingresos

Blue Star International Trading Inc.
Enchapes Decorativos S.A. Endesa
Empresa Durini Industria de Madera
C.A. Edimca

Servicios y Trabajos Forestales
Setrafor Cia. Ltda.

Rio Verde Servicios Técnicos
Agroforestales Seragroforest S.A.
Equipos Forestales Cia. Ltda. Efocol
Aerocopter S.A.

Servicios Provemundo S. A.

Diciembre 31,

2019

2018

{en U.S. dblares)

14,414,875 21,729,390
4,182,988 1,466,245
3,394,754 3,210,104

375,694 24,251
2,418 432
1,074 8,389

486 1,148
0 12,665
22,372,389 26,452,625
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Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)

Compras:

Servicios y Trabajos Forestales
Setrafor Cia. Ltda.

Enchapes Decorativos S.A. Endesa 2,082,116 3,831,305
Rio Verde Servicios Técnicos

4,843,446 4,954,424

Agroforestales Seragroforest S.A. 264,645 272,396
Equipos Forestales Cia. Ltda. Efocol 246,347 590,748
Manuel Francisco Durini Teran 54,000 54,000
Empresq Durini Industria de Madera 57,408 58,746
C.A. Edimca
Maria Durini Pérez 3,500 2,500
Autec S.A. 6,145 2,351
Rafael Alberto Teran Lopez 4,000 3,000
Cristian Espinosa Cafizares 2,000 0
Aereocopter S.A. 0 2,736
Cristian Espinosa Canizares 0 2,500
Javier Espinosa Teran 4,000 2,500
7,567,602 9,777,806
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Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Caja 8950 8950
Fondos rotativos 3,850 3,289
Bancos nacionales (*) 35,697 6,083
Bancos del exterior 16,823 0
Inversiones temporales 15,000 15,000
Titulos y valores 0 99,386
72,320 124,709

*) Se incluye las cuentas correspondientes al Banco Pichincha C.A. y Banco
Bolivariano C.A. gue se aperturaron con fecha 29 de noviembre de 2018 y
18 de febrero de 2019 respectivamente, a través del Fideicomiso Mercantil
Irrevocable de Administracién de Flujos denominados “FIDEICOMISO EBT” y
“FIDEICOMISO INNOVA ECUADOR” para la administracion de los flujos
provenientes de la facturacién por prestacion de servicios, los mismos que
serdn depositados en las cuentas bancarias a favor del Fideicomiso,
mediante cheque o ftransferencia. El destino de estos fondos serd
exclusivamente para el page a los proveedores y demas acreedores.
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Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar se integran de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Comerciales
Clientes nacionales 439,773 462,479
Clientes del exterior 53,152 0
Partes relacionadas (Nota 5) 1,474,164 1,258,598
Provision para pérdidas esperadas (8,765) (4,646)

1,958,324 1,716,431

La Compafiia constituye provisiones ante la evidencia de deteriore de las cuentas
por cobrar. El deterioro es por el cliente en particular o por sefales del mercado.

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, la Compania no mantiene contingentes legales,
ni tributarios.

Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por
deterioro son:

. Madurez de la cartera.
. Hechos concretos de deterioros.

Para la estimacion de la provision para pérdidas esperadas, la Compaiiia realiza un
analisis de la recuperabilidad de la cartera en el tiempo. El resto de las cuentas
incluidas en las cuentas por cobrar no contienen activos que hayan sufrido un
deterioro de valor.
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El movimiento de la provision para pérdidas esperadas es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Saldo al inicio del afo (4,646) (51,796)
Baja/ reversién 727 51,796
Provision del afo (4,846) (4,646)
Saldo al final del afio (8,765) (4.646)

Otras cuentas y documentos por cobrar

El detalle de otras cuentas y decumentos por cobrar se integran de la siguiente
manera:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Anticipos a proveedores 89,383 222,515
Empleados y trabajadores 12,636 13,130
varios (*) 46,173 263,984

148,192 499,628

(*) Durante el periodo 2019, la Compahia ha side beneficiaria de incentivos
otorgados por el Ministeric de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca
(MAGAP) por un monto que asciende US$ 76,767 por concepto de
establecimiento y mantenimiento del primero y segundo ano de propuestas
de reforestacion comercial, de lo cual el saldo pendiente de cobro al 31 de
diciembre de 2019 asciende a Us$ 33,610.
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Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes se conforman segun el siguiente detalle:

Crédito tributario (ISD)
Crédito tributario (IVA}
Crédito tributario {Impuesto a la renta)

Inventarios

Los inventarios se encuentran conformados segun el siguiente detalle:

Productos terminados en almacén
Productos en proceso
(-) Provisién por valor neto realizable de

inventarios

Materia prima

Suministros y materiales

Repuestos, herramientas y accesorios
Mercaderia en transito

Otros inventarios

Diciembre 31,

2019

2018

(en LU.S. dolares)

2,432 0
698,695 440,653
387,433 110,688

1,088,560 551,341
Diciembre 31,
2019 2018
fen U.S. ddlares)
2,596,972 2,597,155
1,935,768 1,581,768
0 {502,308)
686,215 365,952
555,219 516,966
1,227,568 1,087,470
263 2,410
1,879 0
7,003,883 5,649,413
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Las partidas incluidas en este rubro corresponden a productos terminados para la
venta, materias primas, productos en procesc, suministros o materiales a ser
consumidos en el proceso de produccion, repuestos y herramientas e importaciones
en transito, éstos se encuentran valorizados al costo promedio de adguisicién. Los
montos resultantes, no exceden a los respectivos valores de realizacién.

La Administracion de la Compafiia estima que |as existencias seran realizadas dentro
del plazo de un ano.

Al 31 de diciembre de 2018, la Comparniia constituy® una provision de obsclescencia
para registrar el valor neto de realizacién del inventaric de productos en proceso por
un monto de US$ 502,038. Durante el periodo 2019, se efectud la baja del
inventario por US$ US$ 702,308.
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(11)  Gastos pagados por anticipado

la cuenta de gastos pagados por anticipado se encuentra conformada segun el
siguiente detalle:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dblares)
Sequros

Terremoto LR,887 63,216
Lucro cesante 37,631 37,631
Incendio 22,980 24,671
Fidelidad 6,978 7,176
Vida 4,071 8,991
Equipo contratistas 2,204 2,780
Transporte interno mercaderias 2,167 2,167
Vehiculos 2,074 5,307
Garantia aduanera 1,877 2,064
Cobranza 836 583
Robo 427 427
Equipo electrénico 402 402
Responsabilidad civil 390 390

140,920 155,806

(12) Propiedades, planta y equipo
Un resumen y maovimiento del rubro de propiedades, planta y equipo durante los

anos 2019y 2018 es coma sigue:

(Ver detalle en la siguiente pagina)
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Costo no depreciables

Terrenos 1)
Construcciones en curso

Costo depreciables

Edificios (U]
Patios y lagunas 1
Maquinaria e instalaciones (1)
Equipo forestal

Vehiculos

Equipos de oficina

Equipos de computacién

Depreciacién acumulada

Edificios

Patios y lagunas
Magquinaria e instalaciones
Equipo forestal

Vehiculos

Equipos de oficina
Equipos de computaciéon

Propiedades, planta y equipos, neto

de depreciacion acumulada

BOSQUES TROPICALES BOTROSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldo Saldo Saldo
31/12/2017 Adiciones Bajas / Ventas Transferencias 31/12/2018 Adiciones Bajas / Ventas Transferencias 31/12/2019

5,001,401 45,606 0 0 5,047,007 369,931 (64,478) 0 5,352,461
42,470 23,023 0 (33,821) 31,672 2,490 (12,688) (21,474) 0
5,043,871 68,629 0 (33,821) 5,078,679 372,421 (77,165) (21,474) 5,352,461
3,557,866 0 0 26,515 3,584,381 0 0 21,474 3,605,855
324,727 0 0 0 324,727 0 0 0 324,727
13,021,306 52,576 (532,510) 0 12,541,372 70,447 (154,631) 0 12,457,188
722,506 371,506 (10,553) 0 1,083,459 63,040 (447,510) 0 698,988
245,167 127,611 (156,074) 0 216,705 48,718 (71,511) 0 193,912
10,739 0 0 0 10,739 0 0 0 10,739
49,665 6,185 0 7,305 63,156 0 (42,670) 0 20,485
17,931,976 557,878 (699,137) 33,821 17,824,538 182,205 (716,323) 21,474 17,311,894
(2,036,696) (83,187) 0 0 (2,119,883) (83,812) 0 0 (2,203,695)
(207,838) (10,441) 0 0 (218,279) (6,310) 0 0 (224,589)
(11,241,379) (447,738) 411,492 0 (11,277,625) (147,504) 87,040 0 (11,338,090)
(260,231) (69,898) 4,443 0 (325,685) (103,048) 34,733 0 (394,001)
(92,916) (38,337) 33,006 0 (98,248) (24,650) 30,832 0 (92,066)
(5,011) (1,074) 0 0 (6,085) (1,074) 0 0 (7,159)
(42,479) (6,456) 0 0 (48,935) (4,496) 38,670 0 (14,761)
(13,886,550) (657,131) 448,941 0 (14,094,740) (370,894) 191,275 0 (14,274,359)
9,089,296 8,808,478 8,389,995
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(1) Estos rubros incluyen bienes que garantizan los préstamos con instituciones financieras,
conforme se detalla a continuacion:

a)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, incluye un terreno y construccion de naves
industriales y galpones, que se encuentran hipotecados; adicionalmente, incluye una
prenda industrial de maquinaria, como garantias de los préstamos recibidos del
Banco Pichincha C.A.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, hipoteca abierta de 3 lotes de terreno de
4,131.56 has. en el cantén Quinindé y de 23 lotes de terreno por 1,032.10 has. en
Pedrc Vicente Maldonado y Puerto Quitc, para garantizar préstamos de su
relacionada ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA. Adicionalmente, incluye
diecisiete lotes de terreno de 1,839.84 has. ubicados en el cantdn Quinindé
hipotecados a favor de la Corporacidon Financiera Nacional para garantizar
préstamos otorgados por la mencionada entidad financiera a favor de SERVICIOS
PROVEMUNDO S.A. La Empresa Cardale Properties LLC, a la que durante el ano
2017 se le vendiercn las acciones de Servicios Provemundo S.A., mantiene otorgado
un pagaré a favor de la Compafifa BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA, por
US$2,967,182 a fin de cubrir un posible contingente de la garantia otorgada a favor
de la Corporacion Financiera Nacional.

Se incluyen terrencs que corresponde al Fideicomise Endesa-Botrosa-001 por
US$225,920, constituido para garantizar los préstamos recibidos del Banco
Pichincha C.A.; asi como los que la entidad financiera otorgd a su relacionada,
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA. El Fideicomiso al 31 de diciembre de 2018
fue liquidado y los terrenos restituidos a los constituyentes del fideicomiso. Al 31 de
diciembre de 2019, dichos bienes fueron hipotecados como garantia de los
préstamos otorgados por Pro Capital Finance Corp.

Al 31 de diciembre de 2018, se hipctecaron 408.50 hectareas para garantizar 1os
préstamos concedidos a ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA. por Banco
Pichincha C.A. y 2,139 hectareas para garantizar préstamos propios y concedidos a
ENCHAPES DECORATIVOS S A. ENDESA. por parte de Pro Capital Finance Corp.
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Activos biologicos.-

Los activos biclégicos de la Compania estan compuestos por plantaciones forestales
cuya produccidon se espera realizarla en los préximos 11 afos, por ende, se
reclasifican como no corrientes y corresponde a lo siguiente:

Plantaciones en crecimiento
Bosques plantados

Diciembre 31,
2018

{en U.S. dolares}

201

0O

2,564,953 2,261,549

2,564,953 2,261,549

Los activos biolégicos de la Compania estan compuestos por las siguientes
variedades: Chuncho, Cutanga, Gmelina, Jacaranda, Laurel, Terminalia y otras

especies.

El movimiento de la cuenta de activos biclégicos es como sigue:

Saldo al inicio del ano
Adiciones
Retiros por cosecha

Valor razonable

Saldo al final del afo

Diciembre 31,
2019 2018
2,261,549 2,351,894
37,839 0
(128,962) 0
394,527 (90,345)
2,564,953 2,261,549
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Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019, la Compania ha recibido un
monto US$ 76,767 como beneficiario del “Programa de Incentivos para la
Forestacion con Fines Comerciales”. Durante el ejercicio econdmico 2018, la
Companfa no ha percibido subvenciones oficiales asociadas a sus activos biolégicos
de plantaciones.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la diferencia entre el costo histérico y el valor
razonable de productos agricolas cosechados fue de US$ 111,757 y USH O
respectivamente.

La Compania determina que existe un riesgo bajo debidc a su baja siniestralidad ya
gue los activos biolégicos se mantienen en lugares lluviosos en los cuales existe una
baja probabilidad de incendios en las plantaciones forestales, y esto en conjunto a
recursos propios y con una proteccion eficiente sobre el patrimonio forestal,
permiten minimizar los riesgos financieros y operativos asociados a dichos siniestros.

Activos bioldgicos entregados en garantia.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no hay plantaciones forestales entregadas en
garantia.

Activos bioldgicos con titularidad restringida.

A la fecha de los presentes estados financieros separados, no existen activos
biolégicos con titularidad restringida.

A la fecha de los presentes estados financieros separados no hay desembolsos
comprometidos para la adquisicion de activos biolégicos, cabe mencionar que la
Compania anualmente desarrolla nuevos activos biclogicos mediante la
reforestacion en el mismo grado del consumo de su materia prima.
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(14} Inversiones no corrientes

La cuenta de inversiones no corrientes es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Inversiones
Asociadas 2,028,560 1,845,975
Qtras inversiocnes 4,772,957 4,431,202

6,801,517 6,277,177

Un detalle de la cuenta de inversiones no corrientes se muestra a continuacion:

Porcentaje de Participacién Costo de inversidn
Diciernbre 31, Diciernbre 31,
. Pais de
2019 2018 2019 2018
mpatt Qrigen
{en U.S. ddlares) {en U.5. ddlares)
Inversicn n Asoci
setrafor Cia. Lida. Servicios y Trabajos ¢\ 50.0000% 50.0000% 2.027.618 1,845,034
Farostales
Transportes Cnix 5 4. Transonix Ecuador 50.0000% 50.0000% 939 939
Rio Werde Servicios Téchicos Ecuador 0.0005%% 0.000%%: 3 2
Agroforestales Seragroforest 5.A. 2,028,560 1,845,975
Otras inversiones
Aglormerados Cotopaxi 5. A, Ecuader 3.9701% 3.9231% 2,601,380 2,570,569
Enchapes Decorativos 5 A, Ecuader 3.2802% 28157% 2,027 858 1,730,614
Banca Fichincha C.A. Ecuader 0.2214% 0.2000% 142,000 128,300
Club La Union Quito Ecuador 0.0000% 0.Q000%: 1,715 1,719
4 772,957 4,431,202
6,801,517 6,277,177
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El movimiento de la cuenta de inversiones no corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018

Saldo al inicio del afo 6,277,177 6,452,550

Adiciones 98,286 0

Desinversion 0 (48}

YaloraC|on por mverspnes_ en 412,353 (239,499)

instrumentos de patrimonio

Valoracion en otras inversiones 13,700 64,174
Saldo al final del afo 6,801,517 6,277,177

Activos y pasivos por impuestos diferidos

Activos por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a la amortizacion pérdidas

tributarias de afos anteriores, diferencia temporaria generada por las provisiones de
jubilacion patronal y desahucio, y la provision por valor neto realizable de inventarios.
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Un resumen del movimiento de los activos por impuestos diferidos es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Saldo al inicio del afio 426,943 326,806

Ajuste del periodo
Efecto de la liberacidn y constitucion

del impuesto diferido 66,660 100,136

Saldeo al final del ano 493,602 426,943

Pasivos por impuestos diferidos

Los pasivos por impuestos diferidos se determinan de los rubros de propiedades,
planta y equipo, y los activos bioldgicos, un resumen del movimiente como sigue:

Diciembre 31,
2018

{en U.S. ddlares)

201

[N}

S aldo al inicio del afio 415,916 494,765

Ajuste del periodo
E fe;to de la I|ba_era_C|on y cons titucion 19,957 (78,349)
del impuesto diferido

S aldo al final del afio 435,873 415,916

63



BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

(16) Cuentas y documentos por pagar

El detalle de las cuentas y documentos por pagar se encuentra conformado por lo
siguiente:

Diciembre 31,
2018

{en U.S. dolares)

201

o

Proveedores de bienes y servicios

Proveedores nacionales 1,541,811 1,365,037
Proveedores del exterior 43,847 64,515
Partes relacionadas (Nota 5) 1,241,417 1,021,080
Provisiones por pagar 72,871 72,834
2,899,946 2,523,466

Anticipos clientes 4,565 4,565
2,904,511 2,528,031
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(17) Otras cuentas y documentos por pagar

Las otras cuentas y documentos por pagar se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,
201

o
MJ

01

{fen U.S. dolares?

S obregiro
Banco Pichicha C.A. 0 1,054
Produbanco Grupo Promerica 0 1,214
0 2,268
Préstamos (*)
P artes relacicnadas {Nota 5) 200,000 600,000
Terceros 1,284,457 1,132,955
1,484,457 1,732,955
Oftros
Cuentas por liquidar 26,664 26,664
Varios 15,590 15,550
P rovis iones 4,457 §,800
46,706 52,014
1,531,163 1,787,236
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*) Se conforma de la siguiente manera:

Partes relacionadas
Enchapes Decorativos S.A. Endesa

Préstamos de terceros
Clever Cordero Celi
Paulina Buenoc
Graciela Cardenas Subia
Ricardo Lozada
Herederos Sr. Jorge Fuel
Rosario Casamen
Patricio Lozada
Aida Rosario Simbana Casamen
Myriam Barahona
Beatriz Aimendariz

Diciembre 31,
2019 2018
{fen U.S. dolares)

200,000 600,000
751,727 644,765
155,560 144,909
115,000 115,000
&0,000 &0,000
55,869 52,044
55,471 51,673
31,006 30,080
15,527 0
14,000 14,484
10,296 0
1,284,457 1,132,955
1,484,457 1,732,955
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Un detalle de los préstamos de terceros es como se detalla a continuacién:

Diciembre 31,

Acr ¥ Fecha de Fecha de
emision ventimiento Plaze di 2013 2018
Enchapes Decorativos 5 A, Endesa 12131722019 12/3172020 366 200,000 £00,000
Clever Cordero Celi 12/3172019 12/3172020 364 751,727 644, 765
Faulina Bucno 12/3172019 12/3172020 364 155 540 144,509
Gracicla Cardenas Subia 12/3172019 12/3172020 364 115,000 115,000
Ricardo Lozada 12/3172019 12/3172020 364 80,000 80,000
Herederos Sr. Jorge Fucl 12/3172019 12/3172020 364 55 869 52 044
Rosaric Casamen 12/3172019 12/3172020 364 55471 51673
Fatricio Lozada 12/3172019 12/3172020 364 31,006 30,080
Aida Rosario Simbaiia Casamen 1213172079 12/3172020 366 15527 0
Myriam Barahona 12/3172019 12/3172020 364 14,000 14,484
Boatriz Almendariz 12/31/2019 123172020 366 10,254 8]

1,484,457 1,732,955

(18) Obligaciones con instituciones financieras

El rubro de obligaciones con instituciones financieras corresponde a lo siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Obligaciones con instituciones financieras

Corriente 1,388,292 964,015
No corriente 1,478,964 700,000
2,869,256 1,664,015
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Un detalle del monto corriente y no corriente es como sigue:

Corriente
Banco Pichincha C.A.
Interés por pagar

Procapital Finance Corp.

Interés por pagar

No corriente
Banco Pichincha C.A.

Procapital Finance Corp.

Diciembre 31,

2019

01

{en U.S. dolares)

548,755 845,833 (a)
14,290 17,559
564,046 963,392
812,784 0 (b)
12,462 622
825,246 622
1,389,292 964,015
133,416 0 (a)
1,346,547 700,000 (b}
1,479,964 700,000
2,869,256 1,664,015
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Un detalle de las obligaciones con instituciones financieras es como sigue:

{a) Banco Pichincha C.A.

Nro.de operacitn

250376400

3020184-00
3366517-00
340183500

(b) Procapital Finance Corp.

y

593201808002
593201808004
593201908007
593201908011

Capital por pagar
Intereses por pagar

Eecha
EImision

Eecha
Vencimiento

1507 2016
1107 2018
2106 2019
09 07 2019

Fecha
armision

27122018
1104 2019
21062019
1912 2019

3006 2019
0701 2019
1006 2021
05 01 2020

Fecha
Vencimiento

1112 2021
2603 2022
0506 2022
0312 2022

Plazo dias

1,080
180
720
180

1,080
1,080
1,080
1,080

Diciernbre 31,
2019 2018
0 645,833
0 300,000
383,172 0
300,000 0
683,172 945,833
Diciembre 31,

2019 2018
484712 700,000
424619 0

1,050,000 0
200,000 0

2,159,331 700,000

2,842,503 1,645,833

26,753 18,181

2,869,256 1,664,015

69



(a)

(b)

BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Banco Pichincha

Las garantias otorgadas al Banco Pichincha C.A. corresponden a una
hipoteca sobre los terrenos, naves industriales y galpcnes; y, prenda
industrial de varias maquinarias. Por el incremento de exposicién de su
relacionada ENCHAPES DECORATIOS S.A. ENDESA con el Grupo Financiero
Pichincha, en el 2018 se les otorgd una hipoteca adicional de terrenos con
plantaciones forestales en el sector de Pitzard por 1,419.50 hectéreas de
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. vy 405.80 hectéreas de BOSQUES
TROPICALES S.A. BOTROSA.

El fideicomiso Endesa-Botrosa-001 que compartia con su relacionada
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA fue liguidado y los terrencs fueron
restituidos a las Companiia al 31 de diciembre de 2018.

Pro Capital Finance Corp.
La garantia es la hipcteca de terrencs con bosque nativo por 4,525.40
hectareas de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y 2,139.29 hectareas

de BOSQUES TROPICALES S A. BOTROSA. Adicicnalmente se mantiene en
prenda industrial, (3) tractores forestales.
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(19) Pasivos corrientes por beneficios a los empleados

Los pasivos corrientes por beneficios a los empleados se integran de la siguiente

forma:
Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dblares)
[ESS
Aportes personal 30,214 28,2727
Aportes patronal 38,297 35,923
Fondos de reserva 10,341 10,251
Extension conyuges 670 387
Préstamos hipotecarios y guirografarios 36,977 31,836
116,499 106,668
Empleados
Caja de ahorro 107,167 120,220
Subisidic de antigledad 38,610 16,988
Descuentos varios 32,420 33,393
178,196 170,600
Pasivos acumulados
Décimo tercer sueldo 24,505 23,174
Décimo cuarto sueldo 128,491 127,531
Participacién trabajadores 6,202 102,233
159,197 252,939
453,892 530,207
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Otros pasivos corrientes

Un detalle de otros pasivos corrientes es como se muestra a continuacién:

Adminis fracién tributaria
R etenciones de IVA
R etenciones en la fuente

Provisiones por heneficios a empleados

Diciembre 31,
2018

{en U.S. dolares)

201

0O

157,188 106,000
25,814 19,301
183.002 125,301

Las provisiones por beneficios a empleados corresponden a lo siguiente:

Desahucio (a)
Jubilacion patronal (b}

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

576,520 554,621
2,109,239 2,130,801
2,685,758 2,685,422
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{a) El movimiento del desahucio, se resume a continuacian:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares}
Saldo al inicio del afio 554,621 463,904
Costo laboral 39,065 46,199
Costo financiero 41,376 34,051
Pagos efectuados (45,571) (35,605)
E fecto neto QR (12,971) 46,072
Saldo al final del afio 576,520 554,621
(b) El movimiento de la jubilacion patronal, se resume a continuacion:
Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Saldo al inicio del afo 2,130,801 1,641,466
Costo laboral 158,082 165,211
Costo financiero 159,618 120,827
Reversion de reservas (90,369) (29,883)
Pagos efectuados (81,005) (63,584)
Efecto neto ORI (167.889) 296,765
Saldo al final del afg 2,109,239 2,130,801
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Provisiones no corrientes

Al 31 de dicembre del 2019 y 2018, corresponde a la provision por
desmantelamiento por un importe de US$ 230,760 determinado por el futuro
desmantelamiento de la maquinaria instalada en la planta industrial, el importe por
desmantelamiento fue determinado mediante el estudio del perito valuador, a
criterio de la administracion el desmantelamiento se va a llevar a cabo en el ano
2025.

Patrimonio
Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social suscritc y pagado esta
constituido por 12,500,000 acciones a valor nominal de un valor nominal de un
délar cada una. Mediante Escritura de Aumento de Capital y Reforma de Estatutos
de fecha 29 de agosto de 2018, la Compafia efectud¢ dicho incremento por un
monto de US$3,000,000 mediante la emision de 3,000,000 millones de nuevas
acciones ordinarias, indivisibles, nominativas e iguales de un valor nominal de un
dolar de los Estados Unidos de América (US$ 1.00). El aporte fue efectuado en
numerario por US$ 2,658 y mediante compensacién de créditos por US$ 2,997,342,

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafia debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operacicnes.

Otros resultados integrales
Al 371 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a las ganancias y/o pérdidas de
resultados integrales correspondiente a estudios actuariales por efecto de beneficios

a empleados largo plazo, y la valoracién de las inversiones en instrumentos de
patrimonio.
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Resultados acumulados
Fsta cuenta esta conformada por:

Reserva de capital.- corresponden a los saldos acreedores transferidos de las
cuentas reserva por revalcrizacion del patrimonic y re expresién monetaria, luego de
aplicar el proceso de dolarizacion,

El saldo acreedor de esta cuenta solo se podréd ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicic econémice
concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devueltc en el casc de
liguidacion de la Compafia.

Resultados por primera adopcion a las NIIF.- Los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF" que se registraron en el patrimenio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de
las NIIF”, y generaron un saldo acreedor, no podrd ser distribuide entre los
accionistas, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales; éste podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas vy las del ultimo gjercicio econdmice concluide, si las hubiere, ¢ devuelto
en el caso de liguidacion de la Companiia a sus accionistas.

Resultados acumulados.- registra el saldo de las ganancias y pérdidas de gjercicios
anteriores estd a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendes y ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos,
etc.
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Ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias
conforman de la siguiente manera:

Ingresos de actividades ordinarias
Venta de mercaderfas

Venta de tableros
Venta de madera aserrada

Otros ingresos - Activos bioldgicos

Valoracion de plantaciones

y otros ingresos de activos biolégicos se

Diciembre 31,
2019 2018
fen U.S. dblares)

18,908,770 26,414,695
168,651 276,112
19,077,421 26,690,807
396,163 (S50,345)
396,163 (90,345)
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Costo de produccion y ventas, y otros costos

El costo de produccion y ventas, y otros costos se integra segun el siguiente detalle:

Costo de ventas mercaderia
Venta de tableros
Venta de madera aserrada

Diciembre 31,

2019

2018

{en U.S. dblares)

Otros costos
Mantenimiento de plantaciones

16,151,562 21,184,635
160,593 246,887
16,312,155 21,431,521
207,054 236,393
207,054 236,393
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(26} Gastos de administraciéon

Los gastos de administracion se conforman por los rubros que se detallan a
continuacion:

Diciembre 31,
2019 201

fen U.S. ddlares)

Asesoramiento y honaorarios 195,091 156,485
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 135,768 138,549
Impuestos y contribuciones 134,730 106,309
Otros gastos administrativos 116,799 145,123
Servicio de quardiania 109,440 109,440
Servicios backoffice administracién 105,087 207,881
Transporte 50,947 95,141
Consumo de materiales y suministros 33,628 23,2608
Desahucio 31,192 2,052
Aportes a la sequridad social 23,663 24,681
Dep.remamones de propiedades, planta y 22013 41,264
equipos
Jubilacién patronal 17,795 7,368
Sequros y reaseguros 18,620 16,042
Comunicacion satelital 17,200 16,800
Arrendamiento de oficinas, equipos y vehiculos 16,396 24,759
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 6,736 8,338
(Fastos de viaje 7,231 7,100
Participacién trabajadores 6,202 102,233
Provision para pérdidas esperadas 4,846 4,646
Trabajos ocasionales 3,029 3,631
Gastos notariales 1,919 0
Gastos de gestion 374 890
1,058,706 1,242,000
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Gastos de ventas

Los gastos de ventas se conforman de la siguiente manera:

astos de exportacion

Transporte

Consumo de materiales y suministros
Otros gastos de ventas

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Sequros y reaseguros

Asesoramiento y honorarios

Aportes a la sequridad social

Servicios backoffice administracién
(Fastos de viaje

Jubilacién patronal

Impuestos y contribuciones

Agua, energia, luz y telecomunicaciones
Desahucio

Gastos de gestion

Promocion y publicidad

Arrendamiento de oficinas, equipos y vehiculos

Diciembre 31,

2019

201

fen U.S. ddlares)

541,489 751,075
404,431 575,610
174,587 242,683
41,684 17,658
37,284 37,496
15,350 5,998
14,162 44,284
6,982 7,174
5974 12,120
4,351 12,209
2,786 2,600
1,638 1,638
1,208 1,014
730 745
341 0

) 10,850

0 201
1,252,996 1,727,356
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Gastos forestales

Fl detalle de los gastos forestales corresponde a lo siguiente:

Diciembre 31,
2019

{en U.S. ddlares

201

)

Servicios backoffice administracion 121,894 234,526
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 89,499 83,753
Apertura de mangas 29,877 30,983
Impuestos y contribuciones 34,459 35,689
Otros gastos forestales 21,776 13,609
Aportes a la sequridad social 17,522 15,749
Certificacion forestal 14,719 8,639
Jubilacién patronal 10,447 8,535
Dep.remamones de propiedades, planta y 8 750 15,736
equipos
Convenios 5,088 0
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 2,894 2,116
Desahucio 2,738 2,675
Arrendamiento de oficinas, equipos y vehiculos 2,400 2,400
Sequros y reaseguros 1,791 1,300
(Fastos notariales 763 0
Trabajos ocasionales 0 150
374,610 468,898
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Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden a lo siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)

Intereses y comisiones 340,307 283,066
Varios impuestos 19,175 104,582
Otros gastos financieros 0 459

359,482 388,107
Ganancias

El detalle de las ganancias se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)

Otras ventas y servicios 5,353,754 1,910,691
Otros ingresos 615,177 133,141
Utilidad en venta de activos 26,596 8,970
Intereses y Comisiones 2,339 5,768

5,297,866 2,058,571




(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

(31) Pérdidas

Fl detalle de las pérdidas se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)

Costo de otras ventas y servicios 5,329,070 1,896,499
Baja de inventarios 200,000 0
Gastos no deducibles 80,546 709,894
Otros gastos 58,285 296,001
Pérdida en venta de activos 10,000 3,600
Donaciones 5,928 6,179

5,683,829 2,912,173

(32) Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afos 2019 y 2018, las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad
contable a fin de determinar la participacion de los trabajadores, asi como la base
gravada para el calculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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Utilidad antes de participacién a trabajadores e
impuesto a la renta

(+/-) Efecto neto, mediciones de activos bioclagicos al
valor razonable menos costos de venta

(=) Base de calculo de participacion trabajadores
(-} Participacion a trabajadores

(=) Base de calcula de impuesto a la renta

M enos:

Ingresos exentos e ingresos no objeto de Impuesto a
la Renta

Revearsidn por valor neto realizable de inventarios
Reversion de provisiones para desahucio pensiones
jubilares patronales

Reversion de amortizaciéon pérdidas tributarias de
afos antericres

Efecto neto por mediciones de activos biclagicas al
valor razonakle menos costo de venta

M as:

Gastos no deducibles locales v del exterior
Donaciones especialas

Generacion de provisiones para desahucio pensionas
jubilares patronales

Participacion trabajadores atribuible a  ingresos
exentos ¥ no cbhjeto de impuesto a la renta

Efecto neto por mediciones de activos biclagicos al
valor razonabkle menos costo de venta

Wtilidad tributaria
Impuesto a la renta causado

(-} Anticipo determinado carrespondiente al ejercicio
fiscal declarado

(=) Crédite tributaric generadeo por  anticipo/
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo

(+) Saldo del anticipoe pendiente de pago

(-} Retenciones en la fuente que le realizaron en el
ejercicio fiscal

(-3 Cradito tributario de afics antericres

(=) Credito tributario generade por impuesto a la
salida de divisas

(=) Saldo a favor contribuyente

Impuesto a la renta causado
(-3 Impuesto diferide devengado

(=) Impuesto a la renta corriente

Diciembre 31,
2019

2018

{en U.S. ddélares)

228,820 354,818
(187.,473) 326,738
41,346 681,556
(6,202) {(102,233)
222,618 252,585
(6416,531) (138,430)
(502,308) 8]
(27,993) 8]
O (397,146)
(75.716) o]
93,725 1,120,748
5,928 6,179
366,580 8]
896,980 20,765
8] 326,738
(466,721) 1,191,438
O 262,116
(164,689) (238,789)
(164,689) 23,327
73,733 63,510
(112,064) (73,733
(110,681) (117,780
(2,432) (6.012)
(316,132) {110,688)
8] 262,116
55,976 {178,985)
55,976 83,132
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Contingencias

La Compania BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA, mantiene las siguientes causas
legales:

ABG. ISMAEL QUINTANA GARZON - RAFAEL OYARTE ESTUDIO JURIDICO

1. Acciones de proteccion

Se han propuesto ante el Juzgade Multicompetente del cantén Eloy Alfaro, de la
provincia de Esmeraldas, diez acciones de proteccion en contra de igual numero de
juicios coactivos en donde el Municipio de ese cantdn ha emitido varios titulos de
crédito y ordenes de retencion y embargo, persiguiendo el pago de a los activos
totales y del permiso de funcionamiento sanitario.

En todos esos casos el Juez ha ctorgado medidas cautelares suspendiendo los juicios
coactivos. En todos los casos en los que se ha dictado sentencia, las acciones de
proteccion se han concedido, fallos que son susceptibles de recurso de apelacion.
Ninguno de los casos, entonges, se encuentra concluido.

2. Demandas de excepciones a la ¢coactiva

Tenemos siete demandas de excepciones a la ceoactiva que, inicialmente, se
presentaron en el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario de Portoviejo, las
gue han sido remitidas al Tribunal de Quito, encontrandose todas pendientes de
admisién de tramite.

También se presentarcn dos recursos de queja ante ese mismeo Tribunal, con la
finalidad de que se ordene al juez de coactivas del GAD Municipal de Eloy Alfaro el
envio de los expedientes administrativos.

Habiéndose otorgado, a la fecha, todas las demandas de proteccién resueltas y, en
las que aun no se deciden, estandc vigentes las medidas cautelares, el riesgo de
ejecucion de autos de pago sen bajos, mas aun cuando se tramitan demandas
contencioso tributarias que deben suspender las ¢rdenes de pago a ENDESA por
USD.2.002.191,28 y BOTRGSA por USD. 659.843,56, mas intereses en ambaos
casos. Ellc no podria ocurrir sing viclando la ley y sobrepasando decisiones
judiciales.
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Respecto de la tasa para el permiso de funcionamiento sanitario, hacemos presente
gue en 2018 la Sala Contencioso Tributario de la Corte Nacicnal de Justicia declard
la nulidad del tributo, declarando la ilegalidad de la ordenanza sefialada.

DR. DANIEL HERNANDEZ VERA - ASESOR LEGAL

1. El Gad de Eloy Alfaro inicid los siguientes procesos coactivos 31, 32 por
impuestos de 1.5x mil y Permiso de Funcicnamientc Sanitaric, a las cuales se
interpuso las respectivas Acciones de Proteccion, mismas que fueron aceptadas
en legal y debida forma.

Se presentaron las respectivas excepciones a la Coactiva, por lo que se ingresé
un escrito en el respectivo Tribunal ubicado en la ciudad de Portoviejo, haciendo
alusion gue el Juzgado de Coactivas de Eloy Alfaro, hasta la presente fecha no
ha hecho llegar los procesos al respectivo tribunal, conforme lo establece la Ley.

2. En la Corte Constitucional se encuentra tramitandose una Accién Extraordinario
de Proteccién signada con el numero 1762-17-EP.

3. Existe una Accion Extraordinaria de Proteccion misma que tiene el numero
3257-17, misma que fue interpuesta en contra de una sentencia favorable a
Botrosa.

4. Se lleva un procesc administrativo en el less, mismo que esta signado con el
numero 1230-23-2015-AT-00382.

5. Dentro del MAG, se lleva un proceso de presentacion de titulos, signado con el
numero 009-2018.

Aspectos tributarios

Amortizacién de pérdidas

De acuerdo con disposicicnes legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositives siguientes sin que exceda, en cada pericdo, del 25% de las
utilidades gravables.
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Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la

Dolarizacion y Modernizacién de la Gestién Financiera

Se citan a continuacion algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

Los exportadores habituales se benefician de un esguema de devolucion
mensual del ISD, similar a la devolucion del IVA.

Exclusion en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi
como aportes patronales a la seguridad social.

Exclusion en los rubros de actives, costos y gastos deducibles y patrimonio
para el calculo del anticipo de Impuestc a la Renta, correspondientes a I3
adquisicion  de nueves activos  productives que  permitan ampliar la
capacidad productiva futura.

Eliminacion del Impuesto a las Tierras Rurales.

Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacion de la deduccién de
gastos personales porque se incorporan come dependientes a los padres y
también los hijos del conyuge o pareja en union de hecho e hijos mayores
de edad que dependan econdomicamente del contribuyente.

La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas
(incluye artesanos), pequefas empresas, y exportadores habituales que
mantengan ¢ incrementen empleo y en contratos de inversicnes para la
explotacion minera metalica a gran y mediana escala, durante un ano.

Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en
pagos iguales o mayores a USD 1.000.

Profesionales, comisionistas, artesanocs, agentes, representantes y demas
trabajadores auténomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
UsSD 300.000.

Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacién patronal,
garantizando sus derechos.

Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.
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Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,

Generacidn de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y Sclidaria,
para scciedades actuales y nuevas scciedades.- se amplia el limite para la
deduccion del 100% adicicnal de gastos por concepto de capacitaciéon
técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos efectuados
por conceptos de sueldos y salarios.

Incentivo para la atraccién de inversiones y generacién de empleo.
Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo para scciedades actuales y
nuevas sociedades:

Exoneracion 12 aios - Ciudades de todo el pals menos zona urbana
Quito y Guayaquil.

Exoneracion 8 anos - Zona urbana Quito y Guayaquil.

Exoneracion de IR de 15 afos - Inversion en Cantenes de frontera,
dentrc de los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo.

En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicara sélo si se
genera emplec neto, con las condiciones y procedimientos que
establezca el Reglamento, considerande el tamano de la empresa.
Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
exoneracion aplicara proporcionalmente al valor de las nuevas
inversiones productivas.

Exoneracion de Impuestc a la Renta y su anticipo por 15 anos
contados desde el primer ano en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, en Industrias
basicas, el incentivo aplicara solo si se genera emplec neto, con las
condiciones y procedimientos que establezca el Reglamento,
considerando el tamaro de la empresa,

Los plazos de exoneracién se ampliaran por 5 anos mas, en el caso
de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pafs.

Beneficios Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas
gue suscriban contratos de inversion,

a)

Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta
por el monte y plazo estipulado en contrato de inversion.
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b} Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos
residentes © no, hasta por el plazo establecide en el contrato de
inversion, siempre que los recursos provengan del extranjero y el
inversionista demuestre el ingreso de las divisas del pafs.

Reinversion desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos
productivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptla a
sectores priorizados y/o estrategicos y a IFIS.

Reformas que promueven un marceo juridico claro que incentive la actividad
privada y el empleo

a) Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.

b) Reduccién gradual del ISD, con base en las condiciones de las
finanzas publicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable
del ente rector de las finanzas publicas.

¢} Se mantiene el ¢rédito tributaric por ISD pagado en la importacion
de insumaos, materias primas y bienes de capital.

Remision de interés, multas y recargos

a) Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por ano
b} Las sociedades que se acojan a esta remision no podran acceder a
este beneficio por un periode de al menos 10 anos.

Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

a) Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las
adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el
desarrollo del proyecto.

by Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés
social, definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento
Productivo, que se brinden en proyectos calificados como tales por el
ente rector del habitat y vivienda.
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e Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turfstico

a)

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo
receptivo, la deduccién adicional de gastos de promocién comercial
podra ser hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos
destinados a la promocion y publicidad.

Devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de
comisiones de servicios de turismo receptivo y otros servicios
definidos por el Comité de Politica Tributaria, siempre que
demuestren el ingreso neto de divisas al pais.

Fl beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad
relacionada con recursos naturales no rencvables.

Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido
en el articulo 9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interno,
incorporandose como parte de los mismos a la exportacién de
servicios, sector agricola, oleoguimica, eficiencia energética,
industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables,
desarrollo y servicios de software. Ademas de cinematografia vy
eventos  internacionales; sector industrial, agroindustrial vy
agroasociativo conforme a los términos previstos en el reglamento.
Devolucion de IVA en la exportacién de servicios, conforme lo
determine el Comité de Politica Tributaria.

Se establece la exoneracion de IR por 20 anos para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro,
pequenas y medianas empresas. El Reglamentc establecerd las
condiciones y procedimiento para la aplicacion de este incentivo.

e Qftras refarmas

a)

Se extiende el plazo de 3 a 5 afos para realizar nuevas inversiones
praductivas en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia
de la Ley de Solidaridad, y se amplia el plazc de exoneracién del
Impuesto a la Renta de 10 a 15 afos. Para el sector turistico, se
aplica 5 anos adicionales.

Se establece que todas Ias inversiones que se realizaron en Manabl y
Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los
nuevos beneficios y plazos establecidos en esta Ley.
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Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico
aplicando la exencién del Impuesto a la Renta por 10 anos para los
administradores y operadores de las mismas. Adicionalmente,
tendran el beneficic de la rebaja de 10 puntos porcentuales a la
tarifa de Impuesto a la Renta después de finalizado el plazo de la
exoneracion, por 10 anos mas.

Se establece el Impuestc a la Renta Unico a la utilidad en la
enajenacién de acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% v el
10%. Ampliacion de exoneracion a 2FB.

Reduccién de la tarifa IR: En caso de reinversién de utilidades en
programas o proyectos deportivos calificados  prioritarios, se
establece una reduccion del 10% y del 8% en el resto de
programas.

Deduccion de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos
en patrocinio deportivo realizade dentro de los programas del Plan
Estratégico para el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el
Reglamento.

Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias
de insumos del sector agropecuario, acuicola y pesquerc; paneles
solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales; lamparas
LED; barcos pesqueros de construccion nueva de astillero; partes y
repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP, elementos y
maquinarias de uUso agropecuario, acuicela y de pesca artesanal,
baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para vehiculos
hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de
tierras para uso agricola.

Tarifa 0% de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular,
transporte publico y de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para
transporte publico de pasajercs, siempre gue cuenten con las
autorizaciones de |a entidad competente.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco anos,

Se crea la devolucion del 50% del IVA pagado en gastos de
desarrollo, preproduccidn y post produccién en las actividades de
producciones audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas
a gas.
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Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria

Las principales reformas se resumen a continuacion:

e (Cambios en el régimen de agentes de retencion.- El SRl reducira
estratégicamente el nimero de agentes de retencién, a quienes calificara
considerando, entre otros, el cumplimiento de sus obligaciones tributarias, la
relevancia en sus transacciones y su comportamiento tributario.

e Eliminacion del anticipc de impuesto a la renta a partir del afic 2020
(declaracion 2019), dicho pago tiene el caracter de voluntario

e (Creacion del impuesto Unico agropecuario

e Cambios en la determinacion del impuesto Unico del banano

e Creacion de Régimen impositivo simplificado para microempresas

e Eliminacién de la exencién de retenciones en la fuente por pago de
dividendos a Companias del exterior.

e Eliminacion de la posibilidad de deduccidon de gastos perscnales para
aquellas personas que recibieren ingresos anuales iguales a superiores a US$
100,000.

e Cambios en las reglas de deducibilidad de provisiones por jubilacién
patronal y desahucio a partir de la declaracion de impuesto a la renta del
ano 2021, para el caso de desahucio, sera deducible el 100% de la
provision, sin embargo, en el caso de jubilacion patronal, se debera cubrir
con las condiciones de que sean para empleados con 10 ¢ mas anos de
servicio, y que ademas el saldo de dicha provision sea administrado por una
Administradora de Fondos.

e Deduccion adicional del 50% en los gastos relacionados con seguros de
exportacion.

e Inclusion de nuevos sectores priorizados con vistas a exoneracion de
impuesto a la renta (Servicios de Infraestructura Hospitalaria, Servicios
Educativos, Servicios culturales y artisticos).

e Disminucion de 10% en la tarifa de impuesto a la renta para Companias
afectadas por las paralizaciones suscitadas en el mes de octubre de 2019,
ubicadas en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Canar, Azuay y Loja, cuya actividad economica
principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo.

e |VA tarifa 0% para Tractores de llantas de hasta 300 hp, tiras reactivas para
medicion de glucosa, marcapascs, bombas de insulina, glucémetros y
lancetas, venta de flores, follaje y ramas cortadas, en estadc fresco,
tinturadas y preservadas, papel periédico, embarcaciones, maguinaria,
equipos de navegacion y materiales al sector pesquero artesanal.
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e VA tarifa 12% para servicios digitales, entendiéndose como hecho
generador el cargo o pago a través de las Companias emisoras de tarjetas
de crédito/débito.

e Cambios en tarifas del Impuesto a los consumos especiales e inclusion de
nuevos productos {incluidas fundas plasticos tipe acarreo).

e Exoneracion de ISD en la distribucion de dividendos a scciedades 0 personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales ¢ jurisdicciones de menor
impaosicién.,

e (Creacion de la contribucién unica y temporal segun se explica en la Nota
No. 2.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificod la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operacicnes con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecid las operaciones gue no
deben ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de
operacién ¢ transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resclucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacién del Informe Integral.
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
gue: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion de
recursos no rencvables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacicnadas del exterior en un plaze ne mayer a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de América (3,000,000}
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciocnes con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia".

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas,
excepto las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de Ias siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

I Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

IR Haya aprovechado cualquier tipe de beneficios ¢ incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Codige QOrganico de la Produccion,
Comercio e Inversion;

il Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades;

V. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;
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V. Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables; o,
Vi Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean

residentes o estén establecidos en paralsos fiscales.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Internc
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicicnalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexc de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podré ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de
hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g),
numeral 2 la Compafia no presenta ninguna condicién, por ende no estan
obligados a presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras que
sus operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos
acumulados establecidos en el Articulo 2.

Sanciones

De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.-

No se han aplicadc sanciones a BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA, a sus
Directores ¢ Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Companfas, Valores y Seguros durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2019y 2018.

De otras autoridades administrativas.-

No se han aplicade sanciones a BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA, a sus

Directores © Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2019y 2018.
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Eventos posteriores

El Ministerio de Salud Publica bajo las consideraciones “Que el dia miércoles 11 de
marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud {OMS) a través de su Director
General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia global, pidiendo a los
palses intensificar las acciones para mitigar su propagacion, proteger a las personas
y trabajadores de salud, y salvar vidas”; y, “Que, mediante “INFORME TECNICO
PARA DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID - 19" de fecha 11 de marzo de
2020, aprcbado por los Viceministros de Gobernanza y Vigilancia de la Salud
Pablica y Atencion Integral en Salud, remitieron a la Maxima Auteridad del
Ministerio de Salud Publica el estado actual del Coronavirus COVID-19 en el
Ecuador, sugiriendo la “declaratoria de emergencia sanitaria al Sistema Nacional de
Salud {...)"”; emite la "declaracién del estado de emergencia sanitaria en todos los
establecimientos del sisterma nacional de salud, en los servicios de laboratorio,
unidades de epidemiologia y control, ambulancias aéreas, servicios de médicos y
paramédicos, hospitalizacion y consulta externa por la inminente posibilidad del
efecto provocado por el coronavirus covid-19, y prevenir un posible contagio masivo
en la poblacion;”

Asl mismo, en concordancia, mediante decreto ejecutivo No. 1017 de fecha 16 de
marzo de 2020, declara “el estado de excepcion por calamidad publica en todo el
territorio nacional, por los casos de corona virus confirmados y la declaratoria de
pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, que
representan un alto riesgo de contagio para toda la ciudadania y generan afectacién
a los derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado, a fin de controlar la
situacion de emergencia sanitaria para garantizar Ios derechos de las perscnas ante
la inminente presencia del virus COVID-19 en Ecuador.”,

A partir de la fecha del decreto ejecutivo, dentro de las principales acciones
tomadas se incluye:

» Declaracion de zona especial de seguridad a toda la provincia del Guayas.

» Restriccion al derecho de libre circulacion y reunion excepto para €ascs
especfficos.

= Restriccion general de circulacion de vehiculos y personas de 14h00 a 05h00.

= Suspensién de transporte aéreo y terrestre de personas, nacicnal e internacicnal.

= Suspension de la jornada presencial en el sector publico y privado, excepto para
los sectores de salud, seguridad, sectores estratégicos, servicios de emergencia
vial, sector exportador y toda su cadena logistica, prestacion de servicios basicos,
provision de alimentos, provision de medicinas e insumos médicos, industria y
comercio de cuidado y crianza de animales, sector financiero, servicio consular.
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Las circunstancias antes descritas han confluido con otros factores externos, los que
han provocado una drastica calda en los precios del barril del petréleo, principal
fuente de financiamiento del presupuestc estatal, presupuesto que ha sido
elaborado y aprobado con un precio referencial de US$ 51 por barril, sin embargo,
a la fecha del presente informe el precio real se ha visto drasticamente disminuido y
afectado por constantes y pronunciadas fluctuaciones en su valor.

Desconocemos los posibles efectos que las situaciones descritas anteriormente,
tendrian sobre los estados financieros adjuntos.

Como medidas de mitigacién a los efectos econdmicos gue se pudieren derivar de
las cuestiones descritas anteriormente, las diferentes autoridades del gobierno
ecuatoriano han emitido ciertos cambios extraordinarios en materia tributaria,
laboral y otras regulaciones, dentro de las principales medidas podemos
mencionar:

Tributarias:

= Requlaciones temporales y especiales para el pago de impuestos
nacionales

Diferimiento del Impuesto a la renta de sociedades del afio 2019 y del
Impuesto al Valor Agregado a sectores priorizados.- Las Microempresas
(ingresos menores a US$ 300,000 al ano); companias cuya actividad economica
sea la de operacién de lineas aéreas, prestacién de servicios turisticos de
alcjamiento  y/o comidas y actividades del sector agricola; sociedades
catalogadas como Exportadores Habituales o sociedades cuyos ingresos por
exportacion representen el 50% © mas de sus ingresos totales, asl como las
sociedades cuyo domicilio tributaric principal se encuentre constituido en la
provincia de Galdpagos; podran diferir el pago del Impuesto a la Renta causado
en el ejercicic Econdmico 2019 por hasta 6 meses contades a partir del mes de
abril de 2020.

Asl mismo, el Impuesto Al Valor Agregado IVA generado por las organizaciones
indicadas anteriormente y correspondientes a los pagos a efectuarse en los
meses de abril, mayo y junio de 2020, podra diferirse en 6 pagos mensuales
posteriores.
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Plazos de presentacidon extraordinaria de la declaracidon del impuesto a la

renta de sociedades del ejercicio fiscal 2019

Sin perjuicio de lo senalado anteriormente, todos los sujetos pasivos, excepto
instituciones sin fines de lucro e instituciones del Estado deberan presentar su
declaracién del impuesto a la renta de acuerdo al siguiente calendario:

Noveno Fecha de
digito del vencimiento
RUC (hasta)

1y 2 15 de abril de 2020

3y 4 17 de abril de 2020

S5y 6 21 de abril de 2020

7 23 de abril de 2020

8y 9 29 de abril de 2020

0 30 de abril de 2020

Laborales:

Directrices para la aplicacién de la jornada laboral durante la declaratoria

de emergencia sanitaria

Mediante Acuerdo Ministerial Nro. MDT-2020-077 vy su reforma por medio del
Acuerdo Ministerial Nro. MDT-2020-080 se establece las siguientes formas para
la aplicacion de la jornada laboral

a)

b}

De la reduccion.- Durante la emergencia sanitaria declarada, se acordara
adoptar la disminucién de |a jornada de trabajo por un periodo nc mayor a
seis meses, renovables hasta por seis meses mas por una sola ocasion,

De la modificacion.- Durante la emergencia sanitaria declarada, el
empleador del sector privado podra modificar de manera emergente la
jornada laboral de sus trabajadores, incluyendo el trabajo en sabados y
domingos, garantizandc el descanso del trabajador por dos dias
CONSecutivos.
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¢} De la suspensién.- Cuanco sea imposible acogerse al teletrabajo wo 2
reduccidn o modificacién emergents de |2 jornada laboral, el empleadar del
sectar privedo, dispondrd ¥ comunicard I Suspendién emergante de
jornada laboral, Una vez finslizada la emergencia se determinard |a forma y
el horario de recuperacidn de hasta 12 horas semanales y fos dias sabados 8
horas diarias,

(37) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financkercs separados de kb Compafia BOSOUES TROFICALES SA
BOTROSA a3 y por @ afo terminado o 31 de dicembre de 2019, han sido
aprobados por la Gerencia en fecha Marzo 27 de 2020, y seran presesrtados ol
Directorio y Accionistas para su aprobacidn, En opinidn de [a Gerencia de la
Compania, los estados financieros seran aprobades por el Directorio y Junta de
Accianisias =in modificaciones.




