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Bosques Tropicales S.A. BOTROSA

Resumen de las principales politicas contables

BOTROSA (Expresadas en délares)

RESUMEN DE LAS PRINC!PALES POLITICAS CONTABLES

1.

w

IDENTIFTCACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

Nombre de la entidad,
Bosques Tropicales 5, A, - Botrosa.

RUC de la entidad,
0RR0036528001,

Domicilio de la entidad.
Pichincha / Quito 7 Km 9 1/2 Av. Moran Valverde QET-63 ¥ Panamericana Sur.

Farma legal de la entidad.
Sociedad Ancnimz.

Pais de incorparacian.
Ecuadar.

Dascripcion.

Basaqnes Tropicales 5.A. Botrosa, fue canstituida el 14 de julio de 1982 en el Cantdn
latacunga bajo la denominacidn “Tableros Colopaxi Tableca 5.4.7. Mediante
escritura poblica de fecha 19 de agosto de 1988 la Compafiia cambia su
denominacion a Bosques Tropicales 5.A. Botrpsa ¥ cambia su domicitio al Cantdn
Quinindé. Su abjetiva princinal es la prodoceidn con fines industriales de tableros
de madera terciada y contrachapada y madera asermada en general y mas articulos
afines con la industria maderera en general.

Estructura organizactonal y societaiia:

Compania Bosques Tropicales S.A. - Botrosa, cuenta con personeria juridica,
patrimonio y autonomia administrativa y operativa prapia. La Compania tiens una
gstructura de tipo funcicnal, contando con &reas operativas - funcionales
interrelacionadas.

Fl organigrama estructural de la Compania es como siguea:
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Bosques Tropicales S.A. BOTROSA

Resumen de las principales politicas contables

TBOARGRA (Expresado en dolares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estas estados financieros se presenta a continuacion:

2.1

Bases de preparacion.

Los estados financieros de la Compania Bosques Tropicales 5.A. Botrosa, han
sidog preparados de acuerde con las Mormas Intermacionales de Informacion
Financiera (NUF} y sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (lASB siglas en ingles), vigentes al 31 de
diciembre de 2014 y 2013,

Los estados financieres antes mencionados fueron preparados bajo el criterio
del costo histdrico.

La preparacion de los  estades  financieros conforme a  las  Normas
Intermacionales de Informacidm Financiera {NHF) requiere e uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compafia que eferza sU juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Mota 4, s5e revelan las arcas que implican un mayor grado de
juicioc ¢ complejidad © en las cuales {as hipdiesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

La Administracidn declara que las blormes Internacionales de Informadcion
Financiera (MIIF} han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros,

2.2 Pronunciamientos contables y su aplicacién,

a, Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afo

2015:
Aplicacidon ohligatoria
Enmiendas/ Mormass niciativas a parlir de
NIC 1 “Presentacion de estadas financieres” D1-Ene-2016

{Emitida en Diciembre de 2014)

MIC 16 "Propiedades, planta v equipo™ y NIC 41 01-Ene- 2016
“Agricultura®
(Emitida en junio de 2014)

MIC 16 "Propiedades, planta vy eguipo” y NIC 38 0f-Ene- 216
“ ACUivos intangibles”
{Emitida en mayo de 2014)

MIC 27 “Estados financieros separados” 01-Ene- 2016
{Emitida en agosto de 2014)
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Bosques Tropicales 5.A. BOTROSA

Resumen de las principales politicas ¢contables

BOIROSA (Expresado en dolares)
.|

Aplicacion obligatoria

Enmiendas/Nornas/ | miciativas a parfir de
MIlF 9 - “lnstrumentos financieros” 01-Ene-2018
« Emitida en julio de 2014 Sin determinar
= Emitida en noviembre de 2013
MUF 10 - “Estados financieros consolidados” y M-Ene-2016
HIC 28 - “Inversiones en asociadas Y negocios
conjuntos®

{Emitida en septiembre de 2014)

NIF 11 "Acuerdes conjurntos 01-Ene-2016
(Emitida en mayo de 2014} (*)

HIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas™ 01-Ene-2016
(Emitida en encro de 2014) {*}

NIF 13 - “Ingresos Procedentes de Contratos 01-Ene- 2017
con Clientes"
{Emnitida en mavo de 2014) (*)

{*} Estas Enmiendas/Nevmasfiniciativas ne son apiicables en [os
estados fingncieros de fa Compania.

Mejoras a las Hormas Internacionales de
Informacion Financiera (2012-2014), emitidas Fecha de aplicacion

en septiembre de 214 oblisatoria a partir de

MIIF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para 01-Ene-2016

{z1 Yenta v Operaciones Discontinuadas” (%)

MUF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacidn i1-Fne- 2016

a Revelar”

MIC 19 - “Beneficios a los Empleados” 01-Enc-2016

NIC 34 - “Informacion Financiera lntermadia® {%-Ene- 2016

()

(*) Estas Mejoras a las Normas Internocionales de [nfennacion
Financiera (NIF) no son aplicables en [os estadas finoncieros de
{a Compaitia.

11



Bosques Tropicales S.A. BOTROSA

Resumen de las principales politicas contables

(Expresado en délares)
L ]

b. Las siguientes Enmiendas & Interpretaciones vigentes a partir del ane

2014;
Fecha de aplicacion
Enmiendas a las NIIF obligatoria a parlir de
WIC 32 - "Instrumentos  Financieros: 01- Ene- 2014
Presentacion”

(Emitida en dicicmbre de 2011}

NIC 27 - “Estados Financieras Separadaes” ¥ NIIF (1-Ene-2014
10 - "Estados Financieros Consolidadas” v NIF
12 - "Informacién »a  revelar sobre

participaciones en otras entidades”
{Emitidas en octubre de 2012}

NIC 36 - "Deterioro del valor de los Activos” {%-Ene- 20714
{Fritida en mayo de 2013}

MIC 39 - "lnstrumentos Financierps: G1-Ene-2014
Reconocimiento ¥ medicion”
{Emitida en junio de 2013)

HIC 19.-. "Beneficios a los empleados” 01-Jul-2014
(Emitida en noviembre de 2013)

Mejoras a tas Mormas Internacionales de
Infarmacion Financiera (2010- 2012}, ermtidas Fecha de aplicacion

gn diciembre de 2013 obligatoria a partir de
HIIF 2 - "Pagos Basadas en acciones™ (7} 01 Jul- 2014
MIIF 3 - "Combinaciones de negocios” (%} 01-Jul- 2014
NIF & - "Sesmentos de operacion™ (*) 01-Jul- 2014
NIIF 13 - “sedicion del valor razonable” G1- ful- 2014
MIC 16 - "Propizdades, planta y equipe” v HIC O1-Jul-2014

38 - "Activos intangibles”

HIC 24 - Informacion a revelar sobre partes - Jul- 2014
relacionadas

{*} Estas mejoras a las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF) no fueron aplicables en los estados financieros
de g Compaiiia.
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Bosques Tropicales S.A. BOTROSA

Resumen de las principales politicas contables

BOTROSA {(Expresado en dolares)

2.3

1.4

Metaras a las Normas Internacionales de
Informacian Finansiera (2011-2013), amitidas en Facha de aplicacian

diciembre de 2013 obligatona 2 partir de
NIIF 1 - “Adepcion por primera vez de las Normas O1-Jul- 2014
internacionales de Informacidn Financiera” (*)
HI{F 3 « *Cambinaciones de negocios” {*) 01-Jul- 2014
NIF 13 - “Medicion del valor razonable” 01- Jul- 2014
NIC 40 - “Propiedades de Inversion” (f) g1-Jul-2014

{*) Estas mejoras o las Normas Internocionales de nformacion
Financiera {NfiF} no fueron aplicables en lps estados financieros
de la Compafiia.

Fecha de aplicacion
Hueyas interpretacionss obligatoria a partir de

CIMUE 21  *Gravamenes” 1-Ene-2014
{Emitida en mayo de 2013) ()

(*} Esta interpretacion no es aplicable en {os estodos finoncieros de
la Compania.

La Administracion de la Compafia considera que la adopcion de las Mormas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compaiida, no
generdn impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de
2014,

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizande |z moneda del entorne econdmice principal en gue ta Compafia
opera. La moneda funcional y de presentacidn de la Compaiiia €5 el dolar de los
Estados Unidos de América.

Clasificarion de saldos en corrientes v no corrientes.
En el tstado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencirmientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,

contados desde la fecha de cerre de los estados financieros y como no
comriente, los mayores a ese periodo.

13



Bosques Tropicales S.A. BOTROSA

Resumen de las principales politicas contables

(Expresado en délares)

2.5 Efectivo,

2.6

La Compaiiia considera como efectivo, a los saldos en caja v bancos sin
restricciones. En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se ciasifican como obligaciones con instituciones finrancieras en los
“Pasivos corrientes™.

Activos financieroes,

La Compafia cataloga sus actives financieros de acuerdo a la siguiente
clasificacion;

.

Documentos y cientas por cobrar clientes,

los documentos y <uentas por cobrar a clientes relacionados v no
velecionados se veconnoen, Wicialment®, por sy valor razomeble vy
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el metodo de
tasa de interés efectiva considerando como tal a. valor inicial, costo
financiero yfo provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere}. Al final de cada perindo, estes activos se proseptan Como
corrientes, a menos gue el vencimiento de pago supere los 12 meses a
partir de la fecha de presentacién, En este caso se clasifican como no
corrientes,

Se establece un costo financiers considerando 2l métadn de tasa de
interés efectiva, considerands los siguientas aspectos:

. Tasa de interés pactada con el cliente {explicita) o en su defecto
con una tasa de interés referencial considerando un instrumento
financiera de las misrnas caractertsticas del activo sea este tipo de
instrumento vy plazo (implicite).

. Tiempo transcurrido al final de cada periada.

Otras cuentas por cobrar.

Las otras cuentas por cobrar a tercergs vy relacionados correspongden a
operaciones no derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un
mercado activo, por 1o cual se recongcen inicial y posterformente a su
valor nominal menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor.

Provisidon cuentas incobrables y detarioro,
La Compaiiia detennina una provision para perdidas por deterigro de sus
cuentas por cobrar cuande existe evigencia objetiva de gue no sera capaz

de cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con bos
terminos ariginales 42 las mencionadas cuentas a cobrar.

14



Bosques Tropicales S.A. BOTROSA

Resumen de las principales politicas contables

(Expresado en dolares)
0 ________ _______________________ |

Fl ¢criteric gue utiliza la Compaiia para delerminar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deteriora incluye:

. hiicultad financera significativa del emisaor u oblizado;

. Incumplimiento del contrate, como el incumnplimiento de pagos o
ora en el pago del principal;

. Es prabable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

» La desaparicion de un mercado activo para ese aciive finandiero
debido a dificultades financieras; o,

. Infermacion disponible que indica que hay una reduccion medible en
log flujos de efectivo estimados de una cartera de activos
financieros desde su reconocimiento inicial, auvngue & reduccion
aun no se pueda identificar con los activos financieros individuales
en la cartera.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del
activa y el valor actual de los flujos fubuwres de efective estirnados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. ELimporte 2n libros del
active se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida
s& reconoce tomo gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcion.

Cuando una onenta a cobrar es castipada o dada de baja, es contabilizada
contra las resultados del periode y posteriomente se actualiza la cuenta
de provisidn para las cuentas a cohrar.

2.7 Inventaros.

Los inventarios corresponden a productos termninades, productos qne se
encuentran en procese, materia prima (trozas), insumos y repuestos.

El costo de adquisicin de los inventarios comprenderd todos los costos
derivadas de su adquisicion ncurridos para darles su condicion v ubicacion
actual, entre los cuales tenemos: precio de compra, aranceles de importacion
(si los bubiere}, otros impuestos no recuperables {si los hubiere), transporte;
almacenamiento, otros costos directaments  atribuibles a la adquisicion,
materialas o servicios, después de deducir todos descuentos comarciales,
rebajas v otras partidas sinmlares.

La Compania no Incluye en el costo de los inventarios lo siguiente: costos de
almacenamiente, costos de distibucion, costos indirectos que no hayan
contribuido a dar a los inventarios su ubicacion actual v los costos de venta,

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacidn del valor neto realizable de
las existencias efectuande los ajustes en case de estar sobrevaloradas,
consideranda 2l menor valor entre 2l valor en likros verzus el valor razonable

mends costos incuridos en la veota,
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Bosques Tropicales S.A. BOTROSA

Resumen de las principales politicas contables

ROIRCSA {Expresado en délares)

2.8

£.9

z.11

En cuante & 1a valorarion de los inwenmiasics de repuestdas, herramientas,
accesorios, materiales, suministros y otros por efecto de obsolescencia,
defectos, o lento movimicnto, se veran reducidos a su posible valor netn de
realizacién.

La Compania utilizara la misma formula del costo para tedos los inventarios que
tengan una naturaleza y 1sc similares. En el casc de que la Compafia mantenga
inventardes con una naturaleza o use diferente, puede estar justificada la
utilizacion de otra fdrmula de costo.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.
Servicios y otros pagos anticipados,

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticlpade vy otres
anticipos antregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implic itos significativos que generen \a necesidad de presentarlcs por separado.

Los seguros pagados por  anticipades son amortizados  mensualmente
considerando €l periodo para €l cual gengran beneficios econdmicos futuros.

Activos por impuestos corrientes,

Corresponden principalmente a. anticipos de impuesto a las ganancias, crédito
tributario {I¥A) v retenciones en la fuente, los cuales se entuentran valonzadeos
a su valor nomminal ¥ no cuentan con derivados implicitos significativos gue
generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como
gastas en el estado de resultades integrales por funcién, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Activos no corrientes mantenidos para la venta.

lLos activos no corrientes {o grupos de enajenacion) se clasifican como activos
mantenides para la venta ¥ se reconocen al menor del importe en libras y el
valor razonable menos los costos para la venta si su importe en libros se
recupera principalmente a través de una transaccidn de venta en [ugar de a
través del uso continuado.

Propiedades, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta y eguipe a todg bien tangible adquirido por la
Compafifa para el giro ordinario del negocio y que & critero de su
AdminisUacin cumple con 105 requisitos necesarios para ser contabillizado
romo fal, el cual deberd ser controlade acerde con la normativa contable
vigenta,

16




Bosques Tropicales 5.A. BOTROSA

Resumen de las principales politicas contables

BOTROSA _ (Expresado en dblares)
. ________________________ |

Para que un bien sez catalogado como propiedades, planta y equipo debe
cumplir Los siguientes requisitos:

g Que sean poseidos por la entidad para 180 en la venta de los productos o
para propasitos administrativos,
Se espera LsAr durante mids de un periodo.
Que sca probable para la Compafila obtener futuros beneficios
econdmicos Derivados del bien.

. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad,

- (e la Compania manitensza el control de los mismos.

Las propiedades, ptanta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacion y deterioro, es decir el “Modalo del Costo™.

El costo inicial de las propiedades, planla v equipn representa el valor total de
adquisicidn del activo, el cual incluye eragacianes en las que se incurnic para
dejarlo en condiciones para su utilizacidon ¢ puesta en marcha, asi como de
costos posteriores generados por desmantelamiento, retire y rehabilitacion de
la ubicacion.

Los castes financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos, siempre y cuande cumplan con las caracteristicas de activos
aptos. Estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho
bien y posteriormente son reconocidos como gasto del perodo en el que se
incurrid.

Los costos por reemplaze de companentes, mejoras y ampliaciones se incluyen
#n el valor del activo inicial ¢ se reconocen comd un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econdomices futurcs asoriades con los
elementos de propiedades, planta y eqifpo vayan a fluir a la Compaiia y el
costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del
componente  sietituido 52 da de baja contablemente. El resto de las
reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que
52 incurre.

Las erogaciones por mantenimiento ¥ reparacion se cargan a gastos a medida
gque se incurran, en forma posterjor a la adquisicidn solo se capitalizaran
aquellos desembolscs incurridos que aumenten suU vida Ltil o su capacidad
erondmica. Los costos incurnides durante el proceso de constriorion de activos
son acumnulados haste la conclusion de la obra.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se
calculan comparando los ingrescs obtenidos con el valor en libros neto del
activo, s decir, costo menos la cornrespondiente depreciacion acumulada vy
cualguier pérdida por deterioro de valor, cuyo efecto se registrara en el Estado
de Resultados Integral del periodo como “Otros ingreso u Otros gastos”.

17




Bosques Tropicales §,A. BOTROSA

Resumen de las principales politicas contables

(Expresado en ddlares)
. . |

Lns activos empiezan a depreciarse ¢uando esten disponibles para su uso v
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contabtemente, incliso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util de tso para las propiedades, planta v equipo se han astimado como

sigue:

Activo Yida il ¥alor residual
Edificics 30 - 40 afios 10%
Fquipos de computacian & - % ahos 2%
Equipo forestal 4 afios 25%
Magquinaria, equipo = instalationes 6 - 28 anos B4
Vehiculos 1-5 afios 30%
Maquinaria pesada & & aws 20%

La depreciacién es reconocida en el resultado del periodo con base en el
metodo de depreciacion lineal sobre las vidas Utiles de uso estimadas por la
fdministracion de \a Compaita, para rada elernento de 1as propicdades, planta

¥ equipo.
105 terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

Fl valor residual v la vida (til de los activos se revisan y ajustan por lo menos
una vez al afo,

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de sus
propiedades, planta v equipo, con el objefivo de determinar el importe
recuperable de un activo y cuando debe ser reconocidu o, en su caso, revertira
las pérdidas por deteriorn del valor (Hota 2.95).

2,12 Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicidn de
cualquier activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es
necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Los
costos por intereses generados posteriorments al reconcrimiento inicial del
active son contabilizados coma Ygastos financierns” en el periodo que se
doevengan.

Al 31 de diciembre dz 2014 v 2042, (2 Compafia no ha efectuado operaciones
que hayan generade la necesidad de capitalizar costos financieros como parte
del costo de adquisicion de sus propiedades, planta y equipo. Sin embargo, de
existir compras con financiamiento, as politica de ta Compania inclinir los costos
por intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos
considerados como aplus desde la fecha de inicfo del finandamiento hasta que
se enclentren disponibles para su uso.
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2,13 Activos biologicos.

La Unidad de Produccidn de propizdad de Bosques Tropicalss 5.A. Botrosa,,
estan constituides por "Plantaciones nuevas” y “Bosques Hativos”. En estos
Gltimos se ha realizado wuna cosecha forestal utilizando el Manejo Forestal
Sustentable con técnicas de baio Wmpacto, para no afeciar al Dosque
remanente.

Para que una plantacion sea catalogada como activa bioldgica dabe cumpliv los
siguicntes reqUisitos:

. la Compaiila controle el activo coma resultado de sucesos pasados;

. sea probable gue fluyan a la entidad beneficios econdmicos futurcs
asociados con el activo; v

v el valor razonable o el costo del active puedan ser madidos de forma
Tiable.

El costo iniclal de las plantaciones forestales representa el valor total de
adauisician del active, <l cusl inchuye evosaciones que se IncUrrsron para
dejarlo en condiciones para sit utilizacion o puesta en marcha.

Con posterioridad a su registra iniclal, las plantaciones 32 wmedirdn a su valor
razonable [fairvalie} menos sus costos de venta al inicio ¥ fin de cada periodo
contable, a menos que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad,
para estes casos, las plantaciones serdn medidas al costo de adguisicidn menas
su depreciacion acumulada v deteriora.

Para determinar el valor razonable de fas plantaciones, la Compadia utilizard
\as estimaciones t&cnicas realizadas por un perito valuador externo calificado
por 12 Superintendencia de Companias del Ecuador.

A criterio del peyito valuvador, considerando que los productos agricolas a ser
vendidos necesitan un periodo considerable de crecimients bioldgico para
poder obtener un valor de mercado de por lo menos 11 anos, para los activos
incluidos en este grupo se wrilizard 2l valor presente de \os fwijos wetos de
efectivo esperados para el activo descontado & una tasa corriente definida. La
tasa de descuente utilizada al 31 de diciembre de 2014 y 2012 ascienden al12%
y 8% anual respectivamente,

Las flujos netos de efectivo esperados para el active son realizados sobwe la
base de planes de cosecha forestal teniendo en cuenta el potencial de
crecimients v metros cubicos a ser vendidos menos 105 costos y gaskos a ser
incurridos por manutencién, cuidade y dispesicion del activo, teniendo en
cuenta las restricciones madioambientales.

Los activos Dioldgicos se reconocen ¥y se miden a su vator razonable por
separado del terreno como parte del activo ne corriente.
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.05 costos de formacion de las plantaciones forestales som activados como
actives bioldgicas y los gastos de mantencion v cuidade diario son levados al
gasto en el perindo que se producen y se presentan neto en otras ingresos,

2.14 Otros activos no corrientes.

Corresponde principalmente a inversiones en subsidiarias, asociadas y otras
teles como Servicios v Trabajos Forestales Setrafor Cia. Ltda., Transportes
Omix 5.A. Transoid¥, Servicios Técnicos Agroforestales Seragraforest S.A.,
Servicios Provemundo 5.A., Hidronanegal .4, y otras inversiones entra las
cuales la Compania no mantiene un porcentaje de participacion significativa
tales como: Aglomerados Cotopaxi 5.A.. Enchapes Decoratives S.A., Banco
Fichincha C.A y Club La Unior de Quito.

Acciones en subsidiarias.

Subsidiarias son todas las entidades dependicntes sobre las gque la
Compafiia {Matriz) Lene el poder para dirjgir las politicas financieras y de
axplotacidn, gue viene acompanado, generalmente, de una participadon
superior a la mitad de los derechos de voto. A 1a hora de evaluar si la
Compaiiia controla a otra entidad se considera la existencia y el efecto de
los derechos potenciales de voto que sean ejercibles o coivertibles a la
fecha de cierre de los estados financieros reportados.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el
control a la Compafia y se excluyen e la consolidacion en fa fecha en
gue cesa el mismo. Son reconocidas al infcio y fin de cada periodo al
eosto de adquisicidn menos cualquier pérdida por deterigro.

Para contabilizar la adguisician de subsidiaria, la Compaina utiiza el
metode de adgmisicion. El costo de adquisicion ¢s el valor razonable de
los activos entregados, de los fnstrumentos de patdmenis emitidos y de
los pasivos incurridas o asumidos en la fecha de intercambia.,

Los activos identificables adguirides, los pasivos y contingencias
identificables asumidos en una combinacion de negocios se valoran,
inicialmente, por su valor razonable a la fecha de adquisicion. El exceso
del ¢usto de adquisicion sobre el valor razonable dc |a participacion de la
Campaniz en lps actives netos fdentificables adguiridos, s& recongcs
como plusvalia comprada.

51 el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos
netos de la subsidiaria adquirida, se reconsiderard la identificacion y
medicion de log activos, pasivos ¥ pasivos contingentes identificables de
la adguirente, asl como la medicidn del costo de \a adguisicidon, s
diferencia gue contintie existlendo se reconocerd directamente en el
estado de resultados.
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. Acciones en asodadas.

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compaita ejevce
influencia signiiicativa pero no tiene control que, generalmente, vicne
acompanada por una participacion de entre un 20% v un 50% de los
derechos de voto. Son reconocidas at inicio al costn de adguisician y
pasteriormente a su valor patrimonial proporcional menos cualguisr
pérdida por deterioro,

Las inversiones cn asocizdas incluyen la plusvalia comprada, identificada
«n la adquisicion, neto de cualquier perdida acumulada por deterioro. La
participacion de la Compania en las pérdidas o ganancias posteriores a la
adguisicion de sus asociadas se reconoce en resultados del perfodo y su
participacion en los movimientos de reservas, posteriores a la adquisicién,
S& recOonoce en reservas.

Cuando la participacion en las pérdidas de vna asociada es igual ©
superior a su participacion en la misma, incluida cualauier otra cuenta
por cobrar no aseguwrada, la Compoiia no reconoce perdidas adicionales, a
na ser que haya incumido en obligaciones o realizado pagos en nombre de
la asociada en la cual participa.

. En otras compaiiia.

Son reconocidas al inicio al costo de adquisicion y posteviormenta al valoy
razonaicle menos costos de venta.

Los aportes para futuras capitalizaciones y otros activos no cordentes san
reconocidos inicial y posteriormente al costo de adquisicién menos cualquier
pérdida por deterioro, los amles no cuentan con dervados implicitos
significativo gue generen la necesidad de presentarlos por separade.

2.15% Deteriorc de valor de activos no financieros.

La Compafia evalla periddicamente si existen indicadores que alguro de sus
activos pudiese estar deteviorada de acuerda con la MIC 36 “Beterioro del Valor
de los Activas”.

5 existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo. Fn el caso de la plusvalia y dc los actives intangibles que posean
vidas (tles indefimidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo &5 el mayor vator entre ¢l valor justo de un
active © unidad generadara de efective mencs los Costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un active individual a menos que el active no
genere entradas de efective que son claramente independientes de otros
activos O grupos de actives.
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Cuando el valor en libros de un active excede su rmonto recuperable, el activo
os considerado deteriorado ¥ es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al avainar el valor en usp, los flujos de efectivo futures estimacdus
son descontades usando una tasa de descuento antes de impueste gue refleja
tas evaluaciones actuales de mercadn, del valoy tiempo del dinero y los riesgos
aspecificos al activo, Para determinar el valor justc menos costos de venta, se
usa un miodelo de valuacién apropiade. Estos célculos son corroborados por
multiples de valuacion notres indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas per deteriorn del valar dz un activo ne financiero san reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcide del
activo deterierado, excanta por propiedades actenormente yeevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, ¢l deterioro también es
reconpcido con cargo a patrimosio hasta el monto de cualguier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valer inmaterial, se realiza una svaluacion
anual respecto de si existen indicadores de gue la pérdida por deterioro
regonocida anteriormente podiia va no existiv o haber disminuido. Si existe &l
indicadar, la Comparia estima el monto nucva recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es revcrsada solamente si
hia nabide 1 cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Gltima vez gue se reconocio una perdida por
deterioro,

5i ese es el caso, el valor en libros del activo s aumentado hasta alcanzar su
rmonto recuperable, Fste monto aumentado no puede exceder el valor en libros
gue habria sido determinado, neto de depreciacidn, si ne se hubiese recangcido
una pérdida por deteriero del activo en afos anleriores.

Tal reverso &5 reconocido con abono a resultados, a menos gue un active sea
registrado al manto reevaluado; en ese caso ¢l reversn =5 Watado comd un
aumento de reevaluacion,

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
T&VETSE.

Préstamos y otros pasives financieros.,

Los préstamos v otros pasives financieros corresponden a las obligaciones con
institncionss financieras y bancarias ¥ son reconocidas, inicialmente, al valor
razonable de la transaccién y posteriormente se valoran a su costo arnortizado
y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesanios para su obtencion) y el valor de reembalso.
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105 intereses 5@ veconocen en el Estado de Resultados Intesral como un “Gasta
financiera™ durante el perindo de vigencia de la deuda, de acuerdo con el
m&todo de la tasa de interas efectiva.

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacion Financiera
como corfientss © no carrientss, considerando las fechas de vencimiento de sus
pagos, €3 decir, corriente cuando sea Wferior a 12 reses y no corriente curando
583 mayor a T2 mases,

Cuentas por pagar comearciales v olvas tuentas por pagar,

Las cugntas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar incluyen aquellas
abligaciones de pago con proveedares locales v del exienor de bDienss vy
servicios adquiridos en el curso normal de negocio: proveedores locales, del
exterior ¥ relacionadas. .

Las otras cuentas por pagar camesponden priancipalmente a obligaciones de
pago propias del gire del nedocio, tales como: anticipos a clientes, beneficios a
empleados corrientes, obligaciones patranales v tributanias,.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar comientes se
recongeen inicialmente a su valor nominal, ya que su plaze medio de pago
reducido ¥y no  existe diferencia material con sy valor razonable y
posterionmente a su costo amortizado considerando costa financiero y deteriors
de valor (si los hubiere).

Z.18 Baja de activos y pasivos financieros.

. Activos financieros,

Un active financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero 0 una parte de un grupo de activos financieres similares) s
dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminado;
a

b. La Compania ha transferide sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso; o

¢. La Compahia ha transferido sustancialmente todos los riesgos v
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.
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. Fasivos financieros,

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financicro existente es
reemplazado  por otro del mismo prestatario en  condiciones
significativamente diferertes o las coendiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja def
pasivo original y el reconocirmiento de un nuevo pasiva, reconaciéndose fa
diferancia entye ambaos en (os resuhadns del periodo.

2.19 Provisiones,
La Compania considera que lzs provisiones se réconocen cuando:

. La Compania tiene una obligacion futwa, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recirsos para liguidar
la obligacién;

. Elimporie se ha estimado de forma Tiabie.

las provisiones son evaluadas periodicamente v se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor infarmacign disponible a la fecha de cada Gene de \os
estados financieros.

A cominuacion se detallan las provisignes realizadas por ta Compafiia al 31 de
diciembre de 2014 v 2013:

. Honorarios por pagar a tercerps

. Dasmanielanmiento.

. Eeneficios a empleados no cormientcs.

. Provisiones por juicios con el Servicie de Rentas Internas (SRI).

Cuando exista un ndmero de oblizgaciones similares, la probabilidad de que sea
recesario un flujo de salida para la liguidacion se determina considerando el
tipo de obligaciones como un tode, Se reconoce una pravision inchiso st la
probabilidad de que un flujo de salida con respecto a cualguier partida incluida
en [a misma clase de abligaciones puede ser peguena.

Las prowisiones se valoran par el valor actual de los desembolsos que se espera
gue sean necesarfos para liguldar la obligacion usando una tasa antes de
impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinere y los viesgos especificos de \a obdisacidr. B incremento en la
provision con motive del paso del tiempo sf reconoce como un gasto por
Interesas. :
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2.20 Beneficios a los empleados.

1.2

Las planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilaciin patrosal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual se consideran
ciertos parametros en 515 estimacionss camg: permanencia fvtura, tasas de
mortalidad & incrementos salariales futiros, determinados sobre la base de
calcnlos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercadg, definidas por el perfto actuaric y aprobadas por la
Administracién de la Compafia. Los cambios en dichas provisiones se reconocen
en el Cstado de Resultados en el periodo en el que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compafia incluye como parte de sus revelaciones a:

* Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcion a su
chtarno economico; vy,

. El analisis de sensibilidad relacionade con ta forma en gue el pasivo por
obligacion por beneficios defimidos hubiese sido afectado por los pusibles
¢cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas.

[l costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y perdidas
actuariales en el marnento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el
Estada de Resultados Integral como un gasto del periodo en el que se generan,
asi mismao, s¢ encuentran reveladas y presentadas en forma Separada en su
respectiva nota a bos estados financieros.

Les nuevas mediciones del pasivo {activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liqnidadas, rendimientos de los
activos del plan y los cambios en el techo del activo para ¢ada plan de
beneficias definidos son reconocidos ¥ presentados como “Partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo™ en "Otros Resultados Integrales”.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazn vy post emplec son
estimados por un perito  independiente, inscrito v calificados en la
Suparintendencia de Compaiias.

Wnpnesio a las ganandcias @ impuestos diferidos.

El gasto por impuesta a las ganancias del periodo comprende al impueste a las
ganarcias carrientes v mas le variacion de los attvos ¥ pasives por Impuestos
diferidos, las tasas de impnesto a las ganancias para los apos 2014 y 2013
ascienden a 22%.

El gasto por impueste a las ganancias corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tribitarias
vigentes para cada periodo contable,
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l.os activos ¥ pasivos por impuestas diferidos, para el ejercicie actual son
medidos al nonto gue se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio sienda de un 22% pava los dos atos.

l.a Compafia registra luy impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
ACYTYDS ¥ pasivos can su base {inanciera.

£n cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tantg activos como
pasivos con €l objsto de comprobar gue se mantienen vigantes, efectuandose
las oportunas cotreccionas a ios mismgs de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

2.22 Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal v se clasifican como
patrimonio neto.

2.23 Ingresos de actividades ordiparias.

Loy ingresos por actividades ordinarias inchwen el walor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de bienss y servicios entregados a
terceras en el curse ordinarie de las actividades de la Compafia. Los ingresos
por actividades ordinarias se presentan metos de devoluciones, rebajas y
descuenins, siempre ¥ cuando cumplan todas ¥ cada una de las siguientes
condiciones:

a. La Compafiia ha transtedido al compradar o riesgos ¥ ventadjes, de tipo
significativa, derivados de {a propiedad de los bienes;

B, La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienas vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el contral efective sobre los mismos;

c. 5ea probable que la Compafiia reciba los beneficios economicos asociados
con la transaccion; y,

d. El importe de los ingresss ardinarios v sus costos puedan medirse com
fiahilidad.

Mo se considera gue sea pasible valarar el imparte de los ingresos con fiabilidad
irzsia que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta,

Para el caso de aguellas ventas a credito, la Compaiia considera que el precio
de venta no difiere significativamente al de cantada; sin embargn, de existiv
algln efectn, la tasa de descuento a utilizar sera la promedio entre la tasa
pasiva ¥ activa emitida por el Banca Central del Ecuador al inicio de cada
periodo contable,

286




Bosques Tropicales S.A. BOTROSA

Resumen de las principales politicas contables

BOTRCSA {Expresadc en ddlares)

2.24

Los inventarios vendidos per la Compafia principalmente son tableros, chapas y
tablones. Los ingresos ganados por operacionss bancarias y por intereses
implicitos son reconocidos a medida que los intereses son devengados en
funcién del principal que estd pendiente de pago y de la tasa de interés
aplicablc al final de cada pcriodo contable.

Costos de venta y produccion.

F | costo de venta y produccion incliye todos agnellos ribros relacionades con la
venta de los productos agricolas v productos terminados.

El costo representa el valor total de adquisicion de bien o servicio, el cual,
incluye el precio de adguisicion e impuestos no recuperables que recaican
sobre la adquisicion, después de deducir los descuentos comerciales v las
rebajas, y cualquier costo directamente atibuible a la preparacion del bien o
servicio.

Z.25 Gastos de administracion, ventas, financieros, forestales y otros,

2.26

Los gastos de administracidn, ventas, forestales v otros corrgsponden a@ pago
de servicios de terceros y relacionadas, depreciacion de propiedades, planta y
equipo y demas gastos asociados a la actividad administrativa, Torestal y de
ventas de la Compania.

Los gastos financierns estan compuestos, principalmente, por intereses pagados
que son registrados bajo el método del devengade y provienen de las
oblisaciones contraidas con terceros.

Segmentos operacionales,

La Compafila considera que opera en un solo segmento operativo que es la
comercializacion y venta de enchapes decorativos u otros.

2.27 {Pérdida) ganancia por accicn.

La Compafia determina la {(pérdida) utilidad neta por accién segin la NIiC 33
“Ganancias por Accion”. De acuerdo <on esta norma, las utilidades por accion
se deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periode atribuible a
los accionistas ordinarios para el namere promedio ponderado de acciones
ordinarias en arculacion durante el periodo.

2.28 Medic ambiente.

El girc de negocie de Bosques Tropicales S.A. Botrosa se divide en dos
actividades principales:

a. La fabricacion de tableros de madera contra enchapada vy
. El establecimiento v aprovechamiente de plantaciones forestales.
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2.30

2.31

En cuanto a la primera actividad, la legislacion ambiental vigenle exfge la
abtencidn de una Ucencia ammbiental otovgada por la aviotidad competente. En
el caso de Botrosa, la primera autoridad que reclamo competencia fue el
Municipiv de Puerto Quito ante quien la Compania inicic el tramite en el afo
2010, Ern el ane 2011, el Ministerio del Ambiente revoco la competencia a todos
{os Municipfes cantonales por 1o que Botrosa debid reiniciar el trarnite ante el
mencionado Ministerio.

En noviembre de 2071, antes de ta culminacion del tramite, el Ministerio del
Ambiente traspasé la competencia ambiental a los Gobiermos Provinciales por Lo
que Botrosa ha tenido que continuar el tramite en el Gobizmo de la Provincia
de Pichincha, a la fecha de este informe se continda con este proceso.

En cuanto al establecimiento vy aprovechamiento de plantacinnzs, la legislacion
vigente no edige Licencia Ambiental. Lo quc demanda la Ley es la inscripcion
en el Registro Forestal de 10do predio en 2l que se haya o se vaya a establecer
una plantacion forestal.

La inscripcidn de un predio en el Registro Forestal es un requisito previo gue el
Ministerio del Ambicnte axige para otorgar €l permiso de aprovechamiento del
hosgue que exista en el mencionado predio. Al 31 de diciembre de 2014 v 2013,
el 100% de los predios propiedad de la Compaiiia han sido debidamente
inscritos en el Registre Forestal.

Por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene
comprometidos  recursos ni se han  efectuado  pagos  derivados de
incumnplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores,

Esiado de Flujo de Efectivo.

Eajo flujos originados por actividades de la operacitn, se incluyen todos
acquellos flujos de efective relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que ne estan definidos como de inwersion o financiamiento, Es
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

Cambios en politicas, cambios en las estimaciones contables y errores,

Loz estadns financieres al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones corftables respecto al 31 de diciembre de 2013.

Reciasificaciones.
Al 31 de diciembre de 2013 no se han efectuado reclasificaciones significativas

para efecto de {a comparapilidad con les estados finanpciercs presentados al 31
de diciembre de 2014,
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s S S S —
3. POUTCA DE GESTION DE RIESGOS,

La Administraciin es responsable por establecer y supervisar el marcg de
admunistracicn de riesgoes, asi como, del desarrollo y seguimienta de sus paliticas,

Las politicas de administracidn de riesgos de la Compaiia son establecidas econ el
objeto de identificar vy analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites
y contrales de rieses adecuados, y pata moritorear 108 riesgos y el cumplimiente de
log limites.

La Compahia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de rfesgo,
a fin de que refejen 1os camibias en las condiciones de mercado ¥ en sus actividades,
ocasionanda, la obtencion de un arnbiente de ¢ontrol disciplinado y constructivo en
el cual todos los empleadas entiendan sus roles y obligaciones.

'a+

Riesgo de ¢rédite.

El rissgo de crédito se presenta cuando existe yna alta probabilidad de que los
clientes oo cumplan con sus obligacionss contractuales.

Los instrumentos financieros que spometen parcialmente a la Compania a
concentraciones de riesgo de crédito estan principalmente representados por
las cuentas por cobrar por ventas a crédito a clientes no relacionados v
relacionados, asi como en préstamos a terceres y relacionadas.

Las concentraciones de riesgn de cradite con respecto a estas cuentas por
cobrar son limitadas debido a sus clientes y linea de negocio que posee la
Compania.

AT de diciemire del 2014 y 2013, 1a Lompania Bo tiene ofras concentraciones
significativas de riesgos de credito distintas a la anteriormente sefialada.

La Compaiia ba establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente individualmentz en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago v entrega del bien o servicio. La revision de la
Compaftia incluye calificaciones cxiemas, cuando estan disponibles, v,
adicionabhmente, refarancias hancarias,

Como politica, la Compaiia fija anuvalmente un limite de marosidad de créditos
vencidos, cuyo cumplimiento 25 monitoreada mensualmente con el objeto de
definir estrayegias coirectivas,

A continuacion detallamos la exposicion méxima al riesgo de crédlto:
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Diciembre Diciembre
31, 2014 3, 2013

Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados 955,095 789,244

Documentos y cuentas por cobrar <lientes

relacionados 1,292,759 2,084,356
Otras cuentas por cobrar 303,848 245,475
2,651,731 3,119,075

Un resumen dz los saldos vencidos de las cuentas por cobrar, asi como, del
porcentaje de moresidad de los saldos vencidos a 90 dias y mas, fue el siguiente:

1a30 3 a 6la  Masde Tota] Total % de
Grupg contable dias A0 diaz 90 diag S0 dfas  wvencido salde  moosidad

hno terminade en diciembre 31, 2014:

Clientes no

relacionados 154,483 97,526 45,369 140,525 537,908 955,095% 56.37%
Clienles

relacipnados 187,621 77,5925 - - 268,148 1,392,789 19.04%
Otras cuentas

por cobrar . . - . - 203,848 0.00%

42,100 175001 45,36% 240,525 303,084 2,651,732 30.28%

Ao terminads en diciembre 31, 2013:

Llientes no

relacionados 199,413 . - 18,072 217,484 89,244 27.56%
Clientes
relacionados 347,782 - . 74,972 433 354 2,084,356 20.26%
Chras cuenlas
por cobrar . - . - . 345,475 0.00%
346,695 . - 93,044 639,739 3,119,073 20.51%
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ta variacion en la provisidn pur deterioro con respecto 2 las cuentas por cobrar,

fue como sigue:

Ang temninada en diciembre 31, 2014,

Documentas ¥ cuentas por cobrar clicntes no
relacionados

Docurmentos ¥ cuentas por cobrar clientes
relacionados

Otvas Cuenkas pov cobrar

Afe terminado en diciembre 31, 2013;

Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados

Documentos ¥ cuentas por cobrar clientes
relacionados

Otras cuentas por cobrar

b. Riesgo de liguidez.

Riesgn Provision
Total acumulada
55,095 {49,541}
1,392,789 -
303,348
2,651,732 (49,541)
789,244 (39,0347
2,084,356
245, 47R
3,119,075 {39,034

El resga de liquidez e5 el riesgo de que la Compafa tenga dificultades para
curnplir coa sus obligaciones asociadas €on sis pasivos financierss, gue son
liqguidados mediante la entrega de efectivo v otros activos financiergs,

El enfogue de la Compafila para administrar La liquidez o5 contar con los recursos

suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando  vencen,

tanto en

condiciones nonmales como de tension, sin incurrir en perdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compania. A continuacion un detalle de los pasivos

financieros:

Luenias ¥ UDCWnerios por pagar

Obligaciones con nstituciones financieras corto
plazo

Porcion corriente de obligaciones financieras

Cuentas par pagar diversas 7 relactoradas

Obligaciones con instituciores financieras largo
plazo

Diciembre Mclernbre
31, 214 31, 2013
1,747 0EY 1,186,748
3,335,338 2,796,517
9,966,482 3,384,973
2,946,704 1,045,010
1,436,045 12,942,531
18,909,602 2 315,779
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A continuacién se resumen los vencinientos conkractuales de los pasivos
financieros no derivados:

Corriente MNo corriente
Dentrode &  Entre6a Entre 125 Mas de
MESES 17 meset Abos B ARDS
Ailg terminado en diciembre 31, 2044
Cuentas y documentos por pagar 1,154,967 92,062
Obligaciones <on instituciones
financieras cortg plazo 1,331,076 2,002,262
Porcion corriente de
ohligaciones financieras 2,540,694 7,425,788
Cuentas por pagar
diversas/relacionadas 141,704 2,785,000
Obligaciones con instituciones
financieras largo plazo . - 1,436,049

5,168,441 13,305,742 1,436,049
R —— R —

Aho terminads en diciembre 31, 204 3:

Cuentas y documenLos por pagar 1,089,506 97,242
Obligaciones con instituciones

financieras corto plazo 1,155,380 1,601,137
Porcion corrignte de

obligaciones financieras 1,502,345 1,882,618
Cuentas por pagar diversas

frelacionadas 1,045,010

Obligacionas con instituciones

financieras largo plazo - -+ 12,942,531

4.792,241 3,581,007 12,942,531

c. Riesgo en tasa de interés.

La Compafia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que mantiene pasives
contratados tanto a tasa fijas como variables, logrando una diversificacion que la
mantendra cubierta con cualquier compottarniente de fasas gue vcurra el
mercado.

d. Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambia),
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia no iiene operaciones con

productos darivades para la coberlura de su riesgo de cambio, por lo que asume
la cxpasicion a dicho resga de su posicién cambiara.
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e. Riesgo de mercado.

El viesga de marcado es ol riesgs de gue \os carmibios en Los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio tasas de interés o precios de las accioness,
afecten 10s ingresos de la Cornpania ¢ el valor de los instrumentos financieras
gue mantiene.

El cbjetivo de la administracién del rdesgo de mercade es adminhistrar y
controlar las exposiciones a este riesge dentro de parametros razonables y al
misma tiempo aptimizar la rentabilidad.

Riesgo de calidad de servicio.

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, este debide a gue cuenka
on sisternas de gestibn de calidad {no certificados) orientados a la
satisfaccion del cliente por medio de la prestacion de nn servido de
calidad.

Riespo de inflacion.

Fl figsge de inflacion proviene del procesa de la elevacian continuada de
los precios con un descenso discontinuado del valer del dinere, El dinero
pierde valor cuande con él no s& puede comprar fa misma cantidad de
inventarios aque antericrmente se compraba.

De acuerdn al Banco Central del Ecuader la inflacian acumulada para cada
ane s¢ detalld a continuacidn:

¥ ANo 2011 3.67%.
v ARD 2013 2.70%.

Riesgo de acfivos biologicos,

La Compania se encuentra expuesta a este tipo de riesgos, pero considera
que son minimos ya que la variedad de plantaciones forestales cs
recenccida mundialmente peor su gram resistencia a plagas, lnundaciones,
sequias.

f. Riesgo de pérdidas asociadas & {a inversidn en propiedades, planta y equipo,

La Compafia estd expuesta a un riesge bajo, pese a contar con actives
importantes, esto se debe a gue tiens sus activos asegurados contra siniestros,
lo cual atenia posibles pérdidas en las cuales incultirad la Compania en el caso
de que exista un robo, incendio, etc.
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B.

Riesgo operacional,

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en log
controles inlernos de la Compafiia, lo cual, origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacién, asi como, por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. Lla adminisiracion del riesgo operacional en la Compaiia
tiene come ohietivo que los contrales requeridos aestén identificados, evaluados
y alineados con la ostrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los rigsgos v asi distrbuir la adecuada asignacion de capital por
Hesgo operacional.

Administracion de capital.

La politica de la Compania &5 mzantener nn nivel de capital qiie le permita
conservar la canfianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolle
futuro de sus negocios. El capital se compone del capiial, reservas, otros
resultados integrales y resultados acurmulados. Duranie 1os afios 2084 y 2013, |
Compafiia considera gue g existieron cambios significativos en su enfoque de
administracién de capital.

El 'ndice Deuda-Patrimonio Ajustado de la Conpania al 31 de diciembre de 2014
y 2013, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Total pasives 22 517,122 24,335,493
Menas efectivo 181,473 234 647
Total deuda neta 22,335,649 24 100,825
.~ ]

Total patrimanio neto 11,386,303 12,348,012
indice da dewda- patrimonio neto 196% 195%
.~ |

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS © CRITERIOS CRITICOS DE La ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basen en la
‘experiencia historica y otros factores, incluyende la expectativa de ocurrencia de
eventos fotiros gue se consideran razenakbles de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiifa efectia estimaciones vy supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados
reales. Las estimacionss ¥ supusstos efectuados por 1a Administracion se presenian a
continuacion.
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4.1.

4,2,

Vidas datiles y deterioro de activos.,

La valorizacion de las inversiones en comstrucciones y ubras, instalaciones,
maguinarias y equipos y otros activos, consideran la realizacion de estimaciones
para determinar tanto los valores residuales como las vidas Otiles a utilizar para
el célculo de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones consideran
factores de operacion, tecnologicos y de usos alternativos de los activas.

La Compama revisa la vida util estimada v el valor residual de dichos activos
fijos al final de cada perigdo anual o cuyando ocurre un evente que indica que
dicha vida {til o valor residual es diferente. La administracion revisa estos
supuestos en forma periadica y los ajusta en base prospectiva on el caso de
identificarse algin cambio.

Los costos de desmantelamiento del activo, que constituyan upa obligacion
para la Compania, es deteminado estimando el valor de retiro de los bienss
agregados para dejar el bien en su estado original.

Otras estimaciones,

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valerar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y  comprorisos.  Basicamente  estas
estimaciones s refieren a:

La evalacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida util de los activos materiales.
Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
COMponeEntes,
La estimacion de valor razonable e activos biologicos.
Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por afios de
servicios de sl personal.

. Frovisiones por desmantelamiento,

- Provisionas por calsales del Servicio de Rentas Internas [5RL).

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha dal
periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores
legales v consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econémico y financiero de las mismas, diclias modificaciones afectaran al

periode contable en el que s& genaren, y su registro contable se lo realizaria de
forma prospectiva.
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NOTAS A LAS ESTADOS FiNANCIEROS
3. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fite como sigue:

Diciembre Diciembyra

31, 2014 3, 2013

Bancos nacianales 175,861 221,811
Caja 4,950 2,878
Bancos del exterior 662 f,978
181,473 234,667

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS FOR COBRAR CLIENTES NO RELACIOMNADOS.

Corresponte al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no relacionados,
por concepto de venta de tablergs. Un resurien de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

at, 2014 31, 2013

Clientes nacionales {1} 27,548 437,883
Clientes del exterior 327,547 356,661
955,095 789,244

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 incluye a Hermaprove por un valor de
615,154 v 416,541 respectivamente,

(1

La composicion segregada en meses de 1as cuentas per cobrar a clientes no
relacionados, fue camo se detalla a continuacian:

Diciernbre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Hasta 3 meses 572,790 709,653
Entre 3 v &6 meses 354,097 61,518
Entre 6 y 12 meses 23,277 12,025
s de 12 mesas 4,931 6,048
{1) 955,095 789,244

El valor razonable de ot documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados, no difiere sigriificativamente, de su valor en libros.

(1)
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Funcigonarios y empleados
Otraxs

Ciciembre Ciciembre
31, 2014 21, 2413
17,192 8,479
286 £56 236,996
303,848 245,475

8. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES ¥ RETERIORO.

La Compania constituye provisiones anite la evidencia de detenioro de las cuentas por
cobrar. El detericro es por el cliente an particular o por sefales del mercado.

Las criterios utilizades para deteomingr gue exists evidencia objetiva de pérdida por

deterioro son:

L] Madurer de la cariera

. Hechos concreios de deteriores

Madurez Deteriodo
Superior a 1 afio 100%
Activos en cobranza judicial 100%

EL movimiento de la provisidn para cuentas incobrables, fue el siguiente:

Saldo inicial
Praovision

Saldo final

Anos terminadas, en

Ciciembre Diciembre

31,2014 3,213

{39, G34) {31,942)

{10,507} (7,092}

{1} {49,541) {39,034)

(1) Para la estimacion de la provision por cuentas incobrables, la Conpania realiza
un analisis de la recuperabilidad de la cartera en el tiempo. EL resto de las
cuentas incluidas en las cusntas por ¢obrar no contiznen activos gque hayan
sufrido un detenoro de waloer.
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2. INVENTARIQS.

Un resumen de @sta cuenta, fue como sigue:

Piciembre Digiembre

3, 2014 31, 2013

Inventarios de productos en praceso 1,493,573 974,916

inventarios repucstos, herramientas ¥ accesorios 792,234 736,302

Inventarios de suministros o materiales a ser

consumides en el proceso de produccion 572,668 636,664

Inventarios de malerta prima 366,033 320,839
Inventarios de productos terminadios v mercaderfa en

almacén - producidos por la compaiia 228,980 257,909

Mercaderias en transito 9% 224

3,454,187 2,926,434

Las partidas inCluidas en este rubio se encueniran valonzadas al costo promedio de
adquisicién, Los montos resultantes, no exceden a los respectives valores de
realizacién.

La Administracién de la Compafifa estima que las existencias seran realizadas dentro
del plaza de un ano.

La Cormpania no ha constituido provision de obsolescencia, por cuanto no mantiene
materias pritnas o prodictos terminados significativos que  presenten esta
Caracteristica.

10, SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPAGOS.

uUn resumen de esta cuenta, flie come sigue:

Uiciembre Dicienibre
31, 2014 31, 2013

Seguros pagados por antcipado
Equipo y maguinaria 60,483 62,346
Lucra cesante 40,365 42,607
Consumnos, repuestos, reparaciones 29,727 17,750
Tedo riesdo 13,108 14,899
Vehiculos 7,890 16,799
Ouus gastos pagados por anticipago 45,219 33,000
186,792 197,601
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11.

12.

13.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIEMTES.

Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembra Diciambre
M, 2014 3, 2'[]1_3_
Creédito trikutario a favor de la empresa IVA Fi4,540 844 2G5
Cradito tributario a favor de la empresa LR.
{Mota 25) y (1) 129 817 222,622
94, 357 1,066,917

(1) Al 31 de diciembre de 2074 corresponde al crédito tributario del impuesto a la
renta. Al 31 de diciembre de 2013, estd integrada por un credito Uibttario de
60,406 (Hota 25)

ACTIVOS HO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIOHES
DISCOHNTIHUADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ciciembre Ciciembie
M, 214 M, 2043
Sartn Domingo Conp. 13 Septiembre {1n 1,123,222 1,123,222

(1) Al 31 de diciernbre de 2014 y 2013, incluye terreno y construccidn de 29.7 has.
en Santy Dominge de los Tsachilas, que se encuentran hipotecados como
garanlia de [ns préstamos recibidos del Produbanco (Mota 22, numeral 23 v
(Hota 42 literal c), la administracion de la Compafiia estima gue estas
propietfades serdn vendidas hasta el 21 de diciembre de 2015 a Enchapes
Decorativos S.A. Endesa scgun convenio de compra -venta de (errens firmada
en octubre del 2014 (ver Nota 39, numeral 1).

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPG.

Un resumen de esta cuenta, fue ¢como sigue:

Diciembre Diciembre
3, g 3, 23
Propicdades, plantas ¥ equipo, neto:

Terrencs 5,086,323 4,779,186
Mugufnaria y eguipo 4,993,017 6,070,470
Edificins 1,741,620 1,802,024
Construccionss en curso 783,855 387,872
ehiculos y equipos de transporie 543,345 641,754
Instalaciones 159,492 173,693
Lquipo de computacion 21,330 27,179
13,330,082 13,852,178

-]
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Un resuenen del costo de esta cuenta, fue como sisue:

Dicietnbre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Haguinaria ¥ equipo i1 13,577,300 135,609,138
Terrenos in 5,086,343 4,759 186
Edificios (1 3,534,359 3,534,359
Yehiculos y equipos de transporte 209,161 789, M5
Construccianes en curso 783,835 357,872
Instalaciones i1} 324,727 324,727
Equipo de compiutacion 43,663 49_i6h

24,145,390 23,423,963

Un resurncn de la cuenta depreciacion y/o deterioro acumulado, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Maquinaria y equipe (8,583,683) (7,538, 66R)
Edificios (1,792,739) {1,712,335)
Vehiculos y equipos de transporte (265,818) (147,262)
instalaciones (165,235) {151, 034)
Equipo de compuiacion {27,835) {22,486}
{1{],835,3082 (9,571,789)

13,330,082 13,852,178
"]

{1} Estos rubros incluyen activos que garantizan préstamos, conforme se detalla a

conipuacion:

a)

Al 31 de Diciembre de 2014 v 2043, incluye un terreno v construccion de
naves industriales v galpones, gue se  encueniran  hipotecados;
adicionalmente, incluye una prenda industrial de maquinaria, como
garaniias oe ot préstamos recibidos ddel Banco Pichincha LA, (Hota 18
numeral 1y Nota 22 numeral 1).

Prenda industrial de torno Fezer, un caldero York Shipley, un montacargas
Case, tres montacargas Caterpillar, pack a back Franklin, un tractor
Tigercat F610C y dos Centradores XY, como garaniia de los préstamos
rcoibides del Banco Belivariano, {Neta 22 numeral 2} ¥ cono darantia de
los prestamos otorgados por el Bance a la relacionada Endesa (Mota 42
literal a).
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluye 3 lotes de terreno de 4.131,56
has. en el cantén Quinindé, hipotecado a favor de la Corporacion
Financiera Macional para garantizar préstamos que se conceden a la
compaima relacionada Enchapes Brearativos 5.4, Endesa, Adicionalmente,
incluye diecisizte lotes de terreno de 1.839,84 has. ubicados en el cantdn
Quinindé hipotecados a favor de la Corporacian Financiera Nacional para
sarantizar préstamos oforgados por la mencionada entidad financiera a
favor de su retacionada Servicios Provemundao S A, {Nota 42 literal d)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2012, incluye terrenos que corresponde al
Fideicomiso Endesa-Botrosa-001(Mota 41, literal a} por 225,920,
constituido para garantizar los préstamos recibidos del Banco Pichincha
C.A. {Nota 18, numeral 1), (Nota 22, nuemeral 1); adicionalmente,
marantiza los préstamos que el Banco Pichincha CLA., bha ftorgade 2 su
relacionada Endesa S.A. (Nota 42, literal b).
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SOTROZA

Bosques Tropicales 5.A, BOTROSA

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

14,

ACTIVOS BIOLOGICOS.

Los activos bioldgicos de la Compania estan compuestos por plantaciones forestales
cuya produceidn se espera realizarla en los proximos 11 afos, por ende se
reclasifican como no corrientes los activos bioldaicos.

Los activos bioldgicos de la Compania estdh compuestos por las siguientes
valiedades: Chuncho, Cutanga, Gmelina, Jacaranda, btauvrel, Terminalia y otras
especies,

El movimients de activos bicldgicos, fue como sigue:

Anas terminado en,

Diciembre Diciembre

31,2014 31, 2013

Salda inicial 1,520,491 1,785,191
Adiciones 254,943 198,597
Retiros 1199,691) (825,315}
Yalor razonable (Mota 33) 411,392 362,018
Saldo final 1,987,135 1,520,491

La Compafila no ha percibido subvenciones oficiales asociadas a sus activos
biologicos-plantaciones al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el valor razonable de productes agricola fue de
115,021 v 324,785 respectivamente.

La Companta dctermina que existe un riesgo bajo debido a su baja siniestralidad ya
aue los activos binldgicos 2 mantienen en laaares Winosos en los cuales existe una
baja probabilidad de incendios en las plantaciones forestales, ¥ esto en conjunto a
recCursos propios ¥ con una proteccion eficiente sobre el patrimonio forestal,
permiten minimizar los riesgos financieras v operativas asaciados a dichos sinjestros.

Activos hioldgicos ertresades en garantia,
Al 31 de didembre de 2014, no hay plantaciones forestales entregadas en garantia.
Activos biologicos con titularidad restringida.

A la fecha de los presentes estados financieres, no existen activos hioldgices con
titularidad restringida.

A la fecha de los presentes estados financieros no hay desembolsos comprometidas
para la adquisicion de activos bioldgicos, cabe mencicnar gue la Compafifa
anualmente desarrolla nuevos activos hiclégicos mediante la reforestacién en €l
misino arado del consuma de su materia prima.
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BOTROSA

Bosques Tropicales S.A. BOTRQOSA

Hotas a los estados financieros

(Expresacdas en dolares)

15,

16.

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta clienta, fue come sigue:

Diciemre Diciembre
3, 2014 3, M3
Documentos ¥ cuentas por cobrar
Miguel Egas 95,568 85,568
OTROS ACTIVOS O CORRIERTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Costo de inversion
Pals e Diciembre Diciembre  Dicismbre  Oiciombne
Empresa Origen 31, 2014 31, 2013 31, 2014 3, 2013
inversiones subsidiarias (%)
Servicios ¥ Trabajos Ecuacor
Forestales Setrafor Cia.
Ltda. 50, 00% 50,00% 856,085 856,085
Transportes Unix 5. A. Ecuadar
Transorix 50, 004 50,004 20,257 20,257
876 342 876,342
Inversiones asociadas (™)
Servicios Provemundo 5.4, Ecuador 27,00% 45,000% 2,478,501 4,130,835
Hidronanegal S.A. Ectrador 26,40% 26,40% 129,102 129,102
Rio Verde Servicios Téonicos
Agrofarastales
Seragruforest 5.A. Ecuador 45, 00% 449,00 99,500 4,500
Aportes para anmento de
capital
Servicios Provemundo 5.4. Ecuador -% % 4.016,874 5,335,084
Rio Verde Servicios Técnicos  Ecuadar
Agroforestales
Seragroforesi 5. A, % -5 o, 500
6,723,977 9,650,021
Otras inversionss
Aglomeradas Cotopari 5. A. Ecluadar 3,92% 3% 1,272,588 1,277,588
Enchapes Decorativis 5.4, Ecuador 3,B8% 3.42% 554,296 378,764
Banco Piehincha CUA. Ecnador -5 - 72,920 74,956
Club La Unidn de Quito Ecuador - -% 1,720 1,720
1,411,524 1,729,028
9.514,843 12,295,391
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BOTROEA

Bosques Tropicales S.A. BOTRODSA
Notas a los estados financieros

{Expresadas en dolares)

El movimiento de otros activos no corrientes, fue como sigue:

Saldo inicial
Adiciones
Yentas
Waloracion

Saldo final

ARns terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
12,295,391 1,817,771
1,078,934 585,110
{3,859, 446) {75,209}
{3,036} {32,281
2,511,843 12,2%5,3%

{1}  Un getalle de las adiciones realizadas par ta Compania, fue como sigue:

Servicios Provemundo $.A.
Enchapes Decoratives 5.A.
Seragroforest Rio Verde 5.4,

17. CUENTAS Y DOCUMENTGS POR PAGAR.

UIn resumen de asta cuenta, fus como sigue:

Locales
Proveedoraes
Otras ciuentas por pagar

el extarior
Proveedores

Dicienbre Diciembre
3, 2014 31, 2013
285,907 Ras, 110
180,537 .
4,500 -
1,073,934 Eg5,110
Diciembre Diciembre
31, 2014 3, 23
1,04%,734 774,065
167,295 285,303
127,376

1,247,029 1,186,743
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18.

BOTROSA

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,

Un rasumen de esta cuenta, fue como sigue:

Banco Fichincha T A.;

Préstamo al 8.92% de interés anuail, con
vencimiento el 7 de enero de 2015.

Prestamo al §,97% de interés anual, con
vencimiento el & de junio de 2013.

Préstamo al 8.92% de jnterés anual, con
vencimiento el 24 de enero de 2014,

Fréstamo al 8,92% de interés anual, con
yenciimiento €L 11 de junio de 20714,

Préstamos de terceros:

Clever Cordero Celi;
Préstame al 7.50% de interés anual, con
yencimientos en diciembre de 2013 y 2074,

Enchapes Decorativos 5 A
Fréstamo al 7.50% de interés anual, con
vencimientos en diciembre de 2015y 2014.
{Mota 39)

Graciela Cardenas
Préstame al 7.00% de interds anual, con
vencimiento en diciembre de 2015.

Fatricio Lozada:
Préstame al 7.50% de interés amial, con
vencimientos en dicicrmbre de 2015 v 2074,

Rirards Lozada:
Piéstame al 7.90% de interés anual, con
vengimientos en diciembre de 2015 y 2014,

Francisco Casaman:
Prestamo al 7.00% de interas anual, con
vencimiento ¢n junic y diciembre de 2015 ¥
2014,

SUMAnN ¥ Pasart...

Bosgues Tropicales S.A. BOTROSA

Notas a fos estados financiergs

(Expresadas en dolares)
. ]

Diciembre Driembre
31, 2014 31, 2013
{1} 500,000
(1) 500,000
{T 500, 00D
(1) - 500,000
{2) 479.879 A7 444
{1 200,000 200,000
(2} 115,000
() 110,882 103,290
{2) 30,000 80,000
{2} 51,379 48 105
2,037,140 1,853,839
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BGTROSA

Bosques Tropicales S.A. BOTROSA

Notas a los estados financieros

{Expresadas en délares)

e
Diciembre Diciernbre
31, 2014 M, 2013
Suman y vienen... 2,037,140 1,853,839
Paulina Pueno;
Préstamo at 7.50% de interés anual, con
vencimientos en diciembre de 2013 y 2014. (2 46,376 43,201
Myriam Barahona:
Préstamo al 7.00% de interes anual, con
vancimiento en junio y diciembre de 2015 ¥
2014, (21 30,000 33,508
Tania, Pamala y/o Carios Fuel:
Préstamo al 7.50% de imerés aral, con
vencimientos en diciembre «e 2005 v 214, 2 29,492 27,473
Rosalio Casamen:
Préstamo al 7.50% de interés anual, can
venctmientos cn diclembre de 2015 y 2014. i2) 23,152 21,567
Margarita Cruz:
Préstame al 7.50% de Interés anual, can
vencimientos en diciembre de 2015 v 201 4. (2} 8,385 7,812
Maria del Carmen de Burini:
Priastamao al 7.00% de interés anual, con
vencimiento el 29 de marzo de 2014, {2} . 44 856
1,174,545 2,032,248
inteleses por pagal 1,158,792 724,269

(2}

3,333,338 2,756,217

Préstaimos garantizados con una lipnteca sobre un ferrena v construecion de
naves industriales y galpones v, prenda industrial de maguinaria de piopiedad
de la Compaiiia {Nota 13, numeral ta), tres terrenos de 1.371,6 has. Cord. de
Ramns en Quinindé, 187 8 has. Hoja Blanca ¢n Quinindé v 590,55 has. Kikimora
en Quiindé a Través del Fideicomiso “Endesa-Botrosa-001" (Nota 13, numeral
1d} v (Mota 41, literal a); un terreno v construccion de naves industriales
galpones, prenda industrial de variat maguinarias de propiedad de su
relacionada Endesa. Adicionalmente, terienos de 1.300 has. Maizales, Rio
Varde, 440 has. Meribe, Rio Yerde, 85has. Rio Maracumbo, Quininde y 2.700,4
hat. Mabrmpiz, Quinindé a través det Fldeicomiso "Endesa-Botrosa-001" de
propiedad de su relacienada Endesa.

Préstamns garantizados sobre firmas.
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T ROTROSA

Bosques Tropicales 5.A, BOTROSA
MNotas a los estados financieros

{Expresadm en dolares)

19

20,

PROVISIONES.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compania registro una provision por la determinacion
de un recurso de casacion con el Servicio de Rentas Internas {SRL), relacionado a
nrecios de transferencia del apo 2009 poy un imporie de 406,391, cabe mencionar
que el acta definitiva de determinacion fijo un walor total a pagar de 738,412
incluido impuestos, interés y multas, sin embargo la Compaiia al considerar la nueva
Ley de remisidn de intereses, multas y recargos decide resistrar como provision el

imparte real a pagar sin considerar interés y multas acogidéndose a lo gue establece

dicha Ley.
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Por beneficios de ley a empleados

Con la admimstracion tributatia

Con el LESS

Participacion a trabajadores por pagar

Diciembre Diciembra

3, 2014 21, 2013

{1) 134,408 132,050
{2} 47 164 43,664
{3} 32,760 28,034
{4) - 98,023
214,637 3771

{17 ios saldos que componen otras obligaciones corrientes par beneficios de ley a

ampleados, son los siguigntes:

Décime cuarto sueldo
Décimo tercer sueldo
Fondos de reseiva
Sueldos por pagar

mcierntre Diciembre
31, 2014 31, 2013
103,448 105,717
22,337 19,098
B,371 7,235

257 -
134,408 132,050

{2} ios saldes gue componen otras obligaciones comientes con la administracion

tributaria, son los siguientes;

Retencioncs de [VA
Retenciones en la fuente
Impuesta a la renta empleados

Biciembre Dicieinbre

31, 2014 i, 013

24,341 20,964

21,233 20,853
1,890 1,847

A7 164 43,664
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BOIROSA,

Bosques Tropicales S.A. BOTROSA

Motas a los estados financieros

(Expresadas en dofares)

(3) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corrcsponde al salde gue la Compaiiia
mantiene con el {E55 por conceptn de Aporte Patronal, Aporie Individual,

Preztarnos Hipotecarios v Préstamos Quirografarios.

(4) El movintiento de la participacion trabajadores por pagar, fue como sigus:

Afios terminados en,

Biciembre Diciemine

31, 24 3, 2013

5aldo inicial 98,023 158,638
Frovisién - 93,023
Pagos efectuados {28,023} {158,638}
Saldo final - QBiUB

21. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, el saldo que manfiene [a Compania corresponde a
anticipos recibidos de varios de sus clientes del exterior como anticipos por (a

compra e productos terminados.
22, OBLIGACIONES CON INSTITUCLONES FINANCIERAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembra
31, 2014 31, 2013
Banco Pichincha C.A.:
Préstamo al 8% de interés anual, con
vencimiento en junio de 2015, {1 1,600,000 1,600,000
Prestamo al 8% de interes anual, con
vencimiento en septiembre de 2015. (1) 1,400,000 1,400,000
Préstamo al 8% de interés anual, con
vencimiento en julio de 2015, i1} 1,350,000 1,350,000
Préstamo al 8% de interés anual, con
vencimiento en noviemnbre de 2015, i1 1,060,000 1,000,000
Préstamo al 8% de interés anual, con
vencimiento en marzo de 2016, {1} 250,000
Préstame al 8% de interés anual, con
vencimiente on chern de 2015, (fy - .760,000 764,000
Suman y pasan... 7,060,000 6,110,000
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Bosques Tropicales 5.A. BOTROSA

Notas a los estados financieros

S (Expresadas en doélares)
BOTROSA,
- ___ |

Dciembre Dicigmbre
31, 2014 3, 2013
Suman y vienen... 7,060,000 &,110,000
Préstamo al 8% de interés anual, can
vencirmiento en octubre de 204 5. 1) 750,000 750,000
Préstamo al 8% de interés anual, con
vencimiento en diciembre de 2075, {1} 65,000 &5{, 000
Préstamo at 8% de interes anual, con
vencimiento en octubre de 2015, (1) 620,000 &20, 000
Préstamo al 8% de interés anual, con
vencimiento en agosto de 2015, (1 500,000 RO, 00
Préstamc al 8% de interés anuat, con
vencimiento en junio de 2076. {1} 480,000
Prestamo al 8% de interes anual, con
vencimiento en agosto de 20156, (1 400,000 400,000
Fréstame al 8% de interés anual, con
vencimiento en agosto de 2015. {1} 400,000 400,000
Préstama al 8% de interés anual, con
vencimiento en noviembre de 2015, {1 350,000 350,000
Préstama at 8.92% de interes anual, con
vencimiento en mayo de 2(H6. {1} 17,376 27,746
Préstama al 8% de interés anual, con
vencimionta on mayeo de 2015, {1} - 1,270,000
Préstama al 8% de interés anual, con
vencimionta on febrera de 2015, {1) - 1,100,600
Préstamo al 8% de interéds anual, con
vencimiento en abrit de 2014, {1) . 250,000
Préstamo al 8% de interés anval, con
vencimients en julio de 2014, {1} - 720,000
Presiamo al 8% de interés anual, can
vendimiento en septiembre de 2015, {1) - GO0, 000
Préstamo al 8% de interes anual, con
vencirmienta en diciembre de 2014, {11 - 580,000
Suman y pasan... 11,227,376 15,027,746
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Bosques Tropicales S.A. BOTROSA

Motas a los estados financieros

SRR (Expresadas en délares)
BOIRGSA
|

Dicienbre Diciembre
21, 2014 31, 2013
Suman y vienen... 11,227,376 15,027,746
Préstamo al 8% de interds anual, con
vencimiento en octubre de 2014, {1} . 300,000
Préstamo al 8.92% de interés anuat, con
vencimiento en abril de 2014, {1} . 00,737
Produbanco;
Préstamo al 8.95% de interés anual, con
vencimiento en febrera de 2015, i) 45 155 302 4414
Préstamo al 8.95% de interéds anual, con
vencimiento en febrero de 2014, {2} - 50,274
Banco Bolivariano:
Préstamo ai 8.75% de interés anual, con
vencimiento en junio de 2015. (3 130,000 390,000
Prestamo al 8.75% de interes anual, con
vencimiento en junio de 2014, {3} . 58, 2133
Préstamos de terceros
Enchapes Decorativos 5.4.;
Prastama al 8.95% de intergs anual, con
vencimiento en julio de 2014, {Nota 39) - 107,973
11,402,531 16,327 504
(-} Porcion cornisnte de obligacicnes
financieras G 986,482 3,384,973
1,435,045 12,542,521

Los vencimientos de las obligaciones financieras no correntes, son o3 siguientes:

Anos 2014 213
2015 . 12,936,482
206 1,436,049 6,049

1,436,049 12,942,531
k]
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BOTROSA

Bosques Tropicales S.A. BOTROSA

Notas a los estados financieros

{Expresadas en délares)

23,

{h

(2)

(3}

Préstames garantizados con na hipoteca sobre un terreno y construccion de
naves industriales v galpones y prenda industrial de maguinaria de propiedad
de la Compania (Mota 13, numeral 1a), tres terrenos de 1.371,6 has, Cord. de
Ramos en Quinindé, 187,8 has. Hoja Blanca en Quinindé y 590,55 has. Kikimora
en Quininde a traves del Fideicomiso "Endesa-Botrosa-001" {(Hota 13, numeral
1d) ¥ {Nota 41, literal a); un terreng y construccion de naves industrizles,
prenda industrial de varias maquinarias de propiedad de su relacionada Endesa.
Adicionalmente, terrencs de 1.300 has. Maizales, Rio Yerde, 440 has. Meribs,
Rio Verde, 85has. Rio Maracumbo, Quininde y 2.700,4 has. Malimpia, Quinindé a
traves del Fiduicomise “Endesa-Botrosa- 001" de propiedad de su relacionada
Endesa.

Prestamos que se encuentran garantizados con hipateca sobre terreno y
construccion por 79.7 has. ubicados en Sante Domingo de las Tsachilas de
capropiedad de la Compania y de su relacionada fnchapes Decorativas Endesa
5.A, (Neta 12, numeral 1), prenda industrial de tres volguetas Kenworih TE00 y
dos camiones YW 3131, v prenda industrial de doce tractores Caterpillar 527
A, de propiedad de su relacionada Endesa.

Frenda industrial de tormo Fezer, un caldero Yark Shipley, un montacargas
Case, tres montacargas Caterpillar, pack a back Franklin, un tractor Tigercat
Fe10C v dos Centradores X-Y, como garantia de los préstamos recibidos del
Banco Bolivarlang {Nota 13, numeral 1b).

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
2, 2014 31, 2013
Jubilacion patronal i1 1,476,647 1,228,691
Otros beneficios no corrientes para los
empleadas (desahucio) {2} 406,592 387,402
1,883,239 1,616,293
. |
{1} El movimiento de la provision por jubilacidn patronal, fue como sigue:

Anos terminadas en,

Diciemnbre Diciemkre

31, 2014 31, 2013

Salde inicial 1,228,691 1,039,702
Costo laboral del servicio por servicios

actuales 183,200 165,880

Costo Financiero 28,008 72,779

Perdida v ganancia actuarial 47 516 {16,627)

Efecte de reducciones anticipadas [68,768) {33.033)

Saldo final 1,476,647 1,128,691

.~ |
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Bosques Tropicales S.A. BOTROSA

Notas a los estados financieros

(Expresadas en ddlares)
BOTROBA
s

{2} EL movimiente de la provision de otros beneficios no corrientes para los
empleados {desahucio), fue como sigue:

Ahos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2014 3, 2013

Saldo inicial 387,002 319,856
Costo laboral del servicio por servicics

actuales 33,004 38,429

Costn Financiero 26,570 21,939

Pérdida y ganancia actuarial {14,372} 16,523

Beneficios pagados {26,212} (2,145)

Laldo final 406, 557 387,602

|

{3) Las hipatesis actuariales vsadas, fueron como sigue:

ARncs terminados en

Diciembre Ciciembre

31, 2014 31, 2013

Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de rendimiento de activos MiA BSA
Tasa cde incrementa saladal 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion (promedic} 13.81% S.00d
Yida lahoral promedio remanente 6.9 7.1
Tabla de morLalidad e invalidez T™ IESS 2002 T IESS 2002

{4) El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Anos terminados en

Diciemnbre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Yariacicn OBD {tasa de descuento - 0.5%) 104,778 91,967
tmpacto % en el OBD {tasa do descuento - (.55} 7 74
yariacion OBD {tasa de descuento + 0.5%) (94,628) {82,986)
impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0. 5%} 6% -
Yariaclon OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 108,023 95,243
impacto % en €l OBD (tasa de hncrermento salarial

+ 5%) 7% 8%
VYariacion OBD (taza de incremento salanal -

{.5%) (98,167} {86,441}
Impacte % en el OBD (tasa de incremento salarial

- 0.5%) 6% 7%
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BOTRIEA

Bosques Trapicales 5.A. BOTROSA

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

i4,

Las provisiones por concepto de jubilacidn patronal y desahucio cumplen con las
Mormas Internacionales de Informacién Financiera MUF, que reguieren que la
informacion financiera se encuentre razonablemente presentada.

Provisién Jubilacion Fatronal.

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N™ 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion
patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde
sepln la Ley del Segure Social Obligatorie. Ne conformidad com lo que menciona el
Codigo del Trabajo v €n base a las reformas publicadas en el suplemente del Registro
Oficial N 359 del 2 de julic de 2001 en las que se establecen los mentos minimos
mensuales par pensiones jubilares, los empleados gue por veinte ¥ cinco (2%) anos ¢
mis hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores.

ddicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubiersn cumphido
veinte anos {20), y menos de veinte y cinco {25) afios de trabajo continuada ¢
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Indemnizacion.

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafria tiene una obligacion por
indemitizaciones can los empleades que se separen bajo ciertas circunstancias. Una
parte de esta obligacion probablemente ne serd exigible por la separacion voluntaria
de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 214 y 2013, la Compafiia tiene la politica de registrar la
indemnizacian en los resultados del ano en que se pagan.

Provisian por desahucio.

e acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articule 185, en caso de que el
empleado decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del
Trabajo tendrd derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre ef 25% de su
gltima remuneracian por el tiempo trabajado.

OTRAS PROVISIONES.

Al 31 de diciembre del 2(H4 y 2013, conesponde a la provision por desmantelamiento
determinado por el futuro desmantelamiento de la maguinaria instalada en la planta
industrial, el importe por desmantelamiento fue determinado mediante el estudio
del perito valuador, a eriterio de la administracidn el desmantelamiento se va a
llevar a caba en 2l anv 2019,
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23,

ElL movimiento de la provision per desmantelamiento, fue como sique:

Afos terminados en,

Diciembre Dicigimbre

31, 2014 31, 2013

Saldo imicial v final 230,760 230,760
‘e —

PAPUESTO A LAS GANANCIAS,

La provision para el impusste a las ganancias por los anos terminades el 31 de
diciembre de 2014 y 2013 corresponde al valar del anticipo de impuesto a la renta
definida vy pagado para estos afios de acuerdo con cl articulo No. 80 del Reglamento a
la Ley Orgidnica de Régimen 1ributario fnterno.

La Disposicion Transitaria primera del Codigo Organice de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPLLY, publicada en el Snplermento del Registro Oficial Mo, 351, del 29
de diciembre de 2010, establecid una reduccion progresiva para todss las sociedades
de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del limpuesto & la Renta, definiéndose
que a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las saciedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtenar una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del mpuesto a la Renta sobre =l monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exClusivamcntC a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
rieda, material vegetative, plantulas y tode insumao vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera ¥ de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi cone para la adguisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacién productiva c
incrementen el empleo,

Cuando la refnversion se destine a maguinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener come fin el formar parte dé su proceso productivo, Para el sector agricola se
entendera como equipa, entre otros, a los silos, estructoras de invernadcros, cuartas
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora cn la
productividad; generacion de diversificacion productiva ¢ incremento de empleo en
gl corto, mediano y largo plazo, sin gue sea necesano que las tres condiciones ze
verifiguen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidadcs.

El heneficio en la reduccidan de la tarifa, debe estar soportads en un informe emitido

por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.
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El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccicnard con ka inscripcion de la correspondiente
escritura en cl Registro Mercantil hasta el 21 de diciembre del ejercicio impasilivo
postericr a aquel en que se generaron las utilidades materia de La reinversian.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interne,
publicadas en el suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minima delerminado en el ejercicio respectivo no es acreditado el page
del impueste a la renta causado o no es autorizada su devolucidn por parte de la
Administracion Trbutaria, se constituird en pago definitivo de Impnesto a la Renta
zin derecha a crédito tributario posterior.

Fl Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipe minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor
se hava vislo afeclada gravemente la actividad ecemomica del sujelo pasive en el
ejercicio econdmice respectivo; v para el efecto el contribuyante deberd presentar
sy peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria para gue realice
las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art.. 30 del Cadigeo Civil, fuerza mayor o caso fortuita,
se definen como el imprevisto a que ne es posible resistir, come naufragioc, un
terremoto, el apresamiento de enemiges, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, stc.

Si el comifbuyente no puede demostrar el caso fortiito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectiva,
deberd ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compahia ha sido revisada por parte de las auloridades fiscales hasta el afio 2006
inclnsive.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal v el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como siaue:
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{Perdida) ganancia antes de participacién a
trabajadores e impuesto & las ganancias

Efecto de aplicacién de NIIF

Baze de célculo de impuasta a las ganancias
Ajuste de precios de transferencia
Base para cdlculo de participacion trabajadores

Participacidn trabajadores
Base de calcuio de impuesto a las ganancias

Menos;
Yenta de acciones
Ingresos €Xentos
Deduccion personal discapacitado
Participacion trabajadores

Mas:
(zastos no deducibles
Participacion trabajadoras gtribuibles a
ingresos exentos
Ponaciones especiales
Gastos incurridos para generar ingresos exentos
Ajuste de precios de transferencia (Nota 44)

{(Pétdida) ganancia gravable antes de
amortizacidn de pérdidas

Menos amortizacion pérdidas afios anteriores
{Pérdida) ganancia gravable

Tasa de impueste a la ganancias del periodo
Impuesto 4 ta ganancias causade

Anticipo del impussto & la ganancias del ano
(Impuesto minirma)

Impuesio a la ganancias afectado a operacicnes
en los estados financieros (Nota 26)

Bosques Tropicales S.A. BOTROSA
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Diciembre Diciembre
31, 24 31, 2013
(834,094) 453,742
43,056 199,657
810,998) 653,399
187 85
{810,316) 653,434
{98,023}

(810,998) 653,399

{1,130,554) -
- {22,500}

(38,933)

{98,023)

621,466 219,954
177,056 251
5,869 -

183 20,845

182 85
(1,186,794} 745,058
(196,019)

{1,186,796) 549,039
77% 7%
124,789

18,304 333 387
318, 304 322,287
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El movimiento del impuesto a las ganancias por pagar del ejercicin, fuc como siguc:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Saldo inicial (60, 406) :
Frovision del ano 318,304 322,287
Anticipo de impuesto a la ganancias (160,877) (213,868)
lmpuesto a la salida de divisas {11,342} (41,399}
Retenciones en la fuente del ano (109,973) (127,426)
Retenciones en la fuente anos anteriores {75,523} -
Laldo final por cobrar {Mota 11) {129,817} 6l 406)

26. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Ens aclives y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar [os activos y pasivos por impugsstos corrientes y
Ios impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros,
fue como sique:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporaria
Biciembre 31, 2014
Propiedades, planta vy
equipo 10,182,988 12,320,082 {231,043) {2,816 051}
Activos bioldgicos 1,382,907 1,987,135 (604,228}
Beneficios a empleados  (1,711,698) (1,883,239} 171,541 .
Prowvisiones corrientes - (406,391} 406, 391 .
Perdidas tributarias 2,348,070 - 2,348,070
12,202,267 13,027,587 346,889 (1,172,209
Diclembre 31, 2013
Fropiedades, planta y
equipc 10,594,974 13 852 178 {231,043) (3,026,161)
Activos biologicos G37,891 1,520,491 (582,640)
Beneficios a empleados  (1,449,104)  {1,616,293) 167,189
Pérdidas tributarias 1,155,427 - 1,155,427
11,239,148 13,736,376 (231,043) (2,286,1850)
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Los saldos de los impuestos diferidos, son los siguientes:

Dictembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Impuesto diferido por cobwar:
Pérdidas tributarias _ 516,575 254,193
Beneficios a empleadgs . 36,782

516,575 290,975
L |

impuesto diferido por pagar:

Propiedades, planta y equipo 41,531 665,755
Activo biologico 132,930 128,181
774,461 793,936

Impuesto diferido neto:

Impuesto diferide por cobrar 518,575 290,975
Impuesta diferido por pagar [774,461) {793,93A)
{257,886) {502,961)

£l movimtento del irmpuesto diferido por los anos terminados el 31 de diciembre de
2014 v 2013, fue como sigue:

Saldo REeconacido salde
inicial en resultados  en ORI Final
Diciembre 31, 2014
Propiedades, planta v equipo {465,755) 24,224 - {641,531)
Activo biologico {128,181) {4,740} - {132,930
Bereficios a los empleados 36,782 (33,122)  (3,660) -
Pérdidas tributarias 254,193 262,382 . 516,575
(B02,961) 248,735 (32,6607 (257,386)
L ]
Diciembre 31, 2013
Documentos y Ccuentas por
cobwar (6,689} 5, A5 - -
Activo biologico {168,857} 40,676 -~ (128,181}
Propiedades, planta y equipo {674,312} B LE7 - {A6D,755)
Beneficios & los empleados 32,593 529 3,660 36,782
Perdidas triputarias 208,149 46,044 - 254,193
(602, 116) 102,495 1,660 (007,981}
- ]
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L.os gastos (ingresos) por impuestos diferidas e impuesto a las ganancias por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre ciembre
31, 2014 3, 213
Gasto impussto a las ganancias del afia:
impuessto a la ganancias corfente (Hota 25) 318,304 323 287
Efecto por liberacidn/constitucion de impuesto
diferido i248,735) {102,495}
69,569 219,792
Diciernbre Diciembre
31, 2014 31, 2043
Conciliarién de la tasa de impuesto a las
ganancias;
Tasa de impuesto a la ganancias del periodo 22.00% 22.00%
Efacto fiscal por partidas conciliatorias
Ingresos exentos 0.00% {0.763%
Deduccion parsanal, discapacitades 0.00% {1.30%
Participacion trabajadores 0.00% {3.30)%
Yenta de acciones 0.00% -
Gastos no deducibles 0.00% 7.74%
Gastos incurridas para  generar ingresos
exentas 0.00% 0.70%
Donacionas especiales 0.00% 0.00%
Panticipacion trabajadores atribuibles a
ingresns exentos 0.00% 0.01%
Amortizacion pérdidas afios anteriores 0.00% {6.60)%
Diferencia pagada por pago de anticipo
minimo () 100, 00% 30.84%
Taza de impussto 3 @ ganancias del periodo
efectiva 100.00% 49, 32%
e S

("} Al 31 de diciembre del 2014, La Comparia 2ensre perdida en su resultado, por
ende no s determind una conciliacién de la tasa de impuestos v al considerar
el anticipo minime ceme impuesto a las ganancias se incluye como 100% en ta
cenciliacion de la tasa.

Los activos por impuestos diferidos por bases fimponibles negativas pendientes

de compensacion, se reconocen en la medida en gue es probable [a realizacién
del correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros.
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CAPITAL.

Estd constituido al 31 de diciembre de 2014 y 2013, por 9,500,000 aceianes ordinarias
y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS.

Reserva Legal:

La Ley de Compaiifas del ecuador requiers gue por to manos el 10% de la
(tilidad liquida anoal sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
coma wipkme el 50% del capital susoito v pagado. Esta reserva na puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafia,
pero puede ser ytilizada para absorber pérdidas futuras ¢ para aumentar el
capital.

RESULTADOS ACLIMULADOQS.

Resultades acurnylados provenientes e la primera adopcion HUF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Hormas
Internacionales de Informacian financiera "NUF" se registraron en e patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las "NUIF”. El saldo acreedaor,
sato podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las Oltime ejercicic economice concluida, si las hubieren;
utilizade en absarher pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
cornpania.

Resultados acumulados,

Al 31 de diciermbre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta =std a disposicion
de los accionistas v puede ser utilizade para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos tales corno re liquidacion de impuestos, etc.

Capital adicional.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por
revalorizacidn del patrimonic ¥ reexpresion monetarla, twego de aplhicar o
proceso de dolarizacién.

El saldo acreedor de esta cuenta solo padra ser capitalizado en la parte que
axceds al valor da las peérdidas acumuladas y a5 del altimo ejercicio econamico
concluide, 5i las hubiere; utilizade en absorber pérdidas; o devuello en el caso
de liquidacion de la Compaiia.
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" BOTROSA. (Expresadas en dolares)

Yalar razonable de instrumantas financieros.

El valor razonable en libros de documentos y cusntas por cobrar, ofras Claentas por
cobrar, cuentas y documentos por pagar, ofros pasives corrientes, cuentas por pagar
diversasfrelacionadas, efectivo y equivalentes de efectivo se aproxima al valor
razonable debido a que la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo do estos

instrumentos.
31. INGRESQS DE ACTIVIDADES QRDINARLAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Jdemtbire Dicismbre
31,204 31,2013

Yenta de pignes:
Venta de tableros 21,344,056 24,441,174
Yenta de madera en pie 395,464 789,969
Yenta de chapa 138,410 47,684
VYenta de madera aserrada 11,678 522,208
Venta de servicio de transporte 437,433 117,606
22,317,041 25,913,638

32. COSTO BE VENTAS ¥ PRODUCCION.

Un resumen de esta cuenta, fue comeo sigue:

ARos terprinados en,

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
Costao por venta de bisnes:

{osto de venta de tableros 18,742,078 19,575,076
Costo de venta de plantaciones 199,691 825,315
Costo de venta de chapa 133,551 18,920
Costo de venta de madera aserrada 8,007 511,532

Costo por prestacion de servicios:
Costo de ventas por arriendo transperte Onix 463,514 179,811
19, 546,841 21,110,654
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33.

34.

OTROS INGRESQS,

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Ingresos por valoracidn activos biolégicos (Mota 14)
Mantenmiento de nlantaciones

Utilidad en venta de acciones
Utilidad en venta de activos fijos v acciones

Inlereses financieros

Ingresos devoluciones del seguro por siniestro
Otros ingresos {neto de gastos)

GASTOS DE YENTA.

LIn resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Transparte

Sueldos, salarios ¥ demas reruneraciones
Seguros y reaseguros {primas y cesiones)
Gastos de viaje

Comisiones

Brepreciaciones
Promocion y pubticidad
Otrys gastos de exportacion

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
411,392 362,018

{274,783) {173,791)
136,609 186,227

1,180,554 .

93,342 1,076
5,019 2,830

- 72,500

209 865 209 600
1,625,389 427 233

Afns terminados an,

Diciembre Dicfernbre
31, 2014 31, ZM3
510,111 564,340

39,606 37,708
14,384 10,3729
11,820 6,018
6,063 4,304
5,461 -
2,500 8,415
653,605 570,113
1,243,615 1,206,307
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GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Honorarios, comisiones y dietas apersonas naturates
Sualdes, sakarios y demds remureradiones
Impuestos, contribticiones y otros
Apoites a la seguridad =ocial

Gastos de viaje

Depreciaciones

S0EUNDS ¥ Freasesuros

Arrendamiento operativo

Agua, energia, luz y telecomunicaciones
Jubilacién patronal

Desahucio

Otros

GASTOS FINAMCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

tntereses
Gtros gaslos financieros

OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue come sisue:

Gastos no deducibles i1
Donacionegs
Ctros

Bosques Tropicales S.A, BOTROSA

Notas a los estados financieros

{Expresadas en dolares)
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Afos terminaduos ey,

Diciembre Diciembre
31, 2044 31, 2013
410,050 348,597
337,676 282,003
186, 144 140,246
54,664 45,991
35,978 19,687
34,381 38,824
25,814 29,129
24,7588 24,753
16,280 15,188
a0t 2,413

793 -
67,067 65,522
1,194,366 1.07%,354

Afios terminados en,

Diciembie Diciembre
31, 2014 31, 2013
1,396,781 1,456,081
55,406 131,567
1,452,187 1,087,648

ANCE ferminados en,

Diciemibre Diciemibire
3, 2014 31, 73
606,186 189,312
5,869 8,874
43,204 80,782
bh5, 259 278,968
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(1) Al 31 da dicizmbre de 2014 incluye 406,391 por la determinacidn de un recurso
de casacion con el Servicio de Rentas hternas (SRiY, relacionado a precios de
transferencia del aho 2009 {ver tota 19}

38. GASTOS FORESTALES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciemire Diciembre

3, H14 31, 2013

Sesuridad patrimorio forestal 404,345 387,176
Apoyo comunitaro 137,870 149,3h6
tMantenimiento piantaciones 66,240 31,826
Suutdes y salarios 17,670 14,495
Certificacion forestal 17,374 24,525
Impuestas prediales 4,838 6,385
Mantenimienio infraestructura 4,284 46,598
Yarios 31,115 29,637
704,256 636, 198
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BOTROSA,
g |

Obligaciones financizras: (Mota 18)
Enchapes Decoratives 5.A. Tndesa

Cuentas por pagar diversas /relacionadas:
Ere-hiapes Decoratives S A, Endesa {1)
Rio Yerde Seragroforest S.A.

Equipos forestales Efocol Cia. Ltda.
Transportes Onix
Servicios Provemundo 5.4,

Bosques Tropicales S.A. BOTROSA

Notas a los estados financierps

(Expresadas en dolares)

Diciarnbre Diciembre
371, 2014 31, 2013
200,000 2084, 000
2,785,000 883,586
70,660 107,983
43,367 40,873

74 139 .
3,529 12,568
2,926,704 1,045,010

{17 Al 31 de diciembre de 2014 incluye 1,920,000 correspondiente al anticipo
recibido por la compra-venta del terreno ubicadn en anta Domingo de los
Tsachilas {ver tota 12} de propiedad de la Compainia Bosques Trapicales S.A.
Botrosa a Enchapes Decorativos S.A. Endesa segln Convenio de pago de la
promesa compia vanta celebrado en octubre del 2014 v cual serd liguidado una
vez gue finalice la compra venta con la inscripcion en el Registro de la
Propledad, v 865,000 por anticipo de los servicios de catistruccion de ung
facilidad industrial para el procesamicnio de madera segln contrato de
mardato de Construccidn Tirmada entre ambas con fecha septiembre del afio

2014,

Préstamos a largo plazg: {Mota 22)

Enchapes Decorafivos S.A. Endesa

107,972

Las transacciotes mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Yenfas:
Blue Star Intermational Trading Inc.
Empresa Purini Industrial de Madera C.A. Edimca
Servicios y Trabajos Forestales Setrafor Cia. Ltda.
Enchapes Drecorativos S A, Endesa
Bosques tropicales Botrosa S.A.
Servicios Provernundo $.4,
Rip Yerde Seragroiorest
Efocol Cla. Ltda.
Transportes Onix

Anos terminadeos en,

Diciembre Piciembre
31, #14 31,2013
12,890,937 14,602,858
6,936,522 7,947,425
968, 568 1,015,357
957,652 1,704,425
340, 446 247 792
20,432 357
3,351 24,274
1,085 2,361

- T35
22,118,993 25,545,584
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Bosques Tropicales S.A. BOTROSA
Notas a los estados financieros

(Expresadas en doélares)

Angs terminadgs en,

Diciemnbre Diciembre
3%, 2014 31, 2013
Compras:

Servicios y Trabajos Forestales Cia. Lida. 7,652,404 7,770,115
Enchapes Decorativos 5.4, Endesa 1,349,174 1,527,338
Rio Verde Servicios Técnicos Agroforestales 572,574 -
Transpartes Cnix 175,825 64,479
Rin Yerde Sevaeroforest 168,289 24D, 244
Manuel Francisco Durni Teran 52,000 48,000
Servicios PROVEMUNDO S_A. 39,527 21,978
taria Pérez de Durini 4,420 .
Fundacién Forestal J.M. Durini 2,2R8 :
Maria Durini Pérez 2,000 1,500
Efacaol Cia. Ltda, 168,789 71,136
10,186,758 9,84%,790

40. CONTINGEMCLAS.

41,

Al 21 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerde a los asesares legales, la Cormpaida. no
mantiene demandas en contra ng resireltas que requieran ser reveladas ni tampoco
se han determinado cuantias por posibles abligaciones que se reqguieran registrar en
los estados financiergs.

CONTRATOS Y CORVEMIOS.

Un resumen de los contratas fue como sigue:

al

Fideicomiso Mercantil Endasa-Botrosa, 001,

Mediante escrittna publica de fecha 15 de diciembre de 2002, las Companias
Bosques Tropicales S.4. Botrosa, Enchapes Decaratives S.A. Endesa, el Banco
Pichincha C.A. v Fideval $.A., suscriben el contrato de constitucién de tn
fideicormiso mercantil de sarantia, en &l cual las constituyerntes transfieren al
patrimonio auténama del Fideicomise Mercantil Endesa-Botrosa-001, terrenos y
vuele farestal de su propizdad a titule de comadato precarin, que sirva coma
garantia y segunda filente de pago, de todas las abligaciones contraidas o par
caontraer pov las deudoras con e\ Banco det Pichincha CA.

Su vigencia se entenderd hasia ta total cancelacion de las obligaciones gue 1os

constituyentes mantengan para con el Banca {Nota 13, nurmeral 1d), {Nota 18,
aumeral 1) y (Mata 22, numeral 1) (Nata 42, literal b).
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42,

43,

GARANTIAS,

Un resurnen de las garantias otorgadas por la Compania a favor de terceros, fue como
sigue:

a)

b}

dj

Garantia a favor del Banco Bolivariano.

Al 31 de diciembre de 2014, {a Compania es garante solidaria del credito
otorgado por el Banco Bolivariane a favor de su relaciomada Enchapes
Gecorativos 5.A. Endesa {Mota 13, literal 1b).

Garantia g favor del Bancao Pichincha,

Al 31 de diciembre de 1014 vy 2013, tres terrends whicados en Quirindé a traves
del fideicomisp "Endesa- Boirosa-001" (Nota 41, literal a); lapoteca de terreno
en la cual se encuentra la planta industrial v construcciones de naves
industriales y galpones, prenda industrial de maquinaria, a favor del Banco del
Pichincha como garantia de los prestamos otorgados par el Banco a favor de su
relacionada Endesa (Mota 17, numeral 1db.

Garantia a faver del Pradubanca.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, hipoteca de un terrenc y construccion
ubicados en Sto. Dominge de los Tsachilas a faver del Produbanto como
garantia de los préstamos otorgados por el Banco a su relacionada Endesa {Nota
12, nurmneral 1).

Garantia a favar de la Corporacidn Financiera Nacional.

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, hipoteca abierta de 3 lotes de terreno de
4.131,56 has. en el canton Quinindé, para garantizar préstamos de la compania
relacionada Enchapes Decorativos S.A. ENDESA.  Adicionalmente, incluye
diecisiote lotes de terreno de 1.839,84 has. ubicados en el canton Quiningds
para garantizar préstamos de la compafiia relacionada Servicior Provemundo
S.A. (Nota 13 literal 1 c).

SANCIONES,

De la Superintendencia de Compaiiias.

Ner se han aplicado sanciones a Bosgues Tropicales 5.A. Botrosa a sus Directores
¢ Administraderes emitidas por parte de la Superintendencia de Cornpanias
durante el ejercicio terminado el 31 de diciernbre de 2014 ¥ 2013,

De otras auvtoridades administrativas,

Mo se han aplicado sanciones significativas a Bosques Trapicales S.A. fBotrosa a
sus Pirectores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administralivas al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
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PRECLOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacion en materia dz Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2013, estd orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre partes relacionadas {localcs y/o del exteror), de
tnznera que las contraprestaciones entre ellas sean similates a las gque s& realizan
entre partes independientes, s decir, deben respetar el Principic de Plena
Competencia (Arm’ s Length),

Mediante Resolucion Mg, NAC.DGERZ008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, de fecha 25 de abril del 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Intemas
establecio el alcance ¥ el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas v det Wnforne Intepral de Precios de Transferencia.

En concordancia a le senalado en el parrafo anterior, mediante Resglucion HNo. MAC-
DGERCGC13-0001, publicada en ¢l Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2613,
el Servicio de Rentas Internas establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyc monto acumulado de operaciongs con partes relacionadas locates y/o del
exterior sean superiores & 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas del Exterior; y por un montg superior a 6,000,000 deben
presentar €l Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podré
ser solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas Intervas peor cualquier
nionto y tipo de operacidn o transaccion crm partes relacionadas locales y/o del
exteror.

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impuesta causada superior al 3% de 10a ngrasos gravables; i) Mo
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales prefarentes; y iii) No
mantengan suscrito ¢on el estado contratos para la exploracidn y explotacion de
recursos o renovables. 5in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de \a dedlaracién del impuesto a 1a Renta.

£l Ari. B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Reégimen Tributario Interno
senala que los sufetos pasives del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmentc a su declaracion anual de mpueste a la Renta,
presentaran al Serviclo de Rentas Internas 2l Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informc Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
dos meses contados a partir de la fecha de eXigibilidad de la declaracion det
Impuesto a la Renta; ¥ la no entreda, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra scr sancionada por la Administracidn Tributaria con multa de hasta.
15,000.
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45,

A la fecha de presentacion de este informe, la Compania cuenta con el estudio de
diagnostico prelimingr de Precios de Transferencia eorrespondiente al eercicia fiscal
2014 elaborado por un gasesor externo; en el cual se concluye que come resultado de
la aplicacion del Méfodo de Mdrgenes Transaccionales de Utilidad Operacional los
margengs de utilidad obtenidos por la Compadiia en st operaciones con partes
relacionades domiciliadas en e\ esterior se han celebrade como si lo hubiesen
realizado con terceros independientes de condiciones comparables, es decir,
cumplen <ot el principio de plena competencia {Arm’s Length).

Al 31 de dicicmbre del 2014 y 20132 la administracion de la Compania realizo y evalio
la incidencia de las reteridas normas de medicion del resultado tributable de tales
pperaciones, canforme lg determinan sus informes integrales de precios de
transierencia al 2004, \a Compania afectd por importe de 182 vy 85 respectivamente a
su conciliacion tributaria. (Mota 23).

HECHOS POSTERIORES 4 LA FECHA DE BALANCE.
Reformas Tributarias.

Bl 79 de Diciembre del 2014 se promulgd en &l Suplemento del Registro Dficial No.
40% (a Ley Organica de Incentivos a la Praduccién v Prevencion del Fraude Fiscal,
la cual incluye, entre otros, cambios en el Codigo Tributaria, el Cadiso Grganico de
la Produccion, Comercio e Inversionss, la tey de Régirmen Tribwtario Irtemnc v ta Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Adicionalmente, el 31 de diciembre, 2014 s¢ aprobd mediante Decreto Ejecutivo MNo.
53% publicaco &n &l Suptemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamenio a la Ley
Organica de Incentivos a la Produecion v Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el
cual se reformd, entre otras normas, el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributarie Interna y el Reglamento del Wnpuesto a \a Salida de Divisas.

L.os cambios en la ley vy el reglamento antes mencionados son aplicables a partir del
ana 2015, los principales ¢cambios son los sfguientes:

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El Comité de Palitica Tributaria dictard los segmentos, plazes ¥ condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del 18D con respecto a los pagos por
amortizacidn de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversicnes gue
hiddieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, agnellos provenientes de
inversiones en fitilos valores destinados al financiamiento de vivienda, microvrédito
g inversiones previstas en el COPCL

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario 'nterno.
se definen carme oblisacicnes fiscales mineras a las regalias, patentes de

conservacion minera, utilidades atribuibles al Estacio ¥ al ajuste gue serd necesario
para cumplir con el Art. 408 de la Constitucidn de la Repiblica.
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R

Se han definido nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.
Reformas al Codige Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI}.

52 fijaron las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversion.
Se promueve la promucidn de industrias basicas.

- Se da un beneficio tributarie, poar deduccion adicional por 5 anos del 100% de la
depreciacion de actives T{ijos nuevos ¥ productives para las sociedades
canstituidas antes la vigencia del COPCL y de aguellas nuevas sociedades
constittidas en las jurisdicciones urbanas de Quite ¥ Guayaguil, dertio de \os
sectores considerados prioritarios por el Estado.

Refermas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI).

Se da una exoneracion de Impuesto a la Henta de hasta por 10 anos a las
inversiones naevas ¥y productivas de acuerdo con el COPCL en los sectores
econdmicos determinadas como industiias basicas.

e consideran inmiescs gravados, los dividendos distribuidos a socicdades
residentes en el exterior cuando el Deneficiario efective sea una personz
natural residents en el Ecuador.

Se elimina la exoneracion deo los rendimientos fimanciergs por inversiones a
plazo 10 en valores en renta fija y depdsitos & plazo mayor a un ano para
sociedades.

be considera coma ingreso gravado, los generados por la entajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u atios derechos representativos de
capital, u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesicn o
similares de sociedades domiciliadas en el Ecuadar.

Se ha fijado limites a las deducciones de gastos comao signe:

La depreciacion correspondients al revaluo de actives no es deducible.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerde a los limites eslablecidos por
el ministerio rector del tiabajo.

En general, la deduccion de los gastos de Promocion ¥ Publicidad, serd
deducible hasta 4% de los ingresos gravados,

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos
de acuerdo a los casos ¥ condiciones esteblecidas en el Reglamento.

Pagos a paites relacionadas por concepto de regalias, servicios téchicos,
administrativos, de consultonia y sinidlares, se limitan al 20% de ia base
imponible. En el caso de sociedades en ciclo pre aperativo, en un 10% del total
de actives. Pana los comribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y
transporte de recursos no renavables se evaluard confarme el limite del 5%
correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regahas seré deducible
hasta el 1% de la base impaonible.
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Tarifa de Impuesto a {a Renta

La tarifa general de Impueste a la Renta para sociedades sera del 22¥.

Los ingresos percibidos por persenas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicion, o =stan stjetas & remimones fiscales
preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a la maxima
tarifa prevista para personas faturales (35%).

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
natwrales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimanes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel gue
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a [a Renta,
a la tarifa del 25%, Lo misma aplicard =n 2l caso que b sociedad incumpla st
deber de informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias
establecidas para cl efecto.

- Cuando la participacidn accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, bensficlarios o sirmlires sean residepntes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sca menor
al 50%, el impueste a la renta sera determinade de rmanera proporcional
aplicando la tarifa del 5% sobre la parte de la participadion que e de
propiedad de una persona natural ¢ juridica domiciliada en los mencionados
paraisos fiscales; sobre la diferencia se liguidara el Impueste a la Renta, a la
tarifa del 25%.

Reformas al Reglamente del Impuesto a la Salida de Divisas,

La base imponible del 150, en el caso de compensaciones o peleo de cventas, estard
constitidda por la totalidad de la operacion. Cuando el adguiniente o contratante sea
una cntidad que goce de una exencidn del 151, el impuesto sera asumide por guien
comercialice el bien o praste el servicio.

Codige Tributario.

Se establece la condicidn de los sustitutos del contribuyente como responsables det
pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecirmientos
permanentes en 2l Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrurnentos de
patrimonic {incluyendo los derechos de los contiatos de explaracion y explotacidn de
TeCUTsDs TIRturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o
indirecta.

Ley organica de remisién de intereses, multas vy recarges sobwe impuestos
nacionales administrades per el Servicic de Rentas Internas,

Fl 5 de mayo del 2015 se promalge en el segundo suplerento del Registro Oficial
#493 La Ley Organica de remisibn de intereses, multas y recargos sobre impuestos
nacionales administrados por el servicio de rentas internas y en el cual se establece
lo siguiente:
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a)

D)

Se condotan los intereses de mora, multes y recargns causadns por IMpUEsIOSs ¥
pbligaciones fiscales contcridos en titulos de cradito, actas de delerminacion,
resoluciones administrativas, liguidacianes, sea a base de catastros, registros o
hechos preestablecidos legalmente por parte del Servicio de Rentas Internas
que establezcan un valor a pagar de obligacién tributaria; asi como los ghe
generen por declaraciones originales o sustitutivas, que se encueniren vencidas
o pendientes de pago hasta [z fecha de publicacion de la presente norma,
siegmpre y clando se efectlie la cancelacion de la tptalidad del topuesto
pendiente de pago, conforme a ias reglas siguientes:

1) La remisidén de intereses de mora, multas y recargos sera del cien por
dento (100%) si el pago de la totalidad del impueste adecuado de s
obligacién tributaria es5 realizado hasta los sesenta {607 dias hébiles
siguientes a la publicacion de esta Ley en el Registro Cficial; v,

2} La remnsion de intereses de mora, multas v recargos sera del dncuenta
por ciento (50%) si el pago de la totalidad del impuesto adeudado de la
oblizacion tributara es realizade dentro del periodo comprendida entre
el dia hihil sesenta y uno {61) hasta el dia habil noventa (90) siguientes a
Lz publicacitn te esta Ley en el Registro Oficial.

Los sujetos pasivos deberdn eomunicar & la Administracién Tributaria el pago
efectuado acogiéndose a la remisién prevista en esta norma. En el caso de que la
obXgacibn cancelada corresponda a processs de control deberd hacer mencion
de este particular.

Lps mismos porcentajes de remision se aplicaran para las obligaciones
vibLiarias, materiales o formales vencidas hasta la fecha de publicacion de la
presente nortma, cumplidas por el sujeto pasive a traves de declaraciones
impositivas o informalivas, sean ariginales o sustitutivas, siempre que en este
uitima caso tales correcoiones impliquen un mayar valor & pager por CONCEAD
de impuesto a favor del Servicio de Rentas Internas cuande corresponda,
mientras dure el plazo de remision due establece esta norma. 5i el sujeto
pasivo estuviese siendo objeto de un proceso de determinacion por parte de la
Adrindstracion tributaria podrd presemtar declaraciones sustitutivas con el
respectivo pago, el que, al concluir el proceso determinativo se corsiderara
comoe abone del principal.

Tambien s& aphicaran dichos porcentajes de remision a las obligaciones
tributarias que no se hubieren declarado o presentado a tiempo, gue no hayan
causado impuesto o cuya liguidacién no genere un impuesto a pagar, en las que
no s& haya registrado o pagado multas, incluso si estas oblizgacionss se hubisran
amplide antes de la vigencia de la presents Ley, conforme a los térmings y
condiciones que establézeala Administracion Tributaria mediante reselucion.

La remision de intereses de mora, multas v recargas, beneficiata tambidn &
guienes tengan planteados reclamos vy recursos administratives ordinaros o©
extraordinarios pendientes de reselucidn, siempre y cuando paguen la totalidad
del impuesto adeudado, vy los valores no remitides cuando carresponda, de
acerdo & s plazos ¥ porcentales de remision establecidos en la referida letra,
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d}

i

Los sujetns pasivos para acogerse a la remision, deberan informar el pago
efectuada a la autoridad administrativa competente que canozcs el tramite,
quien dispondra el archivo del mismeo.

En el caso de los sujetos pasivos que mantengan convenios de facilidades da
pago vigentes y que se encuentren al dia en las cuotas correspondientes, la
totalidad de los pagos realizados, incluso antes de la publicacion de la presente
Ley, se imputara al capital ¥ de quedar solo de impuesto a pagar podran
acogerse a la presente remision, cancelando el cien por ciento del impuesto
adeudado, ¥y los waloves no remitidus cuando corresponda. En SLos Casts no
constituira para indebido cuando los montos pagados previamente hubieren
stiperado el valor del impuesto.

Las contribuyentes cuyas obligaciones tributarias estén contenidas en actos
administrativos  impugnados  judicialmente, pendientes de  resolucidn o
sentancia, podean acogerse a la presente remision, siempre que desistan de sus
acciones 0 recursos, desistimiento que no dara lugar a costas ni horarios. Para
cstos efectos debera adjuntar a su escrito de desistimiento el comprobante de
pago del capital total de la deuda por el monto respectve. Bl afiarzamiento
realizado mediante depasito en numerario, previsto en el Codigo Tributario, se
imputard attomaticamente al impuesto adecuado. De igual manera, por esta
Unica vez, la caucion realizada mediante deposito en dinéro en efectivo
conforme lo dispuesto en la ley de Casacion, serd imputada at impuestn
atecuado.

El tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario o la Sala de lo Contencioso
Tributario de la Corte Macional de Justicia, gue conozea la causa, deberd
ordenar que el recongcimiento de la firma y ribrica del escrito de
desistimiento se realice dentro de las 72 horas posteriores a su presentacion.
Una vez reconocidas la firma y ribrica por pairte del accionante, la autoridad
competente ordenara el archivo dz la causa dentro de las 24 horas siguientes.

En los casos que ol suieto activa del tribuio hubiese presentada el recurse de
casaclén, la sala de lo Contencioso Tributario de la Corte Macional de Justicia,
con la certificacion del pago total de la obligacién emitida por el sujeto activo
del tributo, debera inmediatamente, ordenar el archive de la causa, sin gque en
estos Casos, sea necesario el desistimiento por parte del recurrente.

Una vez que se encuentra cancelads el valor correspondiente a la obligacion v
aceptado el desistimiento, el Tribunal Pistrital de los Contencioso Tributario o
la Sala de lo Contencioso Tributario de la Corte Nacional de Justicia segun el
caso, dispondri la devolucion inmediata de las garantias constituidas que no
hubieren formado parte del pago de la oblivacion remitida.

El pago realizado por los snjatos pasives en aplicacién de la remision extingue
las abligaciones adeudadas. Los sujetos pasivos no  podran  alegar
posteriormente pago indshide sobre dichas obligaciones, ol inclar cualguier
tipo de acciones o recursgs con procesos administrativos, judiciales o arbitrajes
nacicanales o extranjeros,
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gl  Poresta (nica vez, en los casos en que a la fecha de publicacion de la presente
norma haya transcurrido el plazo v cuimplido las condiciones eslablecidas en el
articulo 55 del Cadige Tributaro, las obligacicnes tributarias y fiscales quedan

extinguidas de oficio. Lo mismo aplicard para las oblisaciones no tributarias
gue hubieren sido emitidas per la Ex Direccion General de Rentas.

Corresponderd a la Direccion General del Servicio de Rentas Internas emiltir {a
Resolucidn o Resoluciones pertinentes para hacer efectiva la remision que se
astablece en esta Ley

Con posterioridad al 31 de didembre de 2014 v hasta la fecha de emision de estos
estados financieros {Junio 1%, 2015}, no se Hene conocitmients de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldes o
interpretacion de los mismas.

Juzan Manuel Durin
Representante Legal Contador General
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