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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

1 IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 

. Nombre de la entidad, 
Bosques Tropicales 5,A,  Botrosa 

.. RUC de la entidad, 
0590036528001 

-. Domicilio de la entidad. 
Pichincha / Quito / Km 9 1/2 Ay Morán Valverde OE! 63 y Panamericana Su 

Forma legal de la entidad. 
Sociedad Anónima. 

Pais de incorporacion 
Ecuador 

Descripcion, 
Basqnes Tropicales $ Á Botrosa, fue constituida el 14 de julio de 1982 en el Cantón 
Latacunga bajo la denoimnación “Tableros Cotopaxi Tableco SA, . Mediante 
escritura publica de fecha 19 de agosto de 1988 la Compañía cambia su 
denomnación a Bosques Fropicales $ A Botrosa y cambia su dormcihio al Cantón 
Quinindé Su objetwvo principal es la produccion con fmes wdustriales de tableros 
de madera terciada y contrachapada y madera aserrada en general y más artículos 
afines con la industria maderera en general 

. Estructura organtzacional y societaria 
Compañia Bosques Tropicales SA Botrosa, cuenta con personería Juridica, 
patrimomo y autonoma administrativa y operativa propia La Compania tiene una 
estructura de tipo funcional, contando con areas operativas — funcionales 
interrelacionadas 

El organigrama estructural de la Compama es como sigue*
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Resumen de las principales políticas contables 

BOMOSA (Expresado en dolares) 

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. 

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros se presenta a continuacion 

21 Bases de preparacion 

Los estados fmancieros de la Compania Bosques Tropicales $ A Botrosa, han 
sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion 
Financiera (NUF) y sus Interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en ingles), vigentes al 31 de 
diciembre de 2014 y 2013 

Los estados financieros antes mencionados fueron preparados bajo el cnteno 
del costo historico 

La preparacion de los estados financieros conforme a les Normas 
Internacionales de Información Fmanciera (NIF) requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables emticas Tambien exge a la Admmnistracion de la 
Comparta que ejerza Su Juicio en el proceso de aplicacion de sus Politicas 
contables En la Nota 4, se revelan las arcas que implican un mayor grado de 
Juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son 
Sigmrficativas para los estados financieros 

La Admunstracion declara que las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NUF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la 
preparacion de los presentes estados financieros 

2 2 Pronunciamiento contables y su aplicacion, 

a. — Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del año 
2015 

Aplicacion obligatoria 
Ensuendas/ Normas/laxciativas, a party de 

NIC 1 “Presentacion de estados financieros” 01 Ene 2016 
(Emitida en Diciembre de 2014) 

NIC 16 ”Proptedades, planta y equipo” y NIC 41 01 Enc 2016 
“Agricultura” 
(Ermtida en ¡uno de 2014) 

NIC 16 "Propiedades, planta y equipo” y NIC 38 0% Ene 2016 
“Actos tangibles” 
(Emitida en mayo de 2014) 

NIC 27 “Estados financieros separados” 01 Ene 2016 
(Emitida en agosto de 2014) 
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Aplicacion obligatoria 
Ensmuendas/Normas/Imerativas a part de 

NUF 9 - “Lastrumentos financieros” 01 Ene 2018 
+  Emtida en julio de 2014 Sn determinar 
-  Enmtida en noviembre de 2013 

NUF 10. “Estados financieros consolidados" y O1-Ene 2016 
NIC 28 — "Inversiones en asociadas Y negocios 
conjuntos” 
(Emtida en septiembre de 2014) 

NIF 11 "Acuerdos conjuntos 01 Ene 2016 
(Emtida en mayo de 2014)" (*) 

NJIF 14. “Cuentas regulatorias diferidas" 01 Ene 2016 
(Emitida en enero de 2014) (*) 

AIF 15 — “Ingresos Procedentes de Contratos 01 Ene 2017 
con Clientes" 
(Enmitida en mayo de 2014) (*) 

Estas Enmiendas/Novmas/imciativas no son aplicables en los 
estados fmancieros de la Compañía 

  

Mejoras a las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (2012-2014) ermtidas Fecha de aplicación 

en septiembre de 2014 obligatoria a partir de 

NIIF' 5. “Activos ho Corrientes Mantenidos para 01 Ene 2016 
la Venta y Operaciones Discontinuadas” (*) 

NUF 7 “Instrumentos Financieros. Información 01 Fne 2016 
a Revelar” 

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados” 01 Ene 2016 

NIC 34 — “Informacion Financiera Intermedia” 01 Ene 2016 
0 

() Estas Mejoras a las Narmas Internacionales de Infarmacion 
Fimanciera (NIF) no son aplicables en tos estadas fmancieros de 
la Compañía 

1
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Las siguientes Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del ano 
2014 

Enrmendas a las NIE 

NIC 32 *Instrumentos — Financieros 
Presentacion” 
(Emtida en diciembre de 2011) 

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 

10. "Estados Fmancteros Consolidados” y NIF 
12 "Informacion ¡a revelar sobre 

participaciones en otras entidades” 
(Emitidas en octubre de 2012) 

NIC 36 - "Deterioro del valor de los Activos” 
(Fmitida en mayo de 2013) 

NIC 39 *Instramentos — Finaneteros 
Reconocimento y medicion” 
(Emitida en Junto de 2013) 

NIC 19 — "Beneficios a los empleados” 
(Emitica en noviembre de 2013) 

Mejoras a las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (2010 2012), emmtidas 

en diciembre de 2013 

NIF 2 "Pagos basados en acciones” (*) 

NIF 3. "Combmactones de negocios” (*) 

NIT 8 “Segmentos de operacion” () 

NIF 13. “Medicion del valor razonable” 

NIC 16 "Propiedades, planta y equipo” y NIC 
38 "Activos Intangibles” 

NIC 24 — Informacion a revelar sobre partes 
relacionadas 

Fecha de aplicacion 
obugatona a partu de 

01 Ene 2014 

01 Ene 2014 

01 Ene 2014 

01 Ene 2014 

01 Jul 2014 

Fecha de aplicacion 
obligatoria a partir de 

01 Jul 2014 

01 Jul 2014 

01 Jul 2014 

01 Jul 2014 

01 Jul 2014 

01 Jul 2014 

() Estas mejoras a las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) no fueron aplicables en las estados financieros 
de la Compaña 

12



Bosques Tropicales S.A. BOTROSA 

Resumen de las principales politicas contables 

BOTROSA (Expresado en dolares) 

2.3 

14 

  

Mejoras a las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (2011 2013), emitidas en — Fecha de aplicacion 

diciembre de 2013 obligatona a partir de 

NILE 1. “Adopcion por primera vez de das Normas 01 Jul 2014 
internacionales de Informacion Financiera” (*) 

NIF 3 - “Combinaciones de negocios” (*) 01 Jul 2014 

NUF 13. “Medicion del valor razonable” 01 Jul ¿014 

NIC 40. “Propiedades de Inversion” (*) 01 Jul 2014 

() Estas mejoras o las Normas Internocianales de Informacion 
Financiera (NIF) no fueron aplicables en los estados fmancieros 
de la Compañia 

Fecha de aplicacion 
Nuevas Interpretaciones obligatona a pattn de 

CINUF 21 “Gravamenes” O1-Ene 2014 
(Emitida en mayo de 2013) (*) 

Esta Interpretacion no es apticable en fos estados fmoncieros de 
la Compañia 

  

La Admmstracion de ta Compama considera que la adopcion de las Normas, 
Enimendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compañia, no 
generan impactos significativos en sus estados fmancieros al 31 de diciembre de 
2014 

Moneda funcional y de presentacion, 

Las cifras inclurdas en estos estados fmancieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno economico prinapal en que ta Compañia 
opera La moneda funcional y de presentacion de la Compañra es el dolar de los 
Estados Umdos de America 

Clasificarion de saldos en cornentes y no corrientes 

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus 
vencifmentos, como corriente con vencimento igual o Inferior a doce meses, 
contados desde la secha de «erre de los estados financieros y como no 
comente, los mayores a ese periodo 

13
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25 Efectivo 

26 

La Compañia considera como efecto, a los saldos en caja y bancos sn 
restricciones En el Estado de Situacion Fmanciera Clasificado los sabregiros, de 
existir, se clasifican como obligaciones con Instituciones firancieras en los 
“Pasivos corrientes” 

Activos financieros 

La Compañia cataloga sus actos financieros de acuerdo a la siguiente 
clasificacion 

a Documentos y cuentas por cobrar clentes 

los documentos y cuentas por cobrar a clientes relacionados y no 
relacionados se reconocen, Wicialmente, por su valor razomable y 
postenormente por su costo amortizado de acuerdo con el metodo de 
tasa de mteres efectwa considerando como tal a valor inicral, costo 
fmanciero y/o provision por perdidas por detenoro del valor (sr los 
hubiere) AL final de cada periodo, estos activos se presentan como 
comentes, a menos que el vencimiento de pago supere los 12 meses a 
partu de la fecha de presentacion En este caso se clastfican Como no 
cornentes 

Se establece un costo financiero considerando el metodo de tasa de 
mteres efectiva, considerando los siguentes aspectos 

+ Tasa de mteres pactada con el cliente (explicita) o en su defecto 
con una tasa de metes referencial considerando un mstrumento 
financiero de las mismas caracteristicas del activo sea este tipo de 
Instrumento y plazo (mplato) 

+ Tiempo transcurnido al final de cada pertodo 

Otras cuentas por cobrar 

Las otras cuentas por cobrar a terceros y relacionados corresponden a 
operaciones no derivadas con pagos frios que no son cotizados en un 
mercado activo, por lo cual se reconocen micial y posterlormente a su 
valor nominal menos la provision por perdidas par deterioro del valor 

Proviston cuentas incobrables y deterroro 

La Compañra deterinina una provision para pérdidas por deterioro de sus 
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz 
de cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los 
terminos originales de las mencionadas cuentas a cobrar 

14
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El crrteno que utiliza la Compañra para delermmar s1 existe evidencia 
objetiva de Una perdida por deterioro meluye 

+ Dificultad financiera significativa del emisor u obligado, 
+ Incumplimiento del contrato, como el mcumplimento de pagos o 

ura en el pago del principal, 
+ Es probable que el prestatano entrara en la bancarrota u otras 

reorganzaciones financieras, 
+ La desaparicion de un mercado activo para esc activo financiero 

debido a dificultades financieras, o, 
+ Informacion dispomble que indica que hay una reduccion medible en 

los flujos de efectivo estmtados de una cartera de actos 
financieros desde su reconocimiento míctal, aunque la reduccion 
aun no se pueda identificar con los activos financieros individuales 
en la cartera 

El importe de la provision es la diferencia entre el mporte en tibros del 
activo y el valor actual de los flujos futuros de efecto estimados, 
descontados a la tasa de imteres efectiva origmal El importe en libros del 
activo se reduce a medida que se untiza la cuenta de provision y la perdida 
se reconoce como gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcion 

Cuando una tuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es contabibizada 
contra Los resultados del periodo y postenormente se actualiza la cuenta 
de provision para las cuentas a cobrar 

Inventarios 

Los inventamos corresponden a productos termmados, productos qne se 
encuentran en proceso, matena prima (trozas), msumos y repuestos 

El costo de adqunsicion de los imventarios comprendera tados los costos 
denvados de su adquisicion mcurndos para darles su condición y Ubicación 
actual, entre los cuales tenemos, precio de compra, aranceles de Importacion 
(s1 los hubiere), Otras Impuestos no recuporables (s1 los hubiere), Lransporte, 
almacenamiento, otros costos directamente atribulbles a la adquisicion, 
materales o servicios, despues de deducir todos descuentos comerciales, 
rebajas y Otras partidas smlares 

La Compañia no Incluye en el costo de los inventarios to siguiente costos de 
almacenamiento, costos de distribucion, costos indirectos que no hayan 
contnbuido a dar a los inventarios su ubicacion actual y los costos de venta 

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de 
les existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas, 
considerando el menor valor entre el valor en libros versus el valor razonable 
menos costos incurudos en la venta 

+5 
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2.9 

2,11 

  

En cuanto á la valoración de los mventarios de repuestos, herramientas, 
accesorios, materiales, sumimstros y Otros por efecto de obsolescencia, 
defectos, o lento movimiento, se verán reducidos a su posible valor neto de 
realización 

La Companía utilizará la misma fórmula del costo para todos los mventartos que 
tengan una naturaleza y 150 simlares En el caso de que la Compañía mantenga 
inventanos con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la 
utibzacion de otra formula de costo, 

El costo de ventas se determma por el metodo promedio ponderado 

Servicios y otros pagos anticipados, 

Corresponden principalmente a seguros pagados pot anticipado y otros 
anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se 
encuentran valorados a Su valor nommal y no cuentan con denvados 
wmphcitos sgtrícativos que generen la necesidad de presentarlos por separado 

Los seguros pagados por anteiados son amortizados mensualmente 
considerando el período para el cual generan beneficios económicos futuros 

Activos por impuestos cornientes, 

Corresponden principalmente a anticipos de impuesto a las ganancias, crédito 
inibutanio (IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valonzados 
a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos sigmficativos que 
generen la necesidad de presentarlos por separado 

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como 
gastos en el estado de resultados integrales por función, en base al análisis de 
recuperación O compensación de cada una de las cuentas por cobrar 

Activos no cornentes mantenidos para la venta, 

Los activos no corrientes (o grupos de enajenación) se clasifican como activos 
mantenidos para la venta y se reconocer al menor del importe en líbros y el 
valor razonable menos los costos para la venta s1 su importe en libros se 
recupera principalmente a través de una transacción de venta en lugar de a 
traves del uso continuado 

Propiedades, planta y equipo, 

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangrble adgiarido por la 
Compañía para el giro ordmamo del negocio y que a cnteno de su 
Administración cumpla con los sequisitos necesarios para ser contabilizado 
como tal, el cual deberá ser controlado acorde con la normativa contable 
vigente, 

16
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Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe 
cumple Los signentes requisitos” 

+ Que sean poseídos por la entidad para 110 en la venta de los productos o 
para propósitos adinmistrativos, 
Se espera usar durante mas de un período 
Que sea probable para la Compañía obtener futuros beneficios 
económicos Derivados del bien 

+ Queelcosto del activo pueda medirsc con fiabilidad, 
. Que la Compañta mantenga el control de los rmsmos 

Las propiedades, planta y equipo se contablizzan a su costo de compra menos la 
depreciación y deterioro, es decir el “Modelo del Costo” 

El costo intcral de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de 
adquisición del actwvo, el cual meluye eragaciones en las que se mcurno para 
dejarlo en condictones para su unlizacion o puesta en marcha, asi como de 
costos posterores generados por desmantelamento, retro y rehabilitacion de 
la ubicación, 

Los costos fínancieros se activan cuando se realicen Inversiones significativas en 
activos fijos, siempre y cuando cumplan con las características de activos 
aptos. Estos se registraran hasta la puesta en funcionarmento normal de dicho 
bien y postenormente son reconocidos como gasto del período en el que se 
1ncurnó 

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se mcluyen 
en el yalor del activo micial o se reconocen como un activo separado, sólo 
cuando es probable que los beneficios económicos futuros asoctados con los 
elementos de propiedades, planta y equnpo vayan a fluar a la Compañía y el 
costo del elemento pueda determmarse de forma fiable El valor del 
componente s«stituido se da de baja contablemente El resto de las 
reparaciones y mantenciones se cargan en el 1esultado del ejercicio en el que 
se mcurre 

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida 
que se meurran, en forma pasteror a la adquisición solo se capitalizaran 
aquellos desembolsos incurndos que aumenten Su vida util o su capacidad 
economica Los costos incurridos durante el proceso de construcrión de artivos 
son acumulados haste la conclusión de la ubra 

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se 
calculan comparando los mgresos obtemdos con el valor en libros neto del 
activo, es decir, costo menos la correspondiente depreciación acumulada y 
cualquier pérdida por deterioro de valor, cuyo efecto se regstrara en el Estado 
de Resultados Integral del pertodo como “Otras mgreso u Otros gastos" 

17
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Los activos empiezan a depreciarse cuando esten dispombles para su uso y 
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baza contabiemente, incluso 
sí durante dicho pertodo el bien ha dejado de ser utilizado 

La vida util de 1so para las propiedades, planta y equipo se han estimado como 

  

sigue” 

Activo Vida ul Valor residual 

Edificios 30 40 años 10% 
Equipos de computacion 6 9años % 
Equnpo forestal 4 años 25% 
Magumania, equipo e instalaciones 6 28amos Ed 
Vehiculos 1 Baños 30% 
Maquinaria pesada 6 Baños 20% 

La depreciación es reconocida en el resultado del periodo con base en el 
metodo de depreciacion Imeal sobre las vidas utles de uso estimadas por la 
Adrunistracion de la Compañia, para cada elemento de las propiedades, planta 
y equipo 

Tos terrenos no están sujetos a depreciación alguna 

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan por lo menos 
una vez al año, 

AL final de cada periodo contable se revisa el importe en uibros de sus 
propiedades, planta y equipo, con el objetwo de determimar el importe 
recuperable de un activo y cuando debe ser reconocida a, en su caso, revertira 
las pérdidas por deterioro del valor (Mota 2 35) 

2.12 Costos por intereses 

Los costos por imtereses mcurmdos para la construccion o adquisicion de 
cualquier activo apto se capitalizan durante el perodo de tiempo que es 
necesano para completar y preparar el activo para el uso que se pretende Los 
costos por Mtereses generados posteriormente al. reconocimiento wmicial del 
activo son contatilizados como “gastos fmancieros” en el período que se 
devengan 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañra no ha efectuado operaciones 
que hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros Como parte 
del costo de adquisicion de sus propiedades, planta y equipo. Sm embargo, de 
existir compras con financiamiento, es politica de ia Compañia inclnr Los costos 
por mtereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos 
considerados como aptos desde la fecha de inicto del financiamento hasta que 
se encuentren dispombles para su uso 
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2 13 Activos biológicos 

La Unidad de Produccion de propiedad de Bosques Tropicales $ A Botrosa, 
estan constituidos por "Plantaciones nuevas” y “Bosques Nativos” En estos 
ultimos se ha realizado una cosecha forestal utilizando el Manejo Forestal 
Sustentable con tecnicas de bajo impacto, para no afectar al bosque 
remanente 

Para que una plantación sea catalogada como activa brologico debe cumple los 
Siguientes regunsitos 

+ la Compañía controle el acto coma resultado de sucesos pasados, 
+ sea probable que fluyan a la entidad beneficios economicos futuras 

asociados con el activo, y 
+ el valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma 

fable 

El costo miclal de las plantaciones forestales representa el valor total de 
adquisicion del actwo, el cual meluye erogaciones que se incurrieron para 
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha 

Con posterioridad a su registro wucial, las plantaciones se medirán a su valor 
razonable (farvalue) menos sus costos de venta al micio y fin de cada periodo 
contable, a menos que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad, 
para estos casos, las plantaciones seran medidas al costo de adquisicion menos 
su depreciación acumulada y deterioro 

Para determinar el valor razonable de las plantaciones, la Compañia utilizara 
las estimaciones tecnicas realizadas por un perito valuador externo calificado 
por la Supermtendencia de Compañras del Ecuador 

A cnterto del perito valuador, considerando que los praductos agricolas a ser 
vendidos necesttan un pertodo considerable de crecmmento biológico para 
poder obtener un valor de mercado de por lo menos 11 anos, para los activos 
mcluídos en este grupo se unlizara el valor presente de los flugos netos de 
efectivo esperados para el activo descontado a una tasa corriente defimda La 
tasa de descuento utilizada al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ascienden al12% 
y 8% anual respectivamente 

Los fluzos netos de efectivo esperados para el activo son realizados sobre la 
base de planes de cosecha forestal temendo en cuenta el potencial de 
crecifmento y metros cubicos a ser vendidos menos los costos y gastos a ser 
icurndos por manutención, cuidado y disposición del activo, temiendo en 
cuenta las restricciones medioambientales 

Las activos biológicos se reconocen y se miden a su vator razonable por 
separado del terreno como parte del activo no comente 
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los costos de formación de las plantaciones forestales som activados como 
actos biológicos y los gastos de mantencion y cuidado diario son llevados al 
gasto en el período que se producen y se presentan neto en atros mgresos 

2.14 Otros activos no cornentes 

Corresponde principalmente a inversiones en subsídiamias, asociadas y otras 
tales como_Servicios y Trabajos Forestales Setrafor Cía. Ltda , Transportes 
Omx 5A Transonix, Servicios Fécmcos Agroforestales Seragraforest SA, 
Serncios Provemundo SA, Hidronanegal $ A, y otras inversiones entre las 
cuales la Companía no mantiene un porcentaje de participación StgnUficariva 
tales como Aglomerados Cotopaxr 5 A, Enchapes Decorativos SA, Banco 

Pichincha C A y Club La Umon de Quito 

+ Acciones en subsidiarias. 

Subsidiarias son todas las entidades dependientes sobre las que la 
Compañía (Matriz) Liene el poder para dingir las politicas financieras y de 
explotación, que viene acompanado, generalmente, de una participación 
supenor a la mitad de los derechos de v6to, A la hora de evaluar s1 la 
Compañía controla a otra entidad se considera la exstencia y el efecto de 
los derechos potenciales de voto que sean ejercibles o convertibles a la 
fecha de cierre de los estados financieros reportados 

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el 
control a la Compañía y se excluyen de la consolidación en la fecha en 
que cesa el mismo Son reconocidas al ínicio y fin de cada período al 
costo de adquisicion menos cualquier pérdida por detenoro 

Para contabilizar la adquisición de subsidiana, la Compañía utitiza el 
metodo de adqmsición El costo de adquisición cs el valor razonable de 
los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de 
los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio. 

Los activos identificables adquiridos, los pasios y contingencias 
xdentificables asumdos en una combinacion de negocios se valoran, 
micialmente, por su valor razonable a la fecha de adquisición El exceso 
del costo de adquisición sobre el valor razonable de la participación de la 
Compañia en los actwos netus identificables adquindos, se reconoce 
como Plusvalía comprada 

Si el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos 
netos de la subsidiama adquinda, se reconsderará la identificacion y 
medicion de los activos, pastvos y pastos contmgentes rlentificables de 
la adquirente, así como la medición del costo de la adquisición, la 
diferencia que comtmue existiendo se reconocera directamente en el 
estado de resultados 
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+ Acciones en asuciadas 

Asociadas son todas las entidades sabre las que la Compama ejerce 
influencia stgnmicativa pero no tiene control que, generalmente, viene 
acompañada por una participacion de entre un 20% y un 50% de los 
derechos de voto Son reconocidas al micio al costo de adquisician y 
posteriormente a su valor patrimonial proporcional menos cualguier 
pérdida por deterioro, 

Las inversiones cn asociadas mcluyen la plusvalia comprada, identificada 
en la adquisicion, neto de cualquier perdida acumulada por deterioro. La 
parucipación de la Compañra en las perdidas o ganancias postertores a la 
adquisicion de sus asociadas se reconoce en resultados del periodo y su 
participacion en los movimientos de reservas, posteriores a la adquisicion, 
Se reconoce en reservas 

Cuando la participación en las perdidas de uma asociada es Igual O 
superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta 
por cobrar no asegurada, la Compañta no reconoce perdidas adicionales, a 
no ser que haya mcurndo en obligaciones o realizado pagos en nombre de 
la asociada en la cual participa. 

+ Enotras compañia, 

Son reconocidas al inicio al costo de adquisicion y posteriormente al valor 
razonable menos costos de venta 

Los aportes para futuras captalizaciones y otros activos na cormentes son 
reconocidos micial y posterormente al costo de adquisicion menos cualquier 
pérdida por deteroro, los cuales no cuentan con dervados implcitos 
significativo que generen la necesidad de presentarlos por separado 

2 15 Deterioro de valor de activos no fmancieros 

La Compaña evalua periodicamente s1 existen mdicadores que alguno de sus 
activos pudiese estar deteuorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor 
de los Activos” 

  

51 existen tales dicadores se reatiza una estimacion del monto recuperable 
del'activo Fn el caso de la plusvalia y de los activos Intangibles que posean 
vidas utles wdefandas, los importes recuperables se estiman anualmente 

Elimporte recuperable de un activo es el mayor valor entre cl valor justo de un 
activo O unidad generadora de efecto menos los costos de venta y su valor en 
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no 
genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros 
activos O grupos de activos 
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Cuando el valor en líbros ae un activo excege su monto recuperable, el acto 
es considerado detenorado y es disminudo hasta afcanzar su monto 
recuperable Al evainar el valor en uso, los fluzos de efectivo futuros estimados 
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja 
las evaluaciones actuales de mercado, del valos tempo del dinero y los nesgos 
especificos al activo. Para determinar el valor Justo menos costos de venta, se 
usa un modelo de valuación aproprado Estos calculos son cortoborados por 
multplos de valuacion m otros mdicadores de valor Justo disponibles 

Las perdidas por detenoro del valor de un activo no financiero son reconocidas 
con cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del 
activo detentorado, excepto por propiedades antenormente reevaluadas donde 
la reevaluación fue llevada al patrimomo En este caso, el deterioro tambien es 
reconocido con cargo a patrimomo hasta el monto de cualquier reevaluación 
antertor 

Para activos, excluyendo los de valor mmaterial, se realiza una evaluacion 
anual respecto de 51 existen indicadores de que la perdida por detertoro 
reconocida anteriormente podra ya no existir o haber disminuido Si exaste tal 
ingicador, la Comparna estima el monto nucvo recuperable 

Una perdida por detenoro antenormente reconocida es revcrsada solamente sí 
ha habido mn cambro en las estimaciones usadas para determmar el monto 
recuperable del activo desde la última vez que se reconocio una perdida por 
deterioro 

S1 ese es el caso, el valor en l'bros del achwvo es aumentado hasta alcanzar su 
monto recuperable Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros 
que habna sido determinado, neto de depreciación, s1 no se hubiese reconocido 
una perdida por deterioro del activo et años anterrores 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que Un activo sea 
registrado al monto reevaluado, en ese caso el reverso es tratado como un 
aumento de reevaluación 

Una perdida por detertoro en relacion con el menor vator de mverstones no se 
reversa 

Préstamos y otros pasivos fmancieros 

Los prestamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con 
instituciones financieras y bancarias y son reconocidas, micialmente, al valor 
razonable de la transacción y postenormente se valoran a su costo amortizado 
y Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de tos costos 
necesanos para su obtencion) y el valor de reembolso 

2 

 



Bosques Tropicales S.A. BOTROSA 

Resumen de las principales políticas contables 

BOIROSA (Expresado en dolares) 

  

Los mtereses se reconocen en el Estado de Resultados Integral como un “Gasto 
financiero” durante el penodo de vigencia de la deuda, de acuerdo con el 
metodo de la tasa de mterás efectiva 

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacion Financiera 
como cornentes o no cormentes, considerando las fechas de vencimmento de sus 
pagos, es decir, corriente cuando sea nfenor a 12 meses y no comente cuando 
sea mayor a 12 meses 

2.17 Cuentas por pagar comerciales y atras cuentas por pagar, 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar incluyen aquellas 
obligaciones de pago con ptaveedares locales y del exterior de bienes y 
servicios adquiridos en el curso mortal de negocio. proveedores locales, del 
exterior y relacionadas 

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de 
pago propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, beneficios a 
empleados corrientes, obligaciones patronales y tributarias 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes 5e 
reconocen mcíalmente a su valor nommal, ya que su plazo medio de paso es 
reducido y no existe diferencia matemal con su valor razonable y 
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y detenoro 
de valor (s1 los hubiere) 

2 18 Baja de activos y pasivos financieros. 

+ Activos financieros, 

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable Una parte de Un activo 
financiero 0 una parte de un grupo de activos fmancieros similares) es 
dado de baja cuando 

a Los derechos de recibar flujos de efectivo del activo han terminado, 
o 

b La Compañva ha transfendo sus derechos a recibir flujos de efectivo 
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los 
flujos de efectwo recibidos inmediatamente a una tercera parte 
bajo un acuerdo ae traspaso; o 

< La Compama ha transferido sustancialmente todos los nesgos y 
beneficios del activo o, de no haber transferido ru retemdo 
sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo, si ha 
transferido su control 
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= Pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se 
termmna, se cancela o vence Cuando un pasivo financiero existente es 
reemplazado por otro del mismo prestatano en condiciones 
significativamente drfererttes o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modrficacion Se trata como una baja del 
pastvo onginal y el reconocirmento de un nuevo pasivo, reconaciendose ta 
diferencia entre ambos en los resultados del pertodo 

2 19 Proyisiones 

La Compañra considera que las provisiones se reconocen cuando 

+ La Compañia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como 
sesultado de sucesos presentes, 

+ Es probable que vaya a sel necesarra una salida de reairsos para aurdar 
la obligacion, 

+ Flimporte se ha estimado de forma hable 

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican temiendo en 
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los 
estados financieros 

A cotitinuación se detallan las provisiones realizadas por ta Compaña al 31 de 
diciembre de 2014 y 2013 

+ Honoranos por pagar a terceros 
+ Desmantelamiento 
+ Beneficios a empleados no comentes 
+ Provisiones por Juicios con el Servicio de Rentas Internas (SRI) 

Cuando exista un numero de úbligaciones simlares, la probabilidad de que sea 
necesario un flujo de salida para la liquidacion se determmna considerando el 
tipo de obligaciones como un todo Se reconoce una provision meluso st la 
probabilidad de que un flujo de salida con respecto a cualquier partida mcluida 
en ta misma clase de obligaciones puede ser pequeña 

Las prormiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera 
que sean necesanos para liquidar la obligación usando una tasa antes de 
impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal 
del dinero y los mesgos especiíicos de la obigación Él meremento en la 
provision con motivo del paso del tiempo s* reconoce como un gasto por 
Intereses 
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2 20 Beneficios a los empleados, 

22 

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilación patronal y 
desahucio, son reconocidos aplicando el metodo de la unidad de credito 
proyectada para determmar el valor presente, para lo cual se consideran 
Ciertos parametros en sIÍÑ estunaciontes como. permanencia futura, tasas de 
mortalidad e mcrementos salanales futnros, determinados sobre la base de 
calenlos actuantes 

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de 
Mteres de mercado, defimdas por el períto actuario y aprobadas por la 
Adimumstracion de la Compañra Los cambios en dichas provisiones se reconocen 
en el Estado de Resultados en el pertodo en el que ocurren 

Al final de cada pertodo, la Compañra meluye como parte de sus revelaciones a 

+ Las suposiciones actuarrales utilizadas en cada periodo en funcion a su 
entarno economico, y 

+ El analisis de sensibrladad relacionado con ta forma en que el pasivo por 
obligación por beneficios defimdos hubiese sido afectado por los posibles 
cambros en los supuestos actuarales significativos en esas fechas 

El costo del servicio presente O pasados, costo financiero, ganancias y perdidas 
actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el 
Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo en el que se generan, 
as1 mismo, se encuentran reveladas y presentadas en farma separada en su 
respectiva nota a Los estados financieros 

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por 
concepto de gananctas y perdidas actuaniales no liqmdadas, rendinmentos de los 
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de 
beneficios definidos son reconocidos y presentados corno “Partidas que no se 
reclasificaran al resultado del pertodo” en Otros Resultados Integrales” 

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son 
estimados por un pento independiente, mscrito y calificados en la 
Superntendencia de Compamas 

Impuesto a las ganancias e mpuestos diferidos, 

El gasto por impuesto a las ganancias del perrodo comprende al impuesto a las 
ganancias corrientes y mes la vanacion de los activos y pastos por ImDuestos 
diferidos, las tasas de impnesto a las ganancias para los anos 2014 y 2013 
ascienden a 22% 

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base 
Ímpomble y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tnbrtarias 
vigentes para Cada periodo contable 
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los activos Y pasivos por impuestos drferdos, para el ejercicio actual son 
medidos al monto que se estma recuperar O pagar a las autoridades 
tnbutanas — Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el 
cálculo de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de 
cada ejercicio stenda de un 22% para tos dos años 

La Compañía registra los impuestos diferidos sobre la base de las chferencias 
temporales impombles a deducibles que existen entre la base tnbutana de los 
ACtIvOS y pasivos con su base financiera 

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como 
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuendose 
las oportunas correcciones a dos mismos de acuerdo con el resultado del citado 
análisis 

2.22 Capital 

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como 
patrimomo neto 

2 23 Ingresos de actividades ordinarias 

Los mgresos por actividades ordmartas iwcluyen el wator vazonabie de la 
contraprestacion cobrada a Por cobrar de bienes y Servicios entregados a 
terceras en el curso ordimarlo de las actividades de la Compañía Los mgresos 
por actwidades ordimanas se presentan netos de devoluciones, rebajas y 
descuentos, Stempre y cuando cumplan todas Y cada una de las siguientes 
condiciones 

a La Compara ha transterido al comprador los nesgos y ventajas, de bpo 
significativa, derivados de ta propiedad de los brenes, 

b La Compañía no conserva para st ninguna implicación en la gestion 
cormente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la 
propiedad, m retiene el control efectivo sobre los mismos, 

e Sea probable que la Compañia reciba los beneficios económicos asoctados 
con la transacción, y, 

dEl mporte de los ingresos ardmarios y sus costos puedan medirse con 
frabilidad 

Na se considera que sea postble vatorar el importe de los mgresas con fiabalidad 
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas Con la venta, 

Para el caso de aquellas ventas a credito, la Compañra conside1a que el precio 
de venta na difiere significativamente al de contado, sm embargo, de existir 
algún efecto, la tasa de descuento a utilizar sera la promedio entre la tasa 
pasiva y actva emitida por el Banca Central del Ecuador al micio de cada 
periodo contable 
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Los inventarios vendidos por la Compañia principalmente son tableros, chapas y 
tablones Los mgresos ganados por operaciones bancamas y por mtereses 
implicitos son reconocidos a medida que los intereses son devengados en 
función del principal que esta pendiente de pago y de la tasa de interes 
aplicable al final de cada pcriodo contable 

Costos de venta y produccion 

Fl costo de venta y produccion meluye todos aquellos rubros relacionados con la 
venta de los productos agricolas y productos termmados 

El costo representa el valor total de adquisicion de bien o servicio, el cual, 
mcluye el precio de adquisicion e impuestos no recuperables que recargan 
sobre la adquisicion, despues de deducir los descuentos comerciales y las 
1ebajas, y cualquier costo din ectamente atrbunble a la preparacion del bien o 
servicio 

Gastos de administracion, ventas, fmancieros, forestales y otros. 

Los gastos de administración, ventas, forestales y otros corresponden a* pago 
de sericios de terceras y relacionadas, depreciación de propiedades planta y 
equipo y demas gastos asociados a la actividad administrativa, forestal y de 
ventas de la Compañta 

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por tereses pagados 
que son registrados bajo el metodo del devengado y provienen de las 
obligaciones contrardas con terceros 

Segmentos operacionales. 

La Compañia considera que opera en un solo segmento operativo que es la 
comercializacion y venta de enchapes decorativos u otros 

2.27 (Perdida) ganancia por accion 

228 

La Compañía determina la (perdida) utilidad nieta por accion segun la NIC 32 
“Ganancias por Accion”. De acuerdo con esta norma, las utilidades por accion 
se deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del pertodo atribuible a 
los accionistas ordinarios para el numero promedio ponderado de acctones 
orcinanas en arculación durante el penodo. 

Medio ambiente 

El giro de negocio de Bosques Tropicales SA Botrosa se divide en dos 
actividades principales 

a La fabricacion de tableros de madera contra enchapada y 
b  Elestablecimento y aprovechamiento de plantaciones forestales 
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En cuanto a la pmmera actwadad, la legislacion ambiental vigente exige la 
obtención de Una licencia ambiental otorgada por la autoridad competente En 
el caso de Botrosa, la primera autondad que reclamo competencia fue el 
Municipo de Puerto Quito ante quien la Compañia imicio el tramte en el año 
2010 En el año 2011, el Mimstenio del Ambiente revaco la competencia a todos 
los Mumciptos cantonales por lo que Botrosa debio remctar el tramte ante el 
mencionado Mimsterio 

En noviembre de 2011, antes de ta culmmacion del tramite, el Aímsteno del 
Ambiente traspasó la competencia ambiental a los Gobiernos Provinciales por lo 

que Botrosa ha temido que Lonnuar el tramite en el Gobiero de la Provincia 
de Pichincha, a la fecha de este marme se continua con este proceso 

En cuanto al establecimiento y aprovechamiento de plantaciones, la legislacion 
vigente no exige Licencia Ambiental Lo que demanda la Ley es la mscripcion 
en el Registro Forestal de todo predio en el que se haya o se vaya a establecer 
tuna plantación forestal 

La mscripcion de un predio en el Registro Forestal es un requisito previo que el 
Ministerio del Ambiente exige para otorgar el permiso de aprovechamiento del 
bosque que exista en el mencionado predio Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, 
el 100% de los predios proptedad de la Compañra han sido debidamente 
inscritos en el Registro Forestal 

Por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene 
comprometidos recursos m se han efectuado pagos derivados de 
Incumplimiento de ordenanzas municipales u otros orgasmos fiscalizadores 

2 29 Estado de Fluzo de Efectivo 

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos 
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del megorio, incluyendo 
ademas los mtereses pagados, los imgresos financieros y en general, todos 
aquellos flujos que no estan defimdos como de mversion o financiamiento Es 
necesano mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es 
más amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral 

? 30 Cambros en políticas, cambros en las estimaciones contables y errores, 

Los estados fmnancieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan Cambios en 
las pobticas y estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2013 

2,31 Rectastficaciones 

Al 31 de diciembre de 2013 no se han efectuado reclastficaciones significativas 
para efecto de la comparabilidad con les estados fmanrteros presentados al 31 
de diciembre de 2014 
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS 

La Admimstración es responsable por establecer y supervisar el marco de 
admmstracion de nesgos, ast como, del desarrollo y segummento de <us politicas 

Las politicas de admmstracion de riesgos de la Compama son establecidas con el 
objeto de identuficar y analizar los nesgos enfrentados por la Compaña, fijas limites 
y controles de nesga adecuados, y para montorear Los mesgos y el cumplimento de 
los tmtes 

La Compama revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo, 
a fin de que refiezen los cambios en las condictones de mercado y en sus actividades, 
ocasionando, la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo en 
el cual todos los empleadas entiendan sus roles y obligaciones 

a. — Riesgo de credito 

El nesgo de credito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los 
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales 

Los mstrumentos financieros que someten parcialmente a la Compama a 
concentraciones de nesgo de credito estan principalmente representados por 
las cuentas por cobrar por ventas a credito a chentes no relacionados y 
relacionados, asi como en prestamos a terceros y relacionadas 

Las concentraciones de nesga de credito con respecto a estas cuentas por 
cobrar son lmtadas debido a sus clientes y lnea de negocio que posee la 
Compañia 

4131 de hiciembie del 2014 y 2013, la Compañia no tiene otras concentraciones 
significativas de nesgos de credito distintas a la anteriormente señalada 

La Compama ha establecido una politica de riesgo bazo la cual se analiza a cada. 
cliente mdividuaimente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las 
condiciones estandar de pago y entrega del bien o servicio La revision de la 
Compañia incluye calificaciones cxtermas, cuando estan dispombles, y, 
adicionalmente, referencias bancantas, 

Como polttica, la Compañra fiza anualmente un Umite de morosidad de creditos 
vencidos, cuyo cumplimento es monrtoreado mensualmente con el objeto de 
definar estrateglas correctivas. 

A continuación detallamos la exposicion maxima al riesgo de credlto 
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Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Documentos y cuentas por cobrar clientes no 
relacionados 955,095 789,244 

Documentos y cuentas por cobrar clientes 
relacionados 1,392,789 2,084,356 

Otras cuentas por cobrar. 303,848 245,475 

  

654,131 2,149,075, 

Un resumen de los saldos vencidos de las cuentas por cobrar, así como, del 
porcentaje de morosidad de los saldos vencidos a 90 días y mas, fue el siguiente 

  

  

   

  

1230  31a  óla Masde Total Total de 
Grupo contable dios GC dias 90 dhas 9Ddias vencido saldo morosidad 

Ano terminado en desembre 31, 2014 

Clientes no 
relacionados — 154,488 — 97,526 45,369 240,525 537,908 — 955,095 56 32% 

Clientes 
relacionados — 187,621 — 77,525 265,146 1,392,789 19 04% 

Otras cuentas 
por cobrar 203,848 0 00%, 

342,109 175.051 45,369 — 240,525 803,054 2,651,732 ¿028% 

Año termnado en diciembre 31, 2013 

Lbentes m9. 
relacionados — 199,413 18,072 217,489 — 189,244 27 56% 

Clientes 
relacionados 347,282 7A,972 422,254 2,084,356 20 26% 

Otras cuentas 
por cobrar 245,475 000% 

44 639.739 3,119,075 20 Sth     
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La variacion en la provision por deterioro con respecto a las cuentas por cobrar, 
fue como sigue 

  

  

Riesgo Provisión 
Total acumulada 

Año terminado en diciembre 34, 2014 

Documentos y cuentas por cobrar clientes no 
relacionados 955,095 (49,541) 

Documentos y cuentas por cobrar clientes 
relacionados 1,392,789 - 
Otras cuentas por cobrar 303,848 

2,651,732 (49,541) o 
Año termmado en diciembre 31, 203, 

Documentos y cuentas par cobrar cl:entes no 
relacionados 789,244 (39,034) 

Documentos y cuentas por cobrar clientes 

relacionados 2,084,356 
Otras cuentas por cobrar 145,475 

  

39,034) 

  

b Riesgo de liquidez. 

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañra tenga dificultades para 
cumplir con sus obligaciones asociadas Con sis pasivos financieros, que son 
liquidados mediante la entrega de efectwo u otros activos financieros. 

El enfoque de la Compañia para administrar la hquidez es contar con los recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
condiciones normales como de tension, sin incurrir en perdidas inaceptables o 
arntesgar la reputacion de la Compania A continuacion Un detalle de los pastvos 
financieros. 

Diciembre Diclermbre 

31, 2014 31, 2013 

Cuentas y documentos por pagar 1,247,029 1,180,748 
Obligaciones con Instituciones financieras corto 
plazo 3,332,338 2,756,517 

Porcion cornente de obligaciones financieras 9,966,482 3 384,973 

Cuentas pot pagar diversas / relacionadas 2,926,104 1,045,010 
Obiigaciones con Instituciones financieras largo 
plazo 1,436,049 12,942,531 

18,909,602 21,315,779 
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A continuación se resumen los venemnentos contractuales de los pasivos 
financieros no derivados 

Corente No cormente 
Dentro dcó  Enteca Entretas Más de 

meses 12 meses Años 5 Años 

Ano terrmnado en diciembre 31, 2014. 

Cuentas y documentos por pagar 1,154,967 92,062 
Obtigaciones con mstituciones 
financieras corto plazo 1,331.076 — 2,002,262 

Porción corriente de 
obligaciones financieras 2 540,694 — 7,425,788 

Cuentas por pegar 
diversas/relacionadas. 141,704 — 2,185,000 

Obligaciones con instituciones 
financieras largo plazo 1,436,049 

5,168,441 12,305,142 1,436,049 

Año terminado en diciembre 31, 2013. 

Cuentas y documentos par pagar 1,089,506 97,242 
Obligaciones Con instituciones 
Ímancieras corto plazo 1,155.380 — 1,601,137 

Porcion corrunte de 
obligaciones fmancieras 1,502,245 — 1,882,628 

Cuentas por pagar diversas 
Arelacionadas 1,045,010 

Obligaciones con mstituciones 
financieras largo plazo 12,942,534 

4 792,241 3,581,007 12,942,531 

< Riesgo en tasa de interes 

La Compama se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que mantiene pasivos 
contratados tanto a tasa fas como vaniables, logrando una diversificación que la 
mantendra cubierta con cualquier comportamiento de tasas que ucurra el 
mercado 

Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio). 

AL 31 de diuiembre de 2014 y 2013, la Compañia no tiene operaciones con 
productos derivados para la cobertura de su nesgo de cambio, por lo que asume 
la exposicion a dicho nesgo de su posición cambiana. 
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A (Expresado en dólares) 

  

Riesgo de mercado 

  

El riesgo de mercado es el nesgo de que los caminos en los precios de mercado, 
por ejemplo en las tasas de cambio tasas de mteres o precios de las acciones, 
afecten los ingresos de la Compañra o el valor de los instrumentos fmancieros 
que mantiene 

El objetivo de la admimstracion del nesgo de mercado es admimstrar y 
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al 
mismo tiempo optimizar la rentabilidad 

+ Riesgo de calidad de servicio 

La Compaína se ve expuesta a un riesgo bao, este debido a que cuenta 
con sistemas de gestion de calidad ino cerulicados) orfentados a la 
satisfaccion del cliente por medio de la prestacion de mm servido de 
calidad 

* Riesgo demilacion 

El riesgo de mflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de 
los precios con un descenso discontinuado del valor del ámero, El dmero 
pierde valor cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de 
Inventarios que anteriormente se compraba. 

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la infíacion acumulada para cada 
año se detalla a continuación 

Y AñO2014 367% 
Y Año2013 270% 

+ Riesgo de activos biologicos, 

La Compania se encuentra expuesta a este tipo de riesgos, pero considera 
que son minimos ya que la vanedad de plantaciones forestales cs 
reconocida mundialmente por su grarr resistencia a plagas, Inundaciones, 
sequias. 

f Riesgo de perdidas asociadas a la inversion en propiedades, planta y equipo. 

La Compañra esta exbuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos 
importantes, esto se dehe a que tiene sus activos asegurados contra siuestros, 
lo cual atenua posibles perdidas en las cuales mcutrira la Compaína er el caso 
de que exista un robo, incendio, etc 
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8. Riesgo operacional, 

El riesgo operacional se refiere a la perdida potencial por deficiencias en los 
controles ¡nterrios de la Compaíñra, lo cual, orina errores en el procesamiento y 
almacenamiento de informacion, as1 como, por resoluciones administrativas y 
judiciales adversas — La admmmistracion del riesgo operacional en la Compama 
'thene como objetivo que los controles requeridos esten identficados, evaluados 
y alineados con la estrategia de nesgos establecida, para cuantificar el mpacto 
potencial de los riesgos y as distriburr la adecuada asignacton de capital por 
nesgo operacional 

h. Administracion de capital 

La politica de la Compañia es mantener un mvel de capital que le permta 
conservar la confianza de los Inversiomstas y acreedores y sustentar el desarrollo 
Tuturo de sus negocios El capital se compone del capial, reservas, otros 
resultados integrales y resultados acumulados Durante los años 2014 y 2013, la 
Compañia considera que na existieron cambios significativos en su enfoque de 
administracion de capital 

El indice Deuda Patnmomo Ajustado de la Compañía al 31 de diciembre de 2014 
y 2013, fue como sigue” 

  

  

  

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Total pasos 22,517,122 24,335,493 
Menos efectivo 181,473 234,667 

Total deuda neta 22,335,649 24,100,826 o 

Total patrimomo neto 11,386,303 12,348,012 

Indice de deuda patrimomo neto 196% 195% 

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACION 

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan ex la 
experiencia historica y otros factores, mcluyendo la expectativa de ocurrencia de 
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias 

La Compaña efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro Las estimaciones 
contables resultantes, por defim.1or, muy potas veces serán iguales a los resultados 
reales Las estimaciones y supuestos efectuados por la Admnmustracion se presentan a 
continuación
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BORROSA. (Expresado en dolares) 

4. 

4.2, 

  

Vidas utiles y deterioro de activos, 

La valorización de las inversiones en construcciones y abras, mstalacíones, 
maquinarias y equipos y otros activos, consideran la realizacion de estimaciones 
para determinar tanto los valores residuales como las vidas utiles a unizar para. 
el calculo de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones consideran 
factores de operacion, tecnologicos y de usos altematwvos de los activos 

La Compania revisa la vida util estimada y el valor residual de dichos activos 
fizos al final de cada pertodo anual o cuando ocurre un evento que imdica que 
diclia vida util o valor residual es chferente La administracion revisa estos 
supuestos en forma penadica y los ajusta en base prospectiva en el caso de 
Identificarse algun cambro. 

Los costos de desmantelamiento del activo, que constituyan una obligacion 
para la Compañta. es determinado estimando el valor de retiro de los bienes 
agregados para dejar el bien en su estado orgmal 

Otras estimaciones 

La Companya ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los 
activos, pasivos, Ingresos, gastos y compromsos Basicamente estas 
estimaciones se reñeren a 

La evaluacion de posibles perdidas por deterioro de determinados activos 
La vida util de los activos materiales 
Los cntenos empleados en la valoracion de determimados activos y sus 
componentes 
La estacion de valor razonable de activos brologicos 
Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por años de 
servicios de su personal 

+ — Provisiones por desmantelamiento, 
+ Provisiones por causales del Servicio de Rentas internas (SRU 

La determnacion de estas estrmaciones esta basada en la mejor estimacion de 
los desembolsos que sera necesano pagar por la correspondiente obligacion, 
tomando en Consideración toda la formacion dispomble a la fecha del 
periodo, mcluyendo la opmion de expertos Independientes tales como asesores 
legales y consultores 

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entomo 
economico y financiero de las mismas, dicllas modificaciones afectaran al 
periodo contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaría de 
forma prospectiva 
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NOTAS A LAS ESTADOS FINANCIEROS 

5. EFECTIVO, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Bancos nacionales 
Caja 
Bancos del extenor 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

175,861 221,811 
4,950 5,878 

662 6,978 

181,473 234,667 

6 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS 

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no relacionados, 
por concepto de venta de tableros Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Clientes nacionales 
Clientes del extenor 

m 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

(1 627,548 432,583 
327,547 356,661 

955,095 789,244 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 incluye a Hermaprove por un valor de 
615,154 y 416,541 respectivamente 

La composicion segregada en meses de las cuentas por cobrar a clientes no 
relacionados, fue camo se detalla a continuacion 

Hasta 3 meses 
Entre 3 y 6 meses 
Entre 6 y 12 mesos 
Mas de 12 meses 

0 

Dictembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

572,790 709,653 
354,097 61,518 

23,277 12,025 
493 6,048 

(mM 955,095 789,244 

El valor razonable de los documentos y cuentas Por cobrar clientes no 
relacionados, no difiere sigmficativamente, de su valor en bros 
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FOTROSA 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

Un resumen de esta cuenta, fue Como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 34, 2013 

Funcionanos y empleados 17,192 38,479 
Otras 236,656 236,996 

303,548 245,475 

PROVISIÓN CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO. 

La Compama constituye provisiones ante la evidencia de detenoro de las cuentas por 
cobrar El detenoro es por el cliente en particular o por senales del mercado 

Los criterios utilizados para determinar que exste evidencia objetiva de pérdida por 
detenoro son 

+ Madurez de la cartera 
+ Hechos concretos de deterloros 

Madurez 

Supenor a 1 año 
Activos en cobranza Judicial 

Deterioro 

100% 
00% 

El movimiento de la provision para cuentas incobrables, fue el siguiente 

Saldo imcral 
Provisión 

Saldo final 

Años terminados, en 
Diciembre Diciembre 

31,2014 31,2013 

(39,034) (31,942) 
(10,507) (7,092) 

0 (49,541) (39,034) 

(1) — Para la estimación de la provision par cuentas incobrables, la Compañia realiza 
un analisis de la recuperabilidad de la cartera en el tiempo. El resto de las 
cuentas icluidas en las cuentas por cobrar no contienen activos que hayan 
sufrido tun detenoro de valor 
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BOIROSA 

9 — INVENTARIOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
34, 2014 31, 2043 

Inventarios de productos en proceso 1,493,573 974,516 
inventanos repuestos, herrarmentas y accesorios 792,234 736,302 
Inventanos de sumimstros o materiales a ser 
consurmdos en el proceso de producción 572,668 636,664 

Inventanos de materia prima 366,033 320,839 
Inventarios de productos terminados y mercadería en 
almacen producidos por la compañía 228,980 257,909 

Mercaderías en transito. 69 224 

3,454,187 e 

Las partidas wmcluudas en este rubro se encuentran valonzadas al costo promedio de 
adquiswion Los montos resultantes, no exceden a los respectivos valores de 
realización 

La Admumstración de la Compañía estima que las existencias serán realizadas dentro 
del plazo de un año 

La Companía no ha constituido provisión de obsolescencia, por cuanto no mantiene 
maternas primas o productos terminados sigmficanvos que presenten esta 
Característica 

10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

Diciembre Diciembre 

  

31, 2014 31, 2013 

Seguros pagados por anticipado 
Equipo y maguinarra 60,483 62,546 
Lucro cesante 40,365 42,607 
Consumos, repuestos, reparaciones 29,727 17,750 
Todo nesgo 13,108 24,899 

Vehículos 7,890 16,799 
Dtos gastos pagados por anticipado 45,219 33,000 

196,792, 197,601 
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11 

12 

1 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 
31, 2014 

Credito tnbutano a favor de la empresa IVA 774,540 
Crédito tnbutanio a favor de la empresa | R 

(Nota 25) y (1) 129,817 

904,357 

  

Diciembre 
31, 2013 

844,295 

222,622 

1,066,917 

(1) Al 31 de diciembre de 2014 corresponde al crédito inbutano del impuesto a la 
renta Al 31 de diciembre de 2013, está mtegrada por un credito imbutano de 
60,406 (Nota 25) 

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES 
DISCONTINUADAS,, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
Diciembre 

31, 2014 

Santo Domingo Conp 13 Septiembre Mo 1,123,222 

Diciembre 
34, 2013 

1,123 222 

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluye terreno y construcción de 29 7 has 
en Santo Domungu de los Tsáchilas, que se encuentran hipotecados como 
garanlia de los prestamos recibidos del Produbanco (Nota 22, numeral 2) y 
(lota 42 hiteral c), la administración de la Compañia estima que estas 
propiedades seran vendidas hasta el 31 de diciembre de 2015 a Enchapes 
Decorativos $ A. Endesa segun convenio de compra venta de Lerreno firmada 
en octubre del 2014 (ver Nota 39, numeral 1) 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 
31, 2014 

Propiedades, plantas y equipo, neto: 
Terrenos 5,086,323 
Magumana y equipo 2,993,611 

Edificios 1,741,620 
Construcciones en curso 783,835 
Vehiculos y equipos de transporte 543,345 
Instalaciones 159,492 
Equipo de computación 21,830 

15,330,082 

Diciembre 
31 2013 

4,759,186 
6,070,470 
1,822,014 

357,872 
641,754 
173,693 
27,149 

13,857,178 
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Un resuren del costo de esta cuenta, fue como sigue, 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Maquinaria y equipo (1) 13,577,300. 13,609,138 
Terrenos (1 5,086,323 4,759,186 
Edificios (1 3,534,359 3,524,359 
Vehiculos y eciurpos de transporte 809,161 789,016 
Construceranes en curso 783 855 357,872 

Instalaciones wm 324,727 324 727 
Equipo de computacion 49,665 49,065 

24,165,390 23,423,963 A 

Un resumen de la cuenta deprectacion y/o detertoro acumulado, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Magumaria y equipo (8,583,683) (7,538,668) 
Edificios (1,792,739) (1,712,335) 
Vehiculos y equipos de transporte (265,816) (147,262) 
instalaciones (165,235) (151,034) 
Equipo de computacion (27,835) (22,486) 

(10,835, 308 (9,571,785) 

13,330,082 13,852,178 

(1) Estos rubros mcluyen activos que garantizan prestamos, conforme se detalla a 
continuacion 

2) — AL31 de Diciembre de 2014 y 2013, cluye un terreno y construccion de 
naves ndustnales y galpones, que se encuentran mpotecados, 
adicionalmente, incluye una prenda industrial de maquinaria, como 
Yaranmas de los prestamos recitados del Banco Piemmcha CA (Nota 18 
numeral 1 y Nota 22 numeral 1) 

b) — Prenda industrial de torno Fezer, un caldero York Smpley, un montacargas 
Case, tres montacargas Caterpillar, pack a back Franklin, un tractor 
Tigercat F61OC y dos Centradores X Y, como garantia de los prestamos 
recibidos del Banco Bolwartano (Nola 22 numeral 3) y como garantia de 
los prestamos otorgados por el Banco a la relacionada Endesa (Nota 42 
Uteral a) 
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ALU 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluye 3 lotes de terreno de 4 131,56 

has en el canton Quininde, Iipotecado a favor de la Corporacion 
Financiera Nacional para garantizar prestamos que se conceden a la 
compaña relacionada Enchapes Derorativos $ A, Endesa Adicionalmente, 
mcluye diecisiete lotes de terreno de 1 839,84 has ubicadas en el canton 
Quiminde hipotecados a favor de la Corporacion Financiera Nacional para 
garantizar prestamos otorgados por la mencionada entidad financiera a 
favor de su relacionada Servicios Provemundo S.A, (Nota 42 hteral d) 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2012, meluye terrenos que corresponde al 
Fideicomiso Endesa Botrosa 00t(Nota 41, literal a) por 225,920, 
constituido para garantizar los prestamos recibidos del Banco Pichincha 
CA (Nota 18, numeral 1), (Nota 22, numeral 1); adicionalmente, 
garantiza los prestamos que el Banco Pichincha C Á, ha atorgado a su 
relacionada Endesa 5 Á (Nota 42, literal b)
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Bosques Tropicales S.A. BOTROSA 

Notas a los estados financieros 

(Expresadas en dólares) 
BOIROSA 
  

14, ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los activos biotogicos de la Compañta están compuestos por plantaciones forestales 
cuya producción se espera realizarla en los proximos 11 años, por ende se 
teclasifican conto no corentes los activos brológicos 

Los activos biológicos de la Compama están compuestos por las sguientes 
valiedades Chuncho, Cutanga, Gmelina, Jacaranda, Laurel, Terminatia y otras 
esperes 

El movimiento de activos biologicos, fue como sigue 

Años termnado en, 
Diciembre Diciembre 
31,2014 31, 2013 

Saldo inicial 1,520,491 1,785,191 
Adiciones 254,943 198,597 
Renros (199,691) (825,315) 
Valor razonable (Mota 33) 411,392 362,018 

Saldo final 1,987,135 1,520,491 a 

La Compañía no ha percibido subvenciones oficiales asociadas a sus activos 
biologicos plantaciones al 31 de diciembre del 2014 y 2013 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 el valor razonable de productos agrícola fue de 
115,021 y 324,785 respectivamente 

La Companía determna que existe un riesgo bajo debido a su baja simestralidad ya 
que los activas biolagicos se mantienen en lugares Ulumosos en los cuales existe una 
baja probabilidad de imcendios en las plantaciones forestales, y esto en conjunto a 
recursos proplos y con una protección eficiente sobre el patrimomo forestal, 
perrmten minmuzar los nesgas financieros y operativos asoctados a dichos simestros. 

Activos bíologicos entregados en garantia, 

AL31 de diciembre de 2014, no hay plantaciones forestales entregadas en garantia 

Activos biológicos con títularidad restringida. 

A la fecha de los presentes estados financieros, no exsten activos biolágicos con 
tatularidad restringida 

A la 1echa de los presentes estados fmancieros no hay desembolsos comprometidos 
para la adquisición de activos biológicos, cabe mencionar que la Compañía 
anualmente desarrolla nuevos activos biológicos mediante la reforestación en el 
mismo grado del consumo de su matería prima 
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15, 

16 

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIFNTES 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
Diciembre Diciembre 
    

Documentos y cuentas por cobrar 
Miguel Egas 95,568 95,568 

E 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

———.  Costodemwersión 
Pars de “Diciembre Diciembre Diciembre — Diciombre 

Empresa Origen 31,2014 31,2013 312014 31,2013 

inverstones subsidiarias (* 
Servicios y Trabajos Ecuador 

Forestales Setrafor Cra 
Ltda 50,00% 50,00% 856,085 856,085 

Transportes Onix S A Ecuador 
Transormx 50,00% 50.00% 20,257 20,757 

876,342 876,342 
inversiones asocradas (") 

Servicias Provemundo SA Ecuador 27,00% 45,00% 2,478,501 4,130,835 
Hidrananega! S A Ecuador 26,40% 26,40% 129,102 129,102 
Río Verde Servicios Tecnicos 

Agroforestales 
Seragruforest $ A Ecuador 45,00% 49,00% 99,500 4,500 

Aportes para anmento de 
capital 

Servicios Provemundo 5 A Ecuador % % 4,016,874 5,335,084 
Rio Verde Servicios Tecmcos — Ecuador 
Agroforestales 
Seragrotores, $ A     90,500 

6,723,977 9,890,021 
Otras versiones 
Aglomerados Cotopaxi S A Ecuador 3,92% 3,92% 1,272,588 — 1,272,588 
Enchapes Decorativos SA Ecuador 3,88%, 3,42% "564,296 378,764 
Banco Pichincha C A Ecnador % % 7,90 75,956 
Club La Umon de Quito Ecuador a e 1,720 1,720 

1,911,524 1,729,028 

9 511,843 12,295,391
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El movimento de otros activos no cornentes, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2014 31, 2013 

Saldo 1mcial 12,295,291 11,817,771 
Adiciones 1,078,934 585,110 

Ventas (3,859,446) 175,709) 
Valoracion (3,036) (32,281) 

Saldo vmal 9,511,843 12,295,391 

(1) Un detalle de las adiciones realizadas por la Compañia, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Servicios Provemundo $ A 888,907 585,110 
Enchapes Decorativos S.A 185,532 
Seragroforest Rio Verde $ A 4,500 - 

1,078,934 585,110 

17 — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR, 

Un resumen de esta cuenta, fue Como sigue 

Diciembre Diciembre 
24, 2014 31, 2013 

Locales 
Proveedores 1,049,734 774,069 
Otras cuentas por pagar 197,295 285,303 

bel exteror 
Proveedores 127,376 

1,247,029 1,186,748 
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18 — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Banco Pichincha € A 

Prestamo al 8 92% de interes anuas, con 
vencinmento el 7 de enero de 2015 m 500,000 

Prestamo al 8,92% de mteres anual, con 
vencimiento el 8 de jumo de 2015 m 500,000 

Prestamo al 8 92% de interes anual, con 
vencimiento el 24 de enero de 2014 (m 500,009 

Prestamo al 8,92% de interes anual, con 
vencimiento el 14 de junio de 2014 m - 500,000 

Préstamos de terceros 

Clever Cordero Cel 
Prestamo al 7 50% de mteres anual, con 
vencimentos en diciembre de 2015 y 2014 e 479 879 422,444 

Encbapes Decorativos $ A 
Prestamo al 7 50% de mteres anual con 
vencimentos en diciembre de 2015 y 2014 
(Mota 39) a 200,000 200,000 

Graciela Cárdenas 
Prestamo al 7 00% de interes anual, con 
vencimiento en diciembre de 2015 a 115,000 

Patricio Lozada 
Prestamo al 7 50% de interes anual, con 
vencimientos en diciombre de 2045 y 2014 e) 110,882 103,290 

Racardo Lozada 
PresLamo al 7 50% de mteres anual, con 
vencimientos en diciembre de 2015 y 2014 m 80,000 80 000 

Francisco Casamen 
Prestamo al 7 00% de interes anual, con 
vencimiento en jumo y diciembre de 2015 y 

2014 m 51,379 48,105 
  

Suman y pasan 2,037,140 1,853,839 
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BOTROSA 

Diciembre —— Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Suman y vienen 2,037,140 "1,853,839 

Paulina Bueno, 
Prestamo al 7 50% de mteres anual, con 
vencimientos en diciembre de 2015 y 2014 a 46,376 43,201 

Myriam Barahona, 
Prestamo al 7 00% de mteres anual, con 
vencimiento en jumo y diciembre de 2015 y 
2014 (a 30,000 33,500 

Tama, Pamela y/o Carlos Fuel 
Prestaio al 7 56% demteres arial, con 
vencrmentos en diceembre de 2015 y 2014 m 29,492 27,473 

Rosano Casamen: 
Prestamo al 7 50% de mteres anual, con 
vencimientos en diciembre de 2015 y 2014 a 23,152 21,567 

Margarita Cruz. 
Prestamo al 7.50% de interés anual, con 

vencimientos en dicrembre de 2015 y 2014 a 8,386 7,812 

María del Carmen de Durini" 
Prestamo al 7 00% de interes anual, con 
vencimiento el 29 de marzo de 2014, m 44,856 

2,174,546 2,032,248 

Intereses por pagar 1,158,792 724,269 
3333838 2756517 

(1) Prestamos garantizados con una Ínpnteca sobre un ferreno y construccion de 
naves Industriales y galpones y, prenda Industrial de magumaria de propiedad 
de la Compañía (Nota 13, numeral ta), tres terrenos de 1 371,6 has Cord de 
Ramos en Quimnde, 187,8 has Hoja Blanca en Quininde Y 590,55 has Katamora 
en Qunmnde a aves del Fideicomiso “Endesa Botrosa 001 (Nota 13, numeral 
14) y (Nota 41, Literal a), un terreno y construccion de naves industriales y 
galpones, prenda industrial de varas maquinarias de propiedad de su 
relacionada Endesa Adicionalmente, terienos de 1200 has Marzales, Rio 
Verde, 440 has Menbe, Rio Verde, E5has_Rio Maracumbo, Quimnde y 2 700,4 
has Malmpra, Quinmde a traves del Fidercomso "Endesa Botrosa 001 de 
propiedad de su relacionada Endesa 

(2). Préstamos garantizados sobre firmas
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19, 

20, 

PROVISIONES. 

AL 31 de diciembre de 2014, la Compañía registro una provision por la determmacion 
de un recurso de casación con el Servicio de Rentas Internas (SR[), relacionado a 

perros de transferencia del ano 2009 por un Importe de 406,394, cabe mencionar 
que el acta defimtiva de determinación fijo un valor total a pagar de 738,412 
incluido impuestos, mteres y snultas, sin embargo la Compañra al considerar la nueva 
Ley de remiston de mtereses, multas y recargos decide registrar como provisión el 
importe real a pagar sin considerar mterés y multas acoglendose a lo que establece 
dicha Ley 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Por beneficios de ley a empleados 
Con ta admimstración tributaria 
Con el 1ESS 
Participación a trabajadores por pagar 

mM 
empleados, son los siguientes 

Décimo cuarto sueldo 
Décimo tercer sueldo 
Fondos de reserva 
Sueldos por pagar 

tributana, son los siguientes 

Retenciones de IVA 
Retenciones en la fuente 

Impuesto a la renta empleados 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 21, 2013 

mM 124,408 132,050 
1 47,464 43,664 
e) 32,760 28,034 
4) 98,023 

214,632 301.771 

Los saldos que componen otras obligaciones corrientes por beneficios de ley a 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

103, 448 105,717 
22,332. 19,098 
8,371 7,235 

257 

134,408 132,050 

Los saldos que componen otras obligaciones comentes con la administración 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31,203 

24,341 20,964 
21,233 20,853 
1,890 1,847 

ATASA 2390 
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(3) AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde al saldo que la Compañia 
mantiene con el ¡ESS por concepto de Aporte Patronal, Aporte Individual, 
Préstamos Hipotecarios y Prestamos Quirografarios 

(4) — El movinnento de la participacion trabajadores por pagar, fue como sigue" 

Saldo imicial 
Provisión 
Pagos efectuados 

Saldo final 

21 ANTICIPOS DE CLIENTES 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre: 

31, 2014 31, 2013 

98,023 158,638 
98,023 

(98,023) (158,638) 

98,023 

ALU31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo que mantiene la Compañia corresponde a 
anticipos recibidos de varios de sus clientes del exterior como anticipos por la 
compra de productos terminados 

22. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Banco Pichincha C.A * 

Prestamo al 8% de interes anual, con 
vencimiento en Jumo de 2015, 

Prestamo al 8% de interés anual, con 
vencitmento en septiembre de 2015 

Préstamo al 8% de interes anual, con 
vencimiento en Julio de 2015 

Prestamo al 8% de interes anual, con 
vencimento en noviembre de 2015 

Prestamo al 8% de mteres anual, con 
vencimiento en marzo de 2016 

Prestamo al 8% de interes anual, con 
vencimiento on cnero de 2015, 

Suman y pasan 

  

4) 

mM 

m 

(Mm 

Diciembre 
31, 2014 

1,600,000 

1,400,000 

1,250,000 

1,060,000 

950,000 

760,000 

7,060,000 

Diciembre 
31, 2013 

1,600,000 

1,400,000 

1,350,000 

1,000,000 

769,000 

6,110,000 
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Suman y vienen 

Prestamo al 8% de imteres anual, con 
vencimiento en octubre de 2015 

Prestamo al 8% de interes anual, con 
vencimmento en diciembre de 2015 

Prestamo al 8% de interes anual, con 
vencimento en octubre de 2015 

Prestamo al 8% de interes anual, con 
vencirmento en agosto de 2015 

Prestamo al 8% de mteres anual, con 
vencimiento en Juno de 2016 

Prestamo al 8% de mteres anual, con 
vencimiento en agosto de 2015 

Prestamo al 8% de mteres anual, con 
vencimiento en agosto de 2015 

Prestamo al 8% de mteres anual, con 
venewmento en noviembre de 2015 

Prestamo al 8 92% de mteres anual, con 
vencimiento en mayo de 2016 

Prestamo al 8% de interes anual, con 
vencimiento en mayo de 2015 

Prestamo al 8% de interes anual, con 
vencirmento en febrero de 2015 

Préstamo al 8% de interés anual, con 
vencimiento en abn! de 2014, 

Prestamo al 8% de mteres anual, con 
vencimiento en zulto de 2014 

Prestamo al 8% de mteres anual, con 
veneirmento en septiembre de 2015 

Prestamo al 8% de mteres anual, con 
vencimiento en diciempre de 2014 

SUMAN y Pasa. 

Notas a los estados financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

7,060,000 6,110,000 

wm 750,000 750,000 

1) 650,000 650,000 

(Mm 620,000 620,000 

(Mm 500,000 500,000 

(1 480,000 

0) 400,000 400,000 

mn 400,000 400,000 

11) 350,000 350,000 

M 17,376 12,746 

1) 1,270,000 

y) 1,100,000 

1) 950,000 

Mm 720,000 

y) 600,000 

m 580,000 

11,227,376 15,027,746 
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BOIROSA 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31 

Suman y vienen 11,227,376 

Prestamo al 8% de interes anual, con 
vencimiento en octubre de 2014 (1 300,000 

Prestamo al 8.92% de mteres anual, con 
vencirmento en abril de 2014 (1) 90,737 

Pradubanco. 

Prestamo al 8 95% de interes anual, con 
vencimiento en febrero de 2015 e) 45,155 302,441 

Prestamo al 8 95% de interes anual, con 
vencimiento en febrero de 2014 (2) 50,274 

Banco Bohvartano* 

Prestamo ai 8 75% de Interes anual, con 
vencimiento en Jumo de 2015 6) 130,000 390,000 

Prestamo al 8 75% de interes anual, con 
vencirmento en Jumo de 2014 o 58,333 

Prestamos de terceros 
Enchapes Decorativos 5.4. 

Prestamo al 8 95% de interes anual, con 
vencimiento en Julio de 2014. (Nota 39) 107,973 

11,402,531 16,327,504 
( ) Porcion cornente de obligaciones 
financieras 9,966,482 3,384,973 

1,436,049 12,942,531 

Los vencimentos de las obligaciones financieras no corrientes, son Los siguientes 

  

Anos 2014 2013 

2015 12,936,482 
2016 1,436,049 6,049 

1,436,049 12,942,531 
o 
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23 

o 

(2 

6 

Prestamos garantizados con una hipoteca sobre un terreno y consuuccion de 
naves industriales y galpones y prenda mdustraal de maqumana de propiedad 
de la Compañia (Nota 13, numeral 1), tres terrenos de 1 371,6 has Cord de 
Ramos en Quinide, 187,8 has Hoja Blanca en Quiminde y 590,55 has Kikimora 
en Quinmde a traves del Fideicomiso "Endesa Eotrosa 001 (Nota 13, numeral 
1d) y (Nota 41, literal a), un terreno y construccion de naves imdustriales, 
prenda industral de vanas maquinanas de proptedad de su relacionada Endesa 
Adicionalmente, terrenos de 1 300 has Marzales, Rio Verde, 440 has Menbs, 
Rio Verde, B5has. Río Maracumbo, Quinnde y 2 700,4 has Malmpra, Quinindé a 
traves del Fid=icomiso “Endesa Botrosa 001 de propiedad de su relacionada 
Endesa 

Prestamos que se encuentran garantizados con hipoteca sobre terreno y 
construccion por 79 7 has ubicados en Santo Domngo de los Tsachnlas de 
copropiedad de la Compama y de su relacionada Enchapes Decorativas Endesa 
SA (Nota 12, numeral 1), prenda mdustrial de tres volquetas Kemworih T800 y 
dos carmones YW 3131, y prenda idustnal de doce tractores Caterpillar 527 
CA, de propiedad de su relacionada Endesa 

Prenda idustrral de tomo Fezer, un caldero Yark Shipley, un montacargas 
Case, tre» montacargas Caterpillar, pack a back Franklin, un tractor Tigercat 
F61OC y dos Centradores X-Y, como garantia de los prestamos recibidos del 
Banco Bolivariano (Nota 13, numeral 1b) 

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Jubnlacion patronal 0 1,476 647 1,228,691 
Otras heneficios no comentes para los 

entpleados (desahucio) a 406 592 387,602 

1,883,229 1,616,293 
o — 

(1) El movimiento de la provision por jubilación patronal, fue como sigue 

Años termmados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2014 31, 2013 

Saldo inicial 1,228,691 1,039,702 
Costo laboral del servicio por servicios 
actuales 183,200 165,880 
Costo Financiero 86,008 7,779 
Perdida y ganancia actuarral 47,516 116,637) 
Efecto de reducciones anticipadas 168,768) (23,023) 

Saldo final 1,476,647 1,228,691 
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2 

e) 

(4) 

  

El movimiento de la provision de otros beneficios no comentes para los 
empleados (desahucio), fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 
31, 2014 31_2013 

Saldo mcial 387,602. 319,856 
Costo laboral del servicio por servicios 
actuales 33,004 38,429 
Costo Financiero 26,570 21,939 
Perdida y ganancia actuarial (14,372) 16,523 
Beneficios pagados (26,212) (9,145) 

Saldo final 406,592 387,602 A 

Las hipotesss actuarales usadas, fueron como sigue 

Anos terminados en 
Diciembre Diciembre 

31, 2014 31, 2013 

Tasa de descuento 6 54% 7 00% 
Tasa de rendimento de activos N/A N/A 
Tasa de incremento salartal 3 00% 3 00% 
Tasa de Incremento de penstones 2 50% 250% 
Tabla de rotacion (promedio) 13 81% 8 90% 
Vida laboral promedio remanente 69 71 
Tabla de mortalidad e mvatidez TM 1ESS 2002 TMIESS 2002 

El analists de sensibilidad muestra la siguiente informacion 

AOS termmados en 
Diciembre Diciembre 

— 0 O 
Vaniacion 08D (tasa de descuento 0 5%) 104,778 91,96/ 
impacto % en el OBD (tasa de descuento 0 5%) 7 7% 
Variación 08D (tasa de descuento + U 5%) (94,628) (82,986) 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0 5%) 6% bs 
Variación OBD (tasa de mcremento salarial + 

0 5%) 108,023 95,243 
Impacto % en el OBD (tasa de meremento salanal 

+ 5%) 7% 8ñ 
Vaniacion OBD (tasa de mcremento salanal 

0 5%) (98,167) —— (86,441) 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial 

0 5%) -5% 7% 

53



Bosques Tropicales S.A. BOTROSA 

Notas a los estados financieros 

(Expresadas en dólares) 
BOIROSA 
  

24, 

Las provisiones por concepto de jubilación patronal y desahucio cumplen con las 
Normas Internacionales de Información Fmanciera NUF, que requieren que la 
información financiera se encuentre razonablemente presentada 

Proviston Jubilación Patronal. 

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N* 421 del 28 de enero de 1983, la 
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores trenen derecho a la jubilacion 
patronal mencionada en el Código del Trabajo sm perjuicio de la que corresponde 
según la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conforandad con lo que menciona el 
Codigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro 
Oficial N* 359 del 2 de Julio de 2001 en las que se establecen los montos timos 
mensuales par penstones jubllares, los empleados que por vemte y cmco (25) años o 
mas hubieren prestado servicios, continuada o mterrumpidamente, tendran derecho 
a ser jubilados por sus empleadores 

Adicionalmente, Los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido 
vemte anos (20), y menos de vemte y cimco (25) años de trabajo continuada o 
mterrumipidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion 

indemnización. 

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compara tiene una obligación por 
mdemeizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias Una 
parte de esta obligación probablemente no será exigible por la separación voluntaria 
de algunos empleados 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía tiene la politica de registrar la 
1mdemnización en los resultados del año en que se pagan 

Provisión por desabucto 

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el 
empleado decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Mimsterto del 
Trabajo tendrá derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su 
ultima remuneracion por el tiempo trabajado 

OTRAS PROVISIONES. 

AL31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a la provision por desmantelamiento 
determmado por el futuro desmantelarmento de la maguinarta mstalada en la planta 
industrial, el importe por desmantelamiento fue determmado mediante el estudio 
del pento valuador, a cnteno de la admimstración el desmantelamiento se va a 
llevar a cabo en el año 2019 
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25. 

El movimento de la provision por desmantelamiento, fue como ague 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2014 31, 2013 

Saldo cial y final 230,760 230,760, o 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS, 

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos termmnados el 34 de 
diciembre de 2014 y 2013 corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta 
definido y pagado para estos años de acuerdo con cl articulo No 80 del Reglamento a 
la Ley Organica de Regimen Imbutanio Interno 

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Orgamco de la Produccion, Comercio e 
Inversiones (COPCI), publicada en el Snplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 
de diciembre de 2010, establecio una reduccion progresiva para todas las sociedades 
de un punto porcentual (1%) anual en la tanta del Impuesto a la Renta, defimendose 
que a partir del 2013 se aplicara el 22%. 

Las sociedades que remviertan sus utilidades en el pars padran obtener una reduccion 
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto 
remvertido 

At 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la remverston debera destinarse 
exclusivamente a la adqunsicion de maguinana nueva O equipo nuevo, activos para 
srego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, 
forestal, ganadera y de floncultura, que se relacionen directamente con su actividad 
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con mvestigacion y 
tecnología que mejoren la productividad, generen «hversficación productiva € 
incrementen el empleo 

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe 
tener como fn el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se 
entendera como equipo, entre otros, a los stos, estructuras de invernadcros, cuartos 
frios 

Las actividades de mvestigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora cn la 
productividad, generacion de diversificación productiva e meremento de empleo en 
el corto, mediano y largo plazo an que sea necesario que las tres condiciones se 
venfiguen en el mismo ejercicio economico en que se ha apticado la remversfon de 
utilidades 

El beneficio en la reduccion de la tanifa, debe estar soportado en Un Informe emitido 
por tecnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o 
indirecta con la empresa 
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El valor de tas utilidades remvertidas debera erectuarse con el correspondiente 
aumento de capital y se perfeccionara con la mscrpcion de la correspondiente 
escritura en ol Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo 
postenor a aquel en que se generaron las utilidades materia de la remversion 

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA. 

Conforme a las reformas imtroducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No 94 del 23 de diciembre de 2009, 
51 el anticipo rmmmo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago 
del impuesto a la renta causado o no es autorzada su devolucion por parte de la 
Administracion Trbutana, se constitura en pago defintivo de Impuesto a la Renta 
sin derecho a credito tmbutanio posterior 

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo rmmmo a las 
sociedades por un ejercicio economico cada trienio. se considerara como el primer 
año el primer triento al pertodo fiscal 2010 cuando por caso fortunto o fuerza mayor 
se hava vislo afeclada gravemente la actividad economica del sujeto pasiva en el 
ejercicio economico respectivo, y para el efecto el contribuyente debera presentar 
su peticion debidamente justrficada a la Administracion Tributaria para que realice 
las vertficaciones que correspondan 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art 30 del Codigo Cwil, fuerza mayor o caso fortuito, 
se definen como el imprevisto a que no es poble resistir, como naufragio, un 
terremoto, el apresamento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un 
funcionario publico, etc 

S1 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la 
Adrmnistracion Tnbutara, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, 
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta 

La Compamna lia sido revisada por parte de las autondades fiscales hasta el año 2006 
meiisve 

  

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa Impositiva 
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue
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BOTROSA, 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

(Perdida) ganancia antes de participación a 
trabajadores e Impuesto a las ganancias (894,094) 453,742 

Efecto de aplicacion de NIIF 43,096 199,657 

Base de cálculo de mpuesto a las ganancias (810,998) 653,399 

Ajuste de precios de transferencia 187 85 

Base para calculo de participacion trabajadores (810,816) 653,484 

Participación trabajadores 198,023) 

Base de calculo de impuesto a las ganancias (210,998) 653,399 

Menos, 
Venta de acciones £1,180,554) 
Ingresos exentos (22,500) 
Deducción personal orscapacitado (38,933) 
Participacion trabajadores . 198,023) 

Más: 
Gastos no deducibles 621,466 229,954 
Participacion trabajadores atrbulbles a 

ingresos exentos 177,056 251 
Donaciones especiales 5,869 
Gastos incurridos para generar Ingresos exentos 183 20,825 
Ajuste de precios de transferencia (Nota 44) 182 85 

(Pérérda) ganancia gravable antes de 
amortización de perdidas (1,186,796) 745,058 

Menos amortización perdidas años anteriores - (196,019) 

(Perdida) ganancia gravable (1,186,796) 549,039 

Tasa de impuesto a la ganancias del pertodo 2% 22% 

Impuesto a la ganancias causado 129,489 

Anticipo del impuesto a la ganancias del ano 
(Impuesto minimo) 313,304 322,287 

Impuesto a la ganancias afectado a operaciones 
en los estados financieros (Nota 26) 318,304 322,287 5 
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26 

El movimento del impuesto a las ganancias por pagar del ejercicio, fue como sigue 

Anos terminados en, 
Diciembre Diciembre 
31,2014 31,2013 

Saldo micial (60,406) 
Provision del año 318,304 322,287 
Anticipo de impuesto a la ganancias (190,877) (213,868) 
Impuesto a la salida de divisas (11,342) (41,399) 
Retenciones en la fuente del ano (109,973) (127,426) 
Retenciones en la fuente anos antertores (75,523) 

Saldo final por cobrar (Nota 11) (129,817) (60,406) 

MAPUESTOS DIFERIDOS 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan st se tene legalmente 
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y 

los impuestos diferidos se difieren a la misma autondad fiscal 

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y trbutaria, que 
ortginaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, 
fue como sigue. 

Base Diferencia 
Tnibutana Fmanciera Permanente Temporana 

Diciembre 31, 2014 

Propiedades, planta y 
  

equipo 10,182,988 — 13,330,082 (231,043) — (2,916,051) 
Activos brologicos 1,382,907 — 1,987,135 (604,228) 
Beneficios a empleados — (1,711,698) — (1,883,239) 171,541 
Provisiones cormentes (406,391) 406,391 
Perdidas tnbutanias 2,348,070 2,348,070 

12,202,267 13,027,587 346,889 (1,172,209) 

Diciembre 312013 
Propsedades, planta y 
equipo 10,594,974 — 12,852,178 — (231,043) — (3,026,161) 

Activos brologicos 937,851. — 1,520,491 (582,640) 
Beneficios a empleados — (1,449,104) (1,616,293) 167,189 
Perdidas tributarias 1,455,427 1,155,427 

11,239,148 13,756,376 (231,043) _ (2,256,185) o 
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Los saldos de Los impuestos diferidos, son los siguientes, 

Impuesto diferido por cobrar 
Perdidas tnbutatas 
Beneficios a empleados 

impuesto difendo por pagar 
Propiedades, planta y equipo 
Activo biológico 

Impuesto diferido neto 

Impuesto dríendo por cobrar 
Impuesto diferido por pagar 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

516,575 254,193 
36,782 

516,575 290,975 

641,531 665,755 
132,930 128,181 

774,461 793,936 

516,575 290,975 
(774,461) (793,936) 

(257,886) (502,961) 

El movimento del impuesto drfendo por tos anos terminados el 31 de diciembre de 
2014 y 2013, fue como sigue 

Diciembre 31, 2014 
Propiedades, planta y equipo 
Activo biológico 
Beneficios a los empleados 
Perdidas tributarias 

Diciembre 31, 2013 
Documentos y cuentas por 
cobrar 
Activo biologico 
Propiedades, planta y equipo 
Beneficios a los empleados 
Perdidas tributanas 

  

Saldo 
cial "en resultados 

(665,755) 
(128,181) 

36,782 
254,193 

(502,961) 

(6,689) 
(168,857) 
(674,312) 

32,593 
203,149 

(609,116) 

Reconacido Saldo 
en ORT Final 

24,224 - 641,531) 
(4,749) (132,930) 

(33,122) — (3,660) 
262,382 516,575 

248,735 13,660) _ (257,886) 

5,689 
40,676 (128,181) 
8,557 (665,759) 

529 3,660 36,782 
46,044 254,193 

102,495 3,660 (502,961) 
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Los gastos (mgresos) por mpuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los años 
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son atribuibles a lo siguiente 

Gasto 1mpuesto a las ganancias del año" 
impuesto a la ganancias corriente (Nota 25) 
Efecto por Uiberación/ constitucion de impuesto 

diferido 

Conciliación de la tasa de Impuesto a las 
ganancias. 

Tasa de impuesto a la ganancias del periodo 

Efecto fiscal por partidas coriciliatorias 
Ingresos exentos 
Deducción personal discapacitados 
Participación trabajadores 
Venta de acciones 
Gastos no deducibles 
Gastos 1ncurridos para generar Ingresos 

exentos 

Donaciones especiales 
Participación trabajadores atrburbles a 

mgresos exentos 
Amortización perdidas años antentores 
Diferencia pagada por pago de anticipo 
mino () 

Tasa de wmpuesto a (a ganancias del periodo 

0 

efectiva 

Diciembre 

24, 2014 

318,304 

(248,735) 

69,569 

Diciembre 

31, 2044 

22 00% 

0 00% 
0 00% 
0.00% 
9 90% 
0 00% 

0 00% 
0 00% 

0 00% 
000% 

100.00% 

100 00% 

Diciembre 
31, 2013 

322,287 

(102,495) 

219,797 

Diciembre 

31, 2013 

22 00% 

(0 76)% 
(5 30% 
(3.30% 

774% 

0 70% 
0,00% 

0.01% 
16 60)% 

30.34% 

49 32% 

AL 31 de diciembre del 2014, ta Compañia genero pérdida en su resultado, por 
ende no se determino una conciliación de la tasa de impuestos y al considerar 
el antiripo minimo como impuesto a las ganancias se incluye como 100% en ta 
conciliacion de la tasa 

Los activos por impuestos chferidos por bases impombles negativas pendientes 
de compensación, se reconocen en la medida en que es probable la realización 
del correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros 
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BOTROSA 

27. CAPITAL. 

Esta constituido al 31 de diciembre de 2014 y 2013, por 9,500,000 acerones ordimaras 
y nominativas de valor normnal de US$1 cada una. 

28. RESERVAS 

. Reserva Legal: 

La Ley de Compaíttas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad liquida anual sea aproptada como reserva legal, hasta que esta alcance 
como sunno el 50% del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser 
distnbuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compañia, 
pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras O para aumentar el 
capital 

29 RESULTADOS ACUMULADOS 

  

Resultados acumulados proyententes de la primera adopcion NUF 

Los ajustes provementes de la adopcion por primera vez de las Normas 
Internacionales de Informacion financiera “NUF” se registraron en el patrimomo 
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados 
provenientes de la adopcion por primera vez de las “NUF” El saldo acreedor, 
soto podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas 
acumuladas y las ultimo ejercicio economico concluido, s1 las hubieren; 
utilizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de hquidacion de la. 
compama 

Resultados acumulados. 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de está cuenta esta a disposicion 
de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y 
ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc 

Capital adicional 

Corresponde a los saldos acreedores transfendos de las cuentas reserva por 
revalorización del patrimomo y reexpresion monetarja, luego de aphcar el 
proceso de dolarzacion 

El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser caprtalizado en la parte que 
exceda al valor de las perdidas acumuladas y tas del uttamo ejercicio economico 
coneluado, s1 las hubiere, utilizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso 
de liguidacion de la Compañia 
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Valor tazanable de instrumentos fmancieros 

El valor razonable en Iibros de documentos y cuentas por cobrar, otras cuentas por 
cobrar, cuentas y documentos por pagar, otros pasivos corrientes, cuentas por pagar 
diversas/relacionadas, efectivo y equivalentes de efectivo se aproxima al valor 
razonable debido a que la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos 
instrumentos 

31 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como stgue 

Anos terminados en, 
Diiembre — Daembre 
31,2014 31,2013 

Venta de bienes 

Venta de tableros 21,344,056 — 24,441,1/4 
Venta de madera en pie 395,464 789,969 
Venta de chapa 133,410 42,684 
Venta de madera aserrada 11,678 522,205 

Venta de servico de transporte 421,433 117,606 

ZRII OA 25,913,638 

32 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Anos terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31,2014 31,2013 

Costo por venta de bienes 
Costo de venta de tableros 18,742,078 — 19,575,076 
Costo de venta de plantaciones 199,691 825,315 
Costo de venta de chapa 133,551 18,920 
Costo de venta de madera aserrada 8,007 511,532 

Costo por prestación de servicios 
Costo de ventas por arriendo transporte Onix 463,514 179,811 

19,546,849 21,410,654 e o 
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33. OTROS INGRESOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

los terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2014 31, 2013 

Ingresos por valoracion activos biológicos (Nota 14) 411,397 362,018 
Manterurmento de plantaciones (274,783) (175,791) 

136,609 186,227 

Unidad en venta de acciones 1,180,354 
Utilidad en venta de activos fijos y acciones 93,342 1,076 
Intereses financieros 5,019 2,830 
Ingresos devoluciones del seguro por smiestro 22,500 
Otros ingresos (neto de gastos) 209,865 209,600 

1,625,389 a, 

34. GASTOS DE VENTA 

      

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años termados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2014 31, 2013 

Transporte 510,111 569,340 
Sueldos, salarios y demás remuneraciones 39,666 37,188 
Seguras y reaseguros (primas y cestones) 14,384 10,329 
Gastos de viaje 11,820 6,018 

Comsrones 5,068 4,304 
Depreciaciones 5,461 
Promoción y publicidad 2,500 8,415 
Otvos gastos de exportación 653,605 570,113 

1,243,615 1,206,307 
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35, 

36, 

37. 

GASTOS DE ADMINISTRACION. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Honoranos, comistones y dietas apersonas naturales 
Suetdos, salanos y demás remuneraciones 
Impuestos, contribuciones y otros 
Aportes a la seguridad social 
Gastos de viaje 
Depreciaciones 
Seguros y Feaseguros 
Arrendarmento operativo 
Agua, energía, luz y telecomuicaciones. 
Jubilación patronal 
Desahucio 
Otros 

GASTOS FINANCIEROS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Intereses 
Otros gastos fimancieros 

OTROS GASTOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como stgue 

Gastos no deducibles 1 
Donaciones 
Otros 

Años terminados en, 
Diciembre 

31, 2014 

410,050 
337,876 

186, 144 
54,664 
35,978 
34,381 
25,814 
24,758 
16,280 

301 
753 

57,067. 

1,194,366 

Diciembre. 
31, 2013 

348,592 
282,003 
140,246 
45,991 
19,687 
38,824 
29,129 
24,759 
15,188 
2,413 

65,522 

1,012,354 

Anos terminados en, 
Diciembre 

31, 2014 

1,396,781 
55,406 

1,452,187, 

Diciembre 
31, 2013 

1,456,081 
134,567 

1,587,648 

Años terrmnados en, 
Diciembre 

31, 2014 

$06, 186 
5,869 

43,204 

655,259) 

Diciembre 
31, 2013 

189,312 
8,874 

80 782 

278,908 
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(1) AL31 de diciembre de 2014 mcluye 406,391 por la determinación de un recurso 
de casación con el Servicio de Rentas Internas (SRI), relacionado a precios de 
transferencia del ano 2009 (ver Nota 19) 

GASTOS FORESTALES 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2014 31, 2083 

Seguridad patrimomo forestal 404,845 387,176 
Apoyo comunttario 137,870 149,356 
Hantemnmento prantaciones 66,240 31,826 
Suetdos y salarios 17,670 14,695 
Certificacion forestal 17.374 24,525 
Impuestos prediales 4,858 6,385 
Mantenimiento infraestructura 4,284 46,598 
Vanos 51,115 25,637. 

704,256 686,198, 
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BOIROSA, 

Bosques Tropicales S.A. BOTROSA 

Notas a tos estados financieros 

(Expresadas en dolares) 

  

Diciembre Diciembre 
3, 2019 31, 2013 

Obligaciones financieras_(ota 18, 
Enchapes Decorativos $ A Endesa 290,000 200,000 

Cuentas por pagar diversas /relacionadas" 
Enchapes Decorativos 5 A Endesa 1 2,785,000 883,586 
Río Verde Seragroforest S A 70,669 107,983 
Equipos forestales Efocol Cía Ltda 43,367 40,873 
Transportes Omx 24,139 
Servicios Provemundo $ A 3,529 12,568 

2,926,704 1,045,010 

(1) AL 31 de diciembre de 2014 mcluye 1,920,000 correspondiente al anticipo 
recibido por la compra venta del terreno ubicado en Santo Domingo de los 
Tsácinlas (ver Nota 12) de propiedad de la Compama. Bosques Tropicales $ A 
Botrosa a Enchapes Decorativos S A. Endesa segun convento de pago de la 

promesa compra venta celebrado en octubre del 2014 y cual será liquidado una 
vez que fmalice la compra venta con la imscnpción en el Registro de la 
Propiedad, y 865,000 por anticipo de los servicios de construcción de una 
facilidad industnal para ol procesamiento de madera según contrato de 
mandato de onstrucción firmada entre ambas con techa septiembre del año 
2014 

Préstamos a lareo ptazo (Nota 22) 
Enchapes Decorativos $ A Endesa 107,972 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como sigue" 

Años terminados en, 
Diciembre 

34, 2014 

Yentas. 

Blue Star International Trading inc 12,890,937 
Empresa Durm Industrial de Madera € A Edimca 6,936,522 
Servicios y Trabajos Forestales Setrafor Cia Ltda 968,568 
Enchapes Decorativos 5 A. Endesa 957, 652 
Bosques tropicales Botrosa S A 340,446 
Servicios Provemundo $ A 20,432 
Rio Verde Seragro"orest 3,351 
Efocol Cia Ltda 1,085 
Transportes Omx 

22,118,993 

Diciembre 
31 2013 

14,602,858 
7,947,425 
1,015,357 
1,704,425 
247,79 

357 
24,274 
2,361 

LES 

25,545,584 
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Anos terminados en, 
Diciembre —— Diciembre 

31, 2014 31, 2013 

Compra 
Servicios y Trabajos Forestales Cía Ltda. 7,692,404 7,7I0115 
Enchapes Decorativos $ A Endesa 1,349,174 1,527,338 
Ria Verde Servicios Técnicos Agroforestales 572,574 
Transportes Onix 175,825 64,479 
Rio Verde Seragroforest 168,289 345,244 
Manuel Francisco Durini Teran 52,000 48,000 
Servicios PROVEMUNDO $ A 39,527 21,978 
Mana Pérez de Dunn 4,420 
Fundacion Forestal JM Dunn 2,256 
Mania Durm: Perez 2,000 1,500 
Efocol Cia Ltda 168,289 71,136 

10,186,758 9,849,790 
PP 

CONTINGENCIAS 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores legales, la Compañía no 
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas mi tampoco 
se han determinado cuantías por postbles obligaciones que se reguieran registrar en 
los estados financieros 

CONTRATOS Y CONYEMIOS 

Un resumen de los contratos fue como sigue 

al 

  

Fideicomiso Mercantil Endesa-Botrosa 001. 

Mediante escrita publica de fecha 15 de diciembre de 2002, las Compamas 
Bosques Tropicales S 4 Botrosa, Enchapes Decorativos S A Endesa, el Banco 
Pichincha CA y Fideval S A, suscriben el contrato de constitución de tn 
hdeicommso mercantil de garantia, en el cual los constituyentes transfieren al 
patrimomo autónomo del Fideicomiso Mercantil Endesa BoLrosa 001, terrenos y 
vuelo forestal de su propiedad a tututo de comodato precarin, que sirva como 
garantia y segunda fiiente de pago, de todas las obligaciones contraídas o por 
contraer pos das deuduras con el Banco del Pichincha CA 

Su vigencia se entenderá hasta la total cancelación de las obligaciones que los 
constituyentes mantengan para con el Barco (Nota 13, numeral 1d), (Nata 13, 
numeral 1) y (Nota 22, numeral 1) (Nota 42, literal b) 
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43, 

GARANTÍAS, 

Un resumen de las garantias otorgadas por la Compama a favor de terceros, fue como 
gue 

a) 

b) 

s 

Garantia a favor del Banco Bolivariano 

AL 31 de diiembre de 2014, la Compañia es garante solidaria del credito 
otorgado por el Banco Bolwanano a favor de su relacionada Enchapes 
Decorativos $ A Endesa (Nota 43, literal 1D) 

Garantia a favor del Banco Pichincha. 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, tres terrenos vhicados en Quininde a traves 
del fidercormso "Endesa Botrosa 001” (Nota 41, literal a) Impoteca de terreno 
en la cual se encuentra la planta industrial y construcciones de naves 
andustrales y galpones, prenda industrial de maquinaria, a favor del Banco del 
Pichincha como garantia de los préstamos otorgados por el Banco a favor de su 
relacionada Endesa (Nota 13, numeral 1d) 

Garantia a favor del Produbanco 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, Inpoteca de un terreno y construccion 
ubicados en Sto, Dumngo de tos Tsaciulas a favor del Produbanco como 
garantia de los prestamos otorgados por el Banco a su relacionada Endesa (Nota 
12, numeral 1). 

Garantia a favor de la Corporacion Financiera Nacional 

AL 31 de Diciembre de 2014 y 2043, hipoteca abierta de 3 lotes de terreno de 
4 131,56 has en el canton Quíninde, para garantizar prestamos de la compania 

relacionada Enchapes Decorativos SA ENDESA Adicionalmente, incluye 
diecisiete lotes de terreno de 1 839,84 has. ubicados en el canton Quaninde 
para garantizar prestamos de la compañaa relacionada Servicios Provemundo 
SA (Nota 13 literal 1 c) 

SANCIONES 

De la Supermtendencia de Compañas 

No se han aplicado sanciones a Bosques Tropicales $ A Botrosa a sus Directores 
o Administradores emtidas por parte de la Superintendencia de Compañas 
durante el ejercicio termnado el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

De otras autoridades administrativas, 

No se han aplicado sanciones significativas a Bosques Tropicales $ A Rotrosa a 
sus Pwectores O Admamstradores, emtidas pur parte de otras autoridades 
adímimstrativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA, 

La legislacion en matena de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde 
el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento 
vigentes al 31 de diciembre de 2013, esta onentada a regular con fines tributanos las 
transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/o del extenor), de 
manera que las contraprestaciones entre ellas sean simlares a las que se realizan 
entre partes idependientes, es decr, deben respetar el Pmncipio de Plena 
Competencia (Arm s Length) 

Mediante Resolucion No, NAC DGER2008 0464, publicada en el Registro Oficial No 
324, de fecha 25 de abril del 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas 
establecio el alcance y el contemdo de presentacion del Anexo de Operaciones con 
Pastos Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia 

En concordancia a lo señalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No NAC 
DGERCGC13 0001, publicada en el Registro Oncial No 878 del 24 de enero de 2013, 
el Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del 
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas del Extenor, y por un monto superor a 6,000,000 deben 
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia El referido Informe podra 
ser solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier 
monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del 
extenor 

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contnbuyentes 
Que* 1) Presenten un impuesto causado superar al 3% de los Ingresos gravables, ) No 
realicen operaciones con pararsos fiscales o regimenes fiscales preferentes, y m) No 
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de 
recursos no renovables Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones 
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir 
de la fecha de exmibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta 

El Ar 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tmbutano Interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, 
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informic Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayar a 
dos meses contados a parti de la fecha de extrbilidad de la declaracion del 
Impuesto a la Renta, y la no entrega, ast como la entrega Mcompleta, mexacta o con 
datos falsos podra scr sancionada por la Adrmmstracion Enbutaria con multa de hasta 
15,000 
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A la fecha de presentacion de este informe, la Compara cuenta con el estudio de 
diagnostico preliminar de Precios de Transferencia correspondiente al efercicro fiscal 
2014 elaborado par un asesor externo, en el cual se concluye que como resultado de 
la aplicacion del Metodo de Margenes Transaccionales de Utilidad Operacional los 
margenes de unlidad obtemdos por la Compañia en sus operaciones con partes 
relacionadas domicitiadas en el extenor se han Celebrado como s1 lo hubiesen 
realizado con terceros independientes de condiciones comparables, es dear, 
cumplen con el principio de plena competencia (Arm s Length) 

AL31 de diciembre del 2014 y 2013 la adennstracion de la Companta realizo y evaluo 
la incidencia de las retendas normas de medicion del resultado tributable de tales 
operaciones, conforme lo determman sus Informes Integrales de prectos de 
wansferencia al 2014, la Combata afecto por importe de 182 y 85 respectivamente a 
su conciliación nbutana (Nota 23) 

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE 

Reformas Tributanias 

El 29 de Diciembre del 2014 se promulgo en el Supleniento del Registro Oficial No 
405 la Ley Organica de incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, 
la cual incluye, entre otros, cambios en el Codigo Tnbutano, el Codigo Orgarco de 
la Produccion, Comercio e Inversiones, la. Ley de Regwmen Tabutanto Intemo y la Ley 
Reformatona para la Equdad Tnbutana en el Ecuador. 

Adicionalmente el 31 de diciembre, 2014 se aprobo mediante Decreto Ejecutivo No 
539 publicado en el Suptemento del Registro Oficial No 407, el Reglamento a la Ley 
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el 
cual se reformo, entre otras normas, el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de 
Regimen Tributario Interno y el Reglamento del impuesto a ta Salida de Divisas 

Los cambios en la ley y el reglamento antes mencionados son aplicables a partir del 
ano 2015, los principales cambios son los siguientes: 

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador 

El Comté de Política Tributania dictara los segmentos, plazos y contciones para 
poder beneficiarse de las exoneraciones del [SD con respecto a los pagos por 
amortización de capital e intereses de prestamos de instituciones financieras del 
extenor, fendimentos financieros, ganancias de capital y cavital de mverstones que 
hubieren mgresado al mercado de valores del Ecuador, y, aquellos provementes de 
inversiones en titulos valores destmados al fimancianmento de vivienda, mictocredito 
e inversiones previstas en el COPCL 

Reformas al Reglamento para la Ley de Regimen Tributario Interno, 

Se definen como obligaciones fiscales meras a las regalas, patentes de 
conservacion mera, utilidades atnibunbles al Estado y al ajuste que sera necesano 
para cumplir con cl Art 408 de la Constitucion de la Republica 
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Se han definido nuevos plazos para la etimnacion de los creditos Incobrables 

Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCH 

Se fijaron las condiciones para el mcentwo de estabilidad tmbutaria en los 
contratos de mversión 
Se promueve la promocion de mdustrias basicas 

- Seda un beneficio tnbutano, por deducción adicional por 5 anos del 100% de la 
depreciación de activos Ñiyos nuevos y productivos para las sociedades 
constituidas antes la vigencia del COPCL y de aquellas nuevas sociedades 
constitindas en las Junisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los 
sectores considerados proritanos por el Fstado 

Reformas a la Ley de Regimen Tributario Interno (LRTI) 

Se da una exoneración de Impuesto a la Renta de hasta por 10 anos a las 
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores 
económcos determpnados como Industuias basicas 
Se consideran ingresos gravados los dividendos distriburdos a sociedades 
residentes en el exterwr cuando el beneficiario efectivo sea una persona 
natural residente en el Ecuador 
Se elmima la exoneración de los rendirmentos fmancieros por mverstones a 
plazo fijo en valores en renta fija y depositos a plazo mayor a un año para 
sociedades 
Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenación directa o 
indirecta de acetones participaciones u atros derechos representatwos de 
capital, u Otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, conceston O 
similares de sociedades domciltadas en el Ecuador 

Se ha fijado línmtes a las deducciones de gastos como signe 

La deprectacion correspondiente al revaluo de actos no es deducible 
Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los líimtes establecidos po” 
el mmistento rector del trabajo 
En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera 
deducible hasta 4% de los mgresos gravados. 
Se penmte el reconocimento de los actwos y pasos por impuestos difendos 
de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento 
Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios tecnicos 
admmstrativos, de consultoria y similares, se bmitan al 20% de la base 
imponible En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total 
de acivos Pana los contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y 
transporte de recursos no renovables se evaluara conforme el limite del 5% 
correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible 
hasta el 1% de la base imporble 
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Tarifa de Impuesto a la Renta 

La tanfa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22% 
Los Ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paratsos fiscales 
o Junsdicciones de menor ÍMPosicion, O estan sujetas a regimenes fiscales 
preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a la máxima 
tartfa prevista para personas naturales (35%) 
Cuando la participacion directa o mcirecta, mómdual o conjunta de personas 
naturales o sociedades domiciliadas en pararsos fiscales O regimenes de menor 
imposición, sea 1gual o superior al 50% del capital social o de aquel que 
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se l1quidara el Impuesto a la Renta, 
a la tarría del 25% Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad moumpla el 
deber de mformar sobre sus acciomstas conforme las disposiciones tnbutarias 
establecidas para el efecto 

- Cuando la participacion accionaria de los acciomstas, socios, participes, 
constituyentes, beneficiarios o strmlares sean residentes o establecidos en 
paraxsos fiscales o regimenes de menor Imposicion y su participacion sca menor 
al 50%, el impuesto a la renta sera determmado de manera proporcional 
aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la partcipacion que es de 
propiedad de uma persona natural o juridica domiciliada en los mencionados 
paralsos fiscales, sobre ta diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta a la 
tanta del 25% 

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas. 

La base imponible del 15D, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara 
constituida por la totalidad de la operacion Cuando el adqumente o contratante sea 
una entidad que goce de una exención del 15D, el impuesto sera asumido por quien 
comercialice el bien o preste el servicio 

Código Tributario, 

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables del 
pago del Impuesto a la Renta, a las sociedados ecuatorianas o los establecimientos 
permanentes en al Ecuador cuyas acciones, participaciones y otros mstrumentos de 
patrimonto (Incluyendo los derechos de los contratos de exploracion y explotacion de 
vecursos maturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o 
indirecta 

Ley organica de remisión de intereses, multas y recargos sobie impuestos 
nacionales admumstrados por el Servicio de Rentas Internas, 

El > de mayo del 2015 se promalgo en el segundo suplemento del Registro Oficial 
$493 La Ley Orgámca de remsion de mtereses, multas y recargos sobre Impuestos 
nacionales adrimistrados por el servicio de Fentas mternas y en el cual se establece 
lo siguente 
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a) — Se condonan los intereses de mora, multas y recargos causados por Impuestos y 
obligaciones fiscales contemdos en titulos de credito actas de determinacion, 
resoluciones admimstrativas, liquidaciones, sea a base de catastros, registros O 
hechos preestablecidos legalmente por parte del Servicio de Rentas Internas 
que establezcan un valor a pagar de obligación tmbutaria, as1 como los que 
generen por declaraciones onginales o sustitutivas, que se encuentren vencidas 
o pendientes de pago hasta la fecha de publicación de la presente norma, 
siempre y cuando se efectue la cancelación de la totalidad del impuesto 
pendiente de pago, conforme a las reglas siguientes 
1) — La remsion de mtereses de mora, multas y recargos sera del cien por 

ciento (100%) s1 el pago de la totalidad del wmpuesto adecuado de la 
obligación inbutania es realizado hasta los sesenta (60) dias habiles 
siguientes a la publicacion de esta Ley en el Registro Oficial; y, 

2) — La remston de Mtereses de mora, multas y recargos sera del emcuenta 
por ciento (50%) s1 el pago de la totalidad del impuesto adeudado de la 
obligacion tributama es realizado dentro del pertodo comprendido entre 
el día habil sesenta y uno (61) hasta el día habil noverta (90) sigurentes a 
ta publicacion de esta Ley en el Registro Oficial 

Los sujetos pasos deberán comunicar a la Administración Tributaria el pago 
efectuado acoglendose a la remision prevista en esta norma En el caso de que la 
obligacion cancelada corresponda a procesos de control debera hacer mencion 
de este particular 

b) Los mismos porcentajes de remsion se aplicaran para las obligaciones 
tributarias, materiales o formalos vencidas hasta la fecha de publicacion de la 
presente norma, cumplidas por el sujeto pasivo a traves de declaraciones 
imposttivas 0 informaLivas, sean originales o sustitutivas, siempre que en este 
uítimo caso tales correcciones impliquen un mayor valor a pagar por concepto 
de impuesto a favor del Servicio de Rentas Internas cuando corresponda, 
mientras dure el plazo de remston due establece esta norma 51 el sujeto 
pasivo estuviese siendo objeto de un proceso de determinacion por parte de la 
Admwstración tnbutaña podra presentar declaraciones sustitutivas con el 

respectivo pago, el que al conclur el proceso determmativo se considerara 
como abono del principal. 

Tambien se apticaran dichos porcentajes de remiston a las obligaciones 
inbutanas que no se hubieren declarado o presentado a tiempo, que no hayan 
causado Impuesto a cuya liquidacion no genere wn Impuesto a pagar, en las que 
no se haya registrado o pagado multas, meluso st estas obligaciones se hubieten 
cumplido antes de la vigenera de la presente Ley, conforme a los termnos y 
condiciones que establezcala Administracion Tmibutarra mediante resolucion 

€) La remston de mtereses de mora, multas y recargos, beneficiara tambien a 
quienes tengan planteados reclamos y recursos admimstrativos ordmanos o 
extraordinartos pendientes de resolución, siempre y cuando paguen la totabdad 
del impuesto adeudado, y los valores no remitidos cuando corresponda, de 
acuerdo a los plazos y porcentajes de rermision establecidos en la referida letra 
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Los sujetos pasivos para acogerse a la rermsion, deberan mformar el pago 
efectuado a la autoridad admimstrativa competente que conozca el tramite, 
quien dispondra el archivo del mismo 

En el caso de los sujetos pasos que mantengan conventos de factudades de 
pago Vigentes y que se encuentren al día en las cuotas correspondientes, la 
totalidad de los pagos realizados, meluso antes de la publicacion de la presente 
Ley, se imputara al capital y de quedar solo de impuesto a pagar podran 
acogerse a la presente remsion, cancelando el cien por ciento del Impuesto 
adeudado, y los valores no remtados cuando corresponda En estos casas no 
constitura para indebido cuando los montos pagados previamente hubieren 
superado el valor del Impuesto 

Los contnbuyentes cuyas obligaciones tmbutamas esten contenidas en actos 
administrativos impugnados judicialmente, pendientes de resolucion O 
sentencia, podran acogerse a la presente remisión siempre que desistan de sus 
acciones o recursos, desistimiento que no dara lugar a costas m horanos Para 
estos efectos debera adjuntar a su escrito de dosistimiento el comprobante de 
pago del capital total de la deuda par el monto respectivo El afianzamiento 
realizado mediante deposito en humerafo, previsto en el Codigo Tributano, se 
Imputara automaticamente al Impuesto adecuado De 1gual manera, por esta 
unica vez, la caucion realizada mediante deposito en dimero en efectivo 
conforme lo dispuesto en la ley de Casación, sera imputada al impuesto 
adecuado 

El tnbunal Distrital de lo Contencioso Tributario o la Sala de lo Contenetoso 
Tributario de la Corte Nacional de Justicia, que conozca la causa, debera 
ordenar que el reconocimiento de la firma y rubrica del escrito de 
desistimiento se realice dentro de las 72 horas postenores a su presentacion 
Una vez reconocidas la firma y rubrica por parte del accionante, la autoridad 
competente ordenara el archivo de la causa dentro de las 24 horas siguientes 

En los casos que Cl sujeto activo del trubulo hubrese presentado el recurso de 
casaclon, la sala de lo Contencioso Tnbutano de la Corte Nacional de Justicia, 
con la certificacion del pago total de la obligacion emtda por el sujeto activo 
del tributo, deberá mmediatamente, ordenar el archivo de la causa, sin que en 
estos Casos, sea necesario el desistimiento por parte del recurrente 

Una vez que se encuentre cancelado el valor correspondiente a la obligacion y 
aceptado el desistrmento, el Tnbunal Distrital de los Contencroso Tributafo 9 
la Sala de lo Contencioso Tibutario de la Corte Nacional de Justicia segun el 
caso, dispondra la devolución Inmediata de las garantias constituldas que no 
hubieren formado parte del pago de la obligacion remitida 

El pago realizado por los setos pasivos en aplicacion de la remision extingue 
las obligaciones adeudadas Los sujetos pastos no podran alegar 
vosteriormente pago indebido sobre dichas obligaciones, mu miciar cualquier 
upo de acciones o recursos cn procesos adminstranmwos, Judiciales O arbitrajes 
nacionales o extranjeros 
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8) — Poresta única vez, en los casos en que a la fecha de publicación de la presente 
norma haya trascurrido el plazo y cumplido las condiciones establecidas en el 
artículo 55 del Código Tnbutano, las obligaciones tributarias y fiscales quedan 
extmguidas de oficio Lo mismo aplicará para las obligaciones no tmbutanias 
que hubreren sido esmtidas por la Ex Direccion General de Rentas 

Corresponderá a la Dirección General del Servicio de Rentas Internas emitir ta 

Resolución o Resoluciones pertinentes para hacer efectiva la remsión que se 
establece en esta Ley 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emsión de estos 
estados financieros (Jumo 19, 2015), no se tene conocimiento de otros hechos de 
carácter fmanciero o de otra índole, que afecten en forma sigmficativa los saldos o 
interpretación de los msmos. 

Juan Manuel Durir fulo Sánchez 
Representante Legal Contador General 
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