INFORME DEL COMISARIO

Sefiores Accionistas de
ZONA DE APOYO LOGISTICO DE ESMERALDAS ZALSA CEM

En mi calidad de Comisario Principal de Zona de Apoyo Logistico de Esmeraldas ZALSA
CEM., y en cumplimento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias y la
Resolucion No.92.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de
Companias, referente a las obligaciones de los Comisarios, presento a ustedes mi
infarme y opinion sobre la razonabilidad y suficiencia de la informaciaon presentada por
la Administracion de la Compafiia, en relacion con la situacion financiera y resultado de
operaciones de la misma por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014,

Responsabilidad de lo administracion de la Compaoiiia por los estados financieros

La preparacion y presentacion de los Estados Financieras es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia, asi como el disefio, la implementacién y el
mantenimiento de controles internos relevantes que permitan presentar estados
financieros razonables y libres de errores.

Responsabilidad del Comisario Principal

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros de la
compaiiia, basada en la revision efectuada y sobre el cumplimiento por parte de la
administracion, de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las
resoluciones de la Junta General de Accionistas y de las recomendaciones y
autarizaciones del Directorio,

Esta revisidn fue efectuada incluyendo, pruebas selectivas de los registros contables,
evidencia que soporta los importes y revelaciones incluidos en los estados
financieras, evaluacion del control interno de la compaiila y otros procedimientos
de revisidn, considerados necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Para este propdsito, he obtenido de los administradores informacion de las
operaciones, registros contables y documentacion que respaldan las transacciones
revisadas sobre bases selectivas. Adicionalmente, he revisado el estado de situacidn



financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha; asi como los libros sociales de la compadia vy, entre ellos, las actas de
Juntas de Accionistas y Directorio. Considero que los resultados de la revisidn
proveen bases apropiadas para expresar mi opinidn,

Opinion sobre cumplimiento

En mi opinion, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Zona de Apoyo Logistico
de Esmeraldas ZALSA CEM., al 31 de diciembre de 2014 y los resultados de sus
cperaciones por el afio terminado en esa fecha.

Adicionalmente, he podido verificar que los administradores han dado cumplimiento
a las disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio;
¥, que los libros sociales y bienes de la Compania estdn adecuadamente manejados.

Opinidn sobre el control interno

Con base en los resultados de |a revision efectuada, considero que la Administracion
de la Compaiiia ha determinado adecuados procedimientos de control interno, lo
cual contribuye a gestionar informacian financiera confiable y promueve el manejo
financiero y administrativo eficiente de sus recursos,

Andlisis del Balance de situacién Financiera y Estado de Resultados

A continuacion se presenta de forma resumida el Balance de Situacion y el Estado
de Resultados donde se detalla un breve andlisis comparativo de los saldos
presentados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de las principales cuentas, con el fin
de establecer las diferencias y las variaciones porcentuales presentadas en estos
periodos, Asi mismo se ha realizado un analisis vertical de las cuentas del Balance
General y de Resultados.
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ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE

VENTAS DE SERVICIOS

Arriendos

Almacenamiento

Consolidacian y Desconsolidacion
Comprobaciones

Serviclos Varios a Usuarios

Security Data

TOTAL DE INGRESOS OPERACIONALES
ND OPERACIOMNALES

OTROS INGRESOS

Otros Ingreso no Operacionales
TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES
TOTAL DE INGRESOS

GASTOS

GASTOS OPERACIONALES
GASTOS DE ADMINISTRACION
Remuneraciones

Hanorarios Profesionales y Dietas
Aportes ¢ Beneficios Sociales
Servicios Generalps

Materiales y Suministros

Gastos de Marketing
Mantenimiento

Impuestas vy Contribuciones
Servicios a Usuarios

Otros Gastos Operacionales
Gastos no Deducibles

TOTAL GASTOS OPERACIONALES
UTILIDAD OPERATIVA
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES
DEPRECIACIONES
AMORTIZACIONES

TOTAL DEPRECIAC. ¥ AMORTIZAC.
RESULTADO DEL EJERCICIO

2014 2013 VARIACION
a b a-b

60.0% 404,781.80 B2.2% 31B,455.19 86,286.61 27.1%

23.8% 180,212.00 0.3% 1,322.75 158,B89.25 12012.0%
03%  2,325.00 04%  1,642.50 68250  A1.6%
0.8% 5,540.00 6.7%  26,051.00 (20,511.00) TB.T%

14.5% 97,687.13 9.0% 3504667 62,64046 178.7%
0.5% 3,314.43 0.0% -

99.9% 673,860.36 98.7% 3B2,558.11 291,302.25 76.1%
0.1% 340.36 1.3% 4,5943.96 (4,603.60) -893.1%
0.1% 340.36 1.3% 4,943.96 (4.603.60) -93.1%

100.0% 674,200.72 100.0% 387,502.07 286,698.65 T4.0%

16.0%  73,562.70 18.1%  ©66,389.81 7,172.89 10.8%
0.6% 2,531.00 2.3% 8,473.37 (5,542.37) -65.4%
2B% 12,825.42 3.1% 11,450.14 1,375.28 12.0%

18.1% 83,052.88 18.5%: 67,701.01 15,351.87 22.7%
1.1% 4,876.43 0.3% 1,00451 387152 3855%
1.3% 6,134.18 2.7% 9,876.86 {3.742.68) -37.9%

16.5% 75,637.13 16.2%  59,25881 16,378.22 27.6%
0.6% 2,600.75 0.7% 244371 157.04 6.4%

17.2%  78.836.74 T.3% 26819.09 52.017.65 194.0%
0.7% 3,222.47 0.0% 110.33 3,112.14 2B20.8%
0.6% 2,640.93 1.4% 5,268.53 (2,627.60) «40,9%

75.5% 346,320.63 70.6% 258,796.27 87.,524.36 33.8%

327,880.09 128,705.80| | 199,174.29  154.8%

24.0% 110,060.77 29.1% 106,844.80 3,215.97 3.0%
0.5% 2.297.62 0.3% 1,155.37 1,142.25 98.9%

24.5% 112,358.39 30.6% 108,000.17 4,358.22 4.0%

215,521.70 20,705.63 194,816.07 9409%




INDICES DE LIQUIDEZ

¥ Lliquidez Corriente: Indica la capacidad que tiene la empresa para cumplir con
sus obligaciones financieras, deudas o pasivos a corto plazo. Al dividir el activo
corriente entre el pasivo corriente, sabremos cuantos activos corrientes
tendremos para cubrir o respaldar esos pasivos exigibles a corto plazo. El
resultado es de 2.50, es decir que por cada dolar de deuda ZALSA tiene USS 2.50
gue lo respalda.

¥ Prueba Acida: Revela la capacidad de la empresa para cancelar sus obligaciones
corrientes, pera sin contar con la venta de sus existencias, es decir, basicamente
con los saldos de efectivo, el producido de sus cuentas por cobrar, sus
inversiones temporales y algun otro activo de facil liquidacion que pueda haber,
diferente a los inventarios. Para el caso de ZALSA el indice es similar a la Liguidez
Corriente ya que no se maneja ninguna clase de Inventario,

INDICES DE SOLVENCIA

¥ Endeudamiento del Activo: Determina la participacién de terceros en el activo
de la Empresa. Para este periodos el resultado es 11.48%.

v Endeudamiento Patrimonial: Mide el grado de compromiso del patrimonio de
los Acclonistas con respecto al de los acreedores, como también el grado de
riesgo de cada una de las partes que financian las operaciones. Resultado 13%.

Informe sobre cumplimiento a la Ley de Compaiiias

Es importante sefialar que, en mi calidad de Camisario Principal de la compaiiia, he
dado cumplimiento con todas las disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley
de Companias.

Agradeciendo de antemano por vuestra confianza, pongo a consideracion de ustedes
este Informe, no sin antes agradecer también a la Administracion de ZALSA por las
facilidades prestadas para la ejecucion de esta labor que me fue encomendada.

Esmeraldas, Marzo de 2015,

uidn Rndrf-guez Pafed
COMISARIO PRINCIPAL DE



