TELEAMAZONA AY, IL S.A,

NOTAS A L.OS ESTADOS rFI NANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2011

1.

OPERACIONES

Teleamazonas Guayaquil, estd constitnida en el Ecuador desde el 11 de febrero de 1988 v su actividad
principal es emitir programas de television & nivel nacional e internacional, para enyo efecto podri
realizar producciones y proyectar films, actuando como medio de commicacion, pudiendo arrendar o
vender espacios publicitaries, importar ¢ comercializar films y producciones vinculados a su ohjeio
principal que #s la television,

La Compafifa presta sus scrvicios exchisivamente 2 su compaiiia relacionada Centro de Radio v
Television CRATEL C A .. por lo que el éxito de sus operaciones dependen completamente de 1z
generacion de operaciones rentables de la Compaiifa relacionada,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financisros han sido preparados en US, délares. Las politicas contables de la Compafia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores dol Bcuador ¥ autorizadas por Ia
Superintendencia de Compafifas del Heuador. Dichas politicas requieren que [2 Administracién
realice ciertas estimaciones y establezea alginos supucsios inherentes a 1a actividad econdmica de 1a
entidad, con €l proposito de determinar la valuacién ¥ presentacion de algunas partidas gue forman
parte de los estados financieros, En opluitn de la Administracion, tales estimaciones y supnestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los enales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compariia en la
preparacioa de sus estados finaneieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ingresys - Los Ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en funcion a la
prestacion de servicios.

(astrs de Operacién - Los gastos de operacidn son registrados contablemente enando se los conoce.

Valuacidn de Propizdades v Equipos - Se muestran al costo de adquisicidn para muehles y ensares,
equipos e instalacionss y vehiculos y a valores de mereade para terreno v ediffcfo en base alo
facultade por disposiciones legales. La valuacion a valores de mercado fue realizada de conformidad
con tales disposiciones. Fstos activos se deprecian de acuerdo con el método de linca recta en funcidn -
de los aftos de vida Otil estimada de 20 para edificios e instalacionss, 10 para muebles y enseres,
equipos de produceidn, comunicacion, oficing, red de transmisién y retransmisidn , 5 para vehiculos ¥

3 aficos para equipos de computacion,




Otros Activos - Corresponden principalmente a aplicaciones informéaticas y gastos de desarrollo,
registrados a su costo ds adquisicidn,

Provisiones para Participucian a Empleados e Jinpuesto a la Renta - Estin constimidas de acverdo
con disposiciones legales a 12 tasa del [3% para participacitn a empleados y del 24% para impuesto a
la renta y son registradas en [os resuliados del afio.

Inrereses Ganados - Se Hevan a resultados en base a su causacion.

Brovistones para Jubilacida v Desahucis - Se lleve a resultados, en base al correspondiente caloulo
matemético actuarial determinado por un profesional independiente,

Adepcion de Ias Norwmas Internocionoley de Informacion Financiera - Mediante Resoluciones No,
08,G.DCE.010 del 20 de noviembre del 2008 y SCDS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la
Superintendencia de Compailias establecid el cronegrama de implementacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} por parte de las compafias v entes sujetos
su control ¥ vigilancia. De acuerde con este cromograma Teleamazonas Guayaguil S.A. wilizard Ias
NIIF = paztir del I de cnero del 2012, siendo ef 1 de enero del 2011, su fecha de transicidn,

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS PCR COBRAR

Un resumen de pastos anticipados y otras cuentas por cobrar eg como sigue;’

.. Diciembre 31,..,
2011 2010
{en miles de U.5, délares)
Impuesto a 1a renta (Nota 7) 73 184
Anticipo proveedores 7 4
Otras cuentas por cobrar is _57
Total 93 243
PROPIEDADES Y EQUIPOS
1os movimientos de propiedades ¥ equipos fueron como sigue;
2011 2010
(en miles de 1.5, dolares)
Saldos netos al comienza del afio 1,896 210
Adquisiclones 110 122
Ventas y/o bajas (78} (45
Depreciacion _{204} (284

Saldos netos al fin del afio 1724 189



5. OTROS ACTIVOS

Eos movimientos de otros activos fueron como sigue:

2011 20i0
(en miles de U.S. délarss)
Saldos netos al comiznzo del afio 276 137
Adguisicionss 116
Amartizacion ah {17
Saldos netos al fn del afio 195 276

6. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuenias por pagar 85 commo sigue:
... Digiembre 31,...

2011 . 2010
(on miles de U.S. délares)

Proveedores locales 90 76
Compaiija relacionads - Centro de Radio y Television

CRATELC.A. 54 552
Total . 144 628

7. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones lzgales, la tarifz para ¢l impuastc a a renta, sc calcula enun 25%
sobre Jas utilidades snjetas a distribucidn y del 15% sobee as utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta ] afio 2008, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de accionistas
nacianalss o extranjercs no se encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio
2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuadar y
de socledades domiciliadas ¢n paraisos fiscalss, o en jurisdiceiones de mener imposicion, s&
gncueniran gravedos para efecios del impuesio & 15 renis,



Una reconciliacion entrs la wtilidad (pérdida) segin estados financieros y la utilidad gravable
{pérdida), es como sipue:

2011 2010

{en miles de 11,5, ddlares)
Pérdida (utilidad) segtin estados financieros 78 {168)
Gastos no dedicibles - a7 61
Oiras deducciones {1 _(26)
Utilidad gravable {pérdida) il (133
Impuesto a la renta carpado a resaltades A8 _35
Anticipo calenlade (D) 34 _33

(1) A partir del afic 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
czlculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el ario 2011, la Compafiia realizd un pago total de anticipo de impuesto a la renta ds
US$34 mik (US$35 mil en el afic 2010); sin embargo, la Compafiia cansd un impuesto a la renta
de TFS$18 mil (no causd impuesio a la renta en ¢l ao 2010, por lo tanta la Compafiia registrd en
resultados USH34 mil equivalantes al impuesto a la renta minimo (IIS$35 mil ex el afio 2010).

Los movimientos de ta provision para impuesto a la tenta fueron come sigus:

2011 2010
{en miles de U8, dalares)
Saldos al comienzo del afio ' (184) {148)
Provisicn del afio 34 33
Devolucién . 148
Pagps efectuados {710} (T
Saldos al fin def afto (Nota 3) 33 (184)

D acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser comnpensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinca (5} perindos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periode, del 25% de lag utilidades gravables, Al31 de diciembre del 2010, el saldo
por amortizar de perdidas tributartas asciende a ©851.2 millones.

Las declaraciones de impuestos de la Compafifa no han side revisadas por las autoridades tribattarias y
gon susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2008 al 2011.

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnive de la Produceldn - Coen fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el CSdige Organico de la Produccidn,

Comercio & Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccidn progresiva en fres puntos porceniuales en la tarifa de impuesio a 1z rents para
sociedades, asi tepemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afic 2012 ¥ 22% a partir del afic
2013



10.

Deduccion del 100% adicional para el céleulo de impussto a la Tenta de ciertos gastos ineurridos
por “Medianas Empresas™. :

+  Exomeracidn de retencifn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de eréditos
_externos eforgados por institucionss financieras,

Lareduccion progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impussto a la renfa en pagos
al exterior conforme [a tarifa de impuesto a 1a renta pars socledades,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impussto a larenta
qus hayean efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por vn importe acumulade superior a TISES millones, estin obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine s tales operaciones ha sido efectuadas
a valores de plena competencia, Las operacionss de 1z Compaiiia con partes relacionadas durante el
afic 2011, no superaron et smports zcumulado mencionado.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de ofros gastos acumnlados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
{en miles de 1.5, ddlares)

Beneficios sociales 128 161
Impuesto al valor agregado ' 48 40
Oiras cuentas por pagar _5 33

Total 241 . 234

PROVISIONES FARA JUBIL;\CI(&N Y DESAHUCIO
Un resmnen de las provisionss para jubilacién v desabueio fiteron como sigue:
... Diciembre 31,...
2011 2010
{en miles de 1.5, délares)

Jubilacién : 237 222
Desahucie a4 _46

Total 291 268



Jubilgeidn - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabaja, los trabajadores que por veinte
aftos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrampida, tendrén derecho 4 ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicicn de
afiliades al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social. Al37 de diciembre del 2011, 1a Compafifa
tiene regisirada una provisidn por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método prospeciive, de la siguiente manera:

4. Una reserva par obligaciones en curso para atender el pago de la pensitn de 1 trabajador jubilade,

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 3 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2010 tenfan 20 aflos o més de trabajo;

¢. Una reserva por ¢l valor actual de las obligaciones fituras para 149 trabajadores que aln no
corapletaban el requisito de tisrepo de trabajo,

Para el calculo, se consideraron una tasa anual de conmutacién actuarial del 4% y una tasa de interés
de capitalizacion de rescrvas del 6,5%.

Los movimientos de la provision para jubilacidn fueron comn sipue:

2011 2010

(en miles de TV.S. dblares)
Salgos al comienzo del afio ' 222 156
Provisién del afio 18 72
Pagos efectuados _® _{6
Baldos al fin del afio 23 a2

Desahucio - De acnerdn con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
. relacion laboral por desahueio solicifada por el empleador o por el rabajador, &l empleador bonificard
2] trabajader con el 25% del equivalente a la fitima remuneracion mensval por cada unoe de los afios
de servieios prestados 2 la misma empresa o empleader, Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiia
registrd una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio preparado por un profesional
mdependiente.

Los movimientos de la provision para deszhucio fueron como sigue;

2011 2010
{en miles de U.8. délares)
Saldos al comienzo del afio A6 29
Provigicn del afio 17 22
Pagos efectuados ) (3)

Saldos al fin del &fio 54 46



11.

12

13.

PATRIMONIO DE LOS ACCIDNISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 4,208,954 de accinnes de TUS$0.40 valor
noniinal unitario.

Reserva Legal - La Lay de Compafiias requiere que por [o menos el 10% de la utfidad amzal sca
apropiado como reserva lepal hasia gue ssta como minimo aleance el 50% del capital social, Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada ¢n su
totalidad,

Reserva por Valugcidn - Representa el efecto nefo de los ajustes efectuados resultantes de la
valuacidn a valores de mercado de ciertas partidas de propiedades y equipos. El saldo acreedor de esta
cuents no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente ¢ utilizarse para compensar pérdidas.

GASTOS DE OPERACION
Un resursen de pastos de operacion es como sigue:
2011 2019

{en mites de 17.3. ddlares)
Sueldos v beneficios empleados 1,641 1,809
Mantenimiento 375 196
Servicios 332 125
Ciros gastos 32 535
Total ' 2,380 2,005
TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Laxg principales transacciones con su compaitia relacionada Ceniro de Radio y Televizidén CRATEL
C.A., duranie los afios 2011 v 2019, se desglosan como sigue:

... Local ...
011 2010
.. {en miles de U.5. délares) ...
Ventas 3510 3,600

Compras . a0 54



14. COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre def 2011, se detallan &
cortinuacidn;

Contrato de concesign de frecuencia - E| CONARTEL mediante resolucién No 3812 resolvis
renovar los contratos de concesisn de frecuencia del canal cineo UHF de “TELEAMAZONAS
GUAYAQUIL” matriz de la cindad de Guayaqeil y repetidora de Los Ceibog, celebrado el 8 de
agosto de 1988, La prescnte renovacién tendrd una vigencia de dicz afios contados a partir del 8
de agosto ds] 2002, Duracte Los affos 2011 y 2010, 1a Comparija cancel6 por derschos de
frecuencia USE15.3 mil por cada afio,

Contreio de Operacidn con Teleamagonas Guayaguil - Centro de Radio v Television CRATEL .
C.A. contrato los servicios de Teleamazonas Guayaquil 8.A., para la programaciée, produccion
de programas informativos, deportes, produocidn, opinidn, en la ciudad de Guayagoil y/o la
Tegién centro sur; Ja emisin de progtamas de televisién a nivel regional en fa siudad de
Guayaquil, bajo la direccién inica de CRATEL C.A., asi como ¢l soperts téenice,
administrativo, comercial. Este contrato, adicionalmente, cubre las signientes transacciones:
arriendo de bienes, reposicin de costos de personal, reposicién de gastos asumidos por Ceatro
de Radio y Televisién CRATEL C.A., facturacién por apovo en Ja red de transmision territorial
de la sefial de Telearnazonas entrs otros. )

15, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y [a focha de emisién de los estados financieros (marzo 9 del 2012)
10 58 produjeron eventas que en opinion de 1z Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieres adjuntos.




