AUDITORES-CONSULTORES TRIBUTARIOS

- INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

-
A la Junta de Accionistas
b 1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Teleamazonas Guayaquil S.A., al
- 31 de diciembre del 2003 y 2002 y los correspondientes estados de pérdidas y

ganancias, evoluciéon patrimonial y flujos de efectivo por los ejercicios anuales
terminados a esas fechas. Los estados financieros son responsabilidad de Ila
Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados, basados en las auditorias.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestras auditorias fueron efectuadas de
- acuerdo a las normas de auditoria generaimente aceptadas. Estas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y ejecutada con el fin de obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, en base a pruebas, de la evidencia que
soporta a las cantidades y a las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones contables hechas por la Administraciébn, asi como un anélisis de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que las auditorias
proveen una base razonable para expresar una opinién.

3. Como se menciona en la Nota 1, la Compaiiia mantiene la estructura y operacién del

canal de televisién Teleamazonas en la ciudad de Guayaquil. La Compaiiia no registro

~ la factura emitida el 31 de diciembre de 2001 por reembolso anual de gastos de

[ nomina a su relacionada Centro de Radio y Televisién Cratel S.A. por un monto de
US$ 252.763, la que fue registrada en el afio 2002.

4. En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en el parrafo 3, los estados
financieros mencionados presentan razonablemente, la situacién financiera de
Teleamazonas Guayaquil S.A., sus resultados de operacién y flujos de efectivo, por los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 y 2002 de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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5. El Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Intemo se emitira por separado.
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Teleamazonas Guayaquil S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre del 2003 y 2002

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activos Corrientes
Efectivo y equivaientes Nota 3

Cuentas por Cobrar

Clientes Nota 4

Companias Relacionadas Nota 5

Otros deudores Varios

Pagos anticipados Nota 6
Inventarios Nota 7

Total Activos Corrientes

Activos Fijos netos Nota 8
Inversiones Permanentes

Oftros Activos
Total de Activos

PASIVOS
Pasivo Corriente

Proveedores Nota @

Impuestos por pagar

Pasivos Acumulados Nota 10
Total Pasivos Corrientes

Largo Plazo
Provision Laboral Nota 11

Total Pasivos

PATRIMONIO NETO
Total de Pasivos y Patrimonio

Las not@:uge;e/aiuntan forman parte i ‘ Ii

:

Sr. Sebastian Cormral

Gerente General

Saido al Saildo al
31-Dic-03  31-Dic-02
12,564 5,226
668,586 519,811
89,600 0]
576,437 496,138
2,108 5,291
44] 18,382
4,340 12,602
685,490 537,639
808,106 1,076,927
2,333 4,075
12,100 12,100
1,508,029 1,630,741
21,606 53,952
2,752 1,438
40,308 30,813
84,866 86,203
42,885 44,986
42,885 44,986
107,551 131,189
1,400,478 1,499,552
1,508,029 1,630,741




Teleamazonas Guayaquil S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2003 y 2002

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2,003 2,002
Ingresos Por Servicios 675,007 370,321
Menos Costo de Servicios 747,559 615,338
Pérdida Bruta (72,552) (245,017)
Menos Gastos de 631,024 755,160
: Operacién

Gastos de Ventas 186,428 86,930
Gastos 443,212 666,953

Administrativos
Gastos Financieros 1,384 1,277
Pérdida (703,574) (1,000,177)

operacional

Mdés: Otros Ingresos Nota 17 16,713 449,628
Pérdida del Ejercicio (686,863) (550,549)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Sr. Sebastian Corral

Gerente General Contador ' General



Teleamazonas Guayaquil S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2003 y 2002

(En délares de los Estados Unidos de América)

Movimientos Capital Aportes Reserva Reserva Reserva Resultados Resultados Total
Soclal Futura Legal por de Capital A lad del Ejercici
Capitalizacién Valuacién

Saldo al 31 de Diciembre del 2001 800 0 727 547.601 1.052.940 (613.880) (829.333) 158.856
Transferencia a Resultados Acumulados (829.333) 829.333

Reversién avalvo Activos Fijos al 2001 (547.601) (547.601)
Reavaluo activos fijos ( comeccion registro ) 639.646 639.646
Pérdida del Ejercicio (550.549) (550.549)
OAportes para Capitalizaciones 1.799.200 1.799.200
Total al 31 de Diciembre det 2002 800 1.799.200 727 639.646 1.052.940 {1.443.213) {550.549) 1.499.552
Transferencia a Resultados Acumulados {550.549) 550.549

Aumento de Capital 1.799.200 (1.799.200)

Aportes para Capitalizaciones 587.789 587.789
Pérdida del Ejercicio (686.863) {686.863)
Total al 31 de Diciembre del 2003 1.800.000 587.789 727 639.646 1.052.940 (1.993.761) (686.863) 1.400.478

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financie

Sr. Sebastian Comal

Gerente General Contador Gerferal




Teleamazonas Guayaquil S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2003 y 2002

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

FLUJO DE LAS OPERACIONES

Efecfivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Ofros ingresos

Flujo de las Operaciones

FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de Activos Fijos y Otros Activos
Total Fiujo Neto de Inversién

FLUJO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago préstamos cormrientes
Financiamiento con Relacionadas
Aportes Futuras Capitalizaciones

Total Flujo de Financiamiento
Flujo Neto de Fondos

Aumento ( Reduccién ) en el efectivo y sus
equivalentes

Efectivo Inicial
Efectivo al Final

Aumento ( Reduccién ) en el efectivo y sus
equivalentes

Las notas que se adjuntan forman parte integ

hal

Sr. Sebastian Corral
Gerente General

Ao 2003 Afio 2002

1133 uss$
585,407 370,321
(1,088,804) (1,062,045)
16,713 449,628
(486,684) (242,096)
(13,468) (18.562)
(13.468) (18,562)
(1.037.,849)
(80.299) (496,138)
587,789 1,799,200
507,490 265214
7.338 4,556
7.338 4,556
5226 671
12,564 5226
7.338 4,556

NG5 estadps financieros
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Teleamazonas Guayaquil S.A.
CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL FLUJO OPERACIONAL

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2003 y 2002

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Ao 2003 Ao 2002
uss$ uss$
Pérdida del Ejercicio (686.863) (550.549)
Depreciaciones y Amortizaciones 282,289 304,184
Disminucién (Incremento) de cuentas por cobrar (89.600) -
Disminucion {Incremento) de 8,262 (5.901)
inventarios
Disminucién {Incremento) de Cuentas por Pagar 20,267
{31.032)
Disminucion {Incremento) de Pasivos 9.494 19,151
Acumulados
Disminucion (Incremento} de Gastos prepagados 21,124 (9.156)
Disminucion (Incremento} Jubilacion y Desahucio (2,101) 12,147
Disminucién (incremento) de inversiones 1.742 -
permanentes
Avalio de Activos Totalmente Depreciados - (32,240)
Flujo de las Operaciones (486,684) (242,096)

Las notas que se adjuntan

Sr.Sebastian Corral
Gerente General



Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2003

Nota 1.- Operaciones

Teleamazonas Guayaquil S.A. fue constituida el 11 de febrero de 1988, teniendo
por objeto social dedicarse a la emisibn de programas de televisiébn a nivel
nacional e internacional, para lo cual se realiza producciones y proyeccién filmica,
utilizando material filmico, personal, equipos y la infraestructura de la Compariia.

En los ejercicios 2.002 y 2.003 Teleamazonas Guayaquil S.A. mantuvo
relaciones comerciales con Cratel C.A., como repetidora de la sefial del canal de
television Teleamazonas, segin lo descrito en los convenios firmados para esos
ejercicios, ver Nota 14.

El lero. de noviembre de 2002, la Junta General de Accionistas de la Compaiiia
aprobd iniciar los trémites de fusibn por absorcibon de Cratel C.A. a
Teleamazonas Guayaquil S.A. Sin embargo durante el ejercicio 2.003 atin no se
inici6 ningin proceso formal al respecto.

Nota 2.- Resumen de las Principales Polfticas
Contables

a Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico,
modificado para inventarios, gastos pagados por anticipado, inversiones en
acciones, propiedad, planta y equipo, otros activos y patrimonio de acuerdo con

las pautas de ajuste y conversién a doélares estadounidenses establecidas en la
NEC 17 aplicada en marzo de 2.000.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en
la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses son
presentados en forma comparativa a partir del ejercicio 2001 en base a los
requerimientos de la NEC No. 1.

b Inventarios

Al 31 de diciembre, los inventarios de repuestos y suministros se encuentran
registrados al valor histérico.

ESTADOS FINANCIEROS E
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¢ Propiedades y Equipo

Se registra al costo menos la depreciacién acumulada. En el momento de una
venta o retiro, el valor del costo del bien y su depreciacién acumulada se
descargan de las cuentas correspondientes. Los activos totalmente depreciados
son dados de baja siguiendo el mismo procedimiento. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan los resultados del afio y los
gastos por renovaciones o mejoras importantes son capitalizadas.

La depreciacién se registra contra los costos y gastos del ejercicio utilizando el
método de linea recta y las tasas previstas en el Reglamento de Aplicacién de la
Ley de Régimen Tributario Interno, y en el caso de depreciaciones aceleradas en
funcién de los porcentajes autorizados por la Administracién Tributaria. La
Compaiiia considera que el método de depreciacién y las tasas utilizadas son
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil estimada.

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el
valor de realizacién del rubro.

d Provision Por Jubilacion y Desahucio

El costo de este beneficio a cargo de la Compaiiia es contabilizado mediante la
constitucién de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es
determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente debidamente calificado.

f Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por
correccion de brecha entre inflacién y devaluacion de las cuentas Capital,
Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a
la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, a la Reserva
de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compariias mediante
Resolucién publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001,
dicté las normas y procedimientos a las que se someteran las comparfiias que
estén bajo su control para la capitalizacién del saldo acreedor de las cuentas
Reserva de Capital, Reserva por Valuacién y Reserva por donaciones; en todos
los casos esta decision tendra que ser aprobada previamente por la Junta General
de Socios y/o Accionistas o de la entidad que haga sus veces. Se establece que se
podra capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la parte que exceda
las pérdidas acumuladas vy las del altimo ejercicio econémico concluido.

g Reserva por Valuacion

Al 31 de diciembre de 2.001, de acuerdo a las disposiciones legales y en base a
la NEC 12 la compaiia contraté un perito para que efectie el avalio de las
propiedades y equipos que son parte de la compaiiia. El efecto del ajuste por
reavaltio fue registrado con contrapartida a la cuenta Reserva por Valuacion en el
Patrimonio.

ESTADOS FINANCIEROS E
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Nota 3.- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El saldo al 31 de diciembre se encuentra constituido de la siguiente manera:

DETALLE 2003 2002
Caja Chica 3.100 2.000
Bancos 9.464 3.226
Saldos al 31 de diciembre 12.564 5.996

Nota 4.-  Clientes

El saldo al 31 de diciembre de 2.003, esta conformado por US. $ 89.600 que
corresponde a una factura de publicidad a la compaiiia Construecuador S.A.

Nota5.- Companlas Relacionadas

Al 31 de diciembre, el saldo de US $. 576.437 (US $. 496.138 en el afio 2002)
por cobrar a Compaiiias Relacionadas esta conformado por: la facturacién en
diciembre de 2003, de reposicion de gastos de némina por un valor US. $
593.007 y la facturacién de comisién de uso de infraestructura por un valor de
US. $ 2.000 a Centro de Radio y Television Cratel.

Nota 6.- Pagos Anticipados y Otras

Las cuentas por pagos anticipados y otras cuentas de la Compaiiia estan
conformadas de la siguiente manera:

ESTADOS FINANCIEROS E
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DETALLE 2003 2002
Impuestos retenidos 1999 0 9.497
Seguros Anticipados 0 878
Retenciones en la fuente 20 3.669
IVA Crédito Tributario 421 4.408
Saldos al 31 de diciembre 441 18.382

Nota 7.-  Inventarios

Al 31 de diciembre, los inventarios de la Compaiiia estdn conformados de la

siguiente manera:

DETALLE 2003 2002
Suministros de oficina 266 0
Repuestos 4074 12.602
Saldos al 31 de diciembre 4.340 12.602
Nota 8- Propiedad, Planta y Equipos
Los saldos al 31 de diciembre de 2003, se detallan a continuacién:
ESTADOS FINANCIEROS E
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Detalle Saldo al Adiciones  Depreciacién Retiros y Saldo al Porcentaje

010102 Avalio Bajas 31/1203  Depreciacid
n

ACTIVO FUO NO DEPRECIABLE
Terrenos 391,554 391,554
Otros Activos 0 0

0
ACTIVO FLIO DEPRECIABLE 0
Edificios e Instalaciones 439,950 439,950 5%
Equipos de computacién 10,167 7,792 17,889 33%
Equipo de oficina 23,714 195 93,839 10%
Equipo de produccion 774,492 -10,425 763,997 10%
Equipo de comunicacion 68,458 2,912 71,370 10%
Muebles y enseres 155,011 558 155,569 10%
Vehiculos 995,136 -159,572 135,564 20%
Red de Transmision 1,340,590 2,918 1,343,508 10%
Equipo y Maquinaria 103,565 70 103,635 10%
Otros Activos 494 424 10%
Accesorios de oficina 4,998 4 4,932
Total Activo Fijo 3,607,921 14,309 0 -169,997 3,459,232
Depreciaciones
Depreciacion Acumulada 2,530,994 195,867 156,422 -169,156 92,644,126
Activos fijos Netos 1,076,927 -111,557 -156,429 -841 808,106

El cargo por depreciacion en el afio 2003 asciende a US$ 125.867 por el
costo original (US$ 129.902 en el afio 2002) y US$ 156.422 por el
avaliio (174.282 en el aiio 2002).

Nota 9.- Proveedores

Los saldos al 31 de diciembre del 2003, se detallan a continuacién:

DETALLE 2003 2002
Agencia EFE 693 0
Empresa Eléctrica del Ecuador 0 17.083
Pacifictel 0 2.417
Otros 20.913 34.452
Saldos al 31 de diciembre 91.606 53.952
ESTADOS FINANCIEROS E
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Nota 10.-

Pasivos Acumulados

Los saldos al 31 de diciembre, se detallan a continuacién:

DETALLE 2003 2002
Aporte Patronal 5619 4,553
Aporte Individual 4394 3,503
Décimo Tercer Sueldo 4.198 3,457
Décimo Cuarto Sueldo 7.760 4,937
Fondo de Reserva 17.109 12,829
Prestamos IESS por Pagar 1.998 1,535
Saldos al 31 de diciembre 40.308 30.813

El movimiento de la provisién de beneficios sociales se detalla a continuacién:

DETALLE 2003 2002
Saldo al comienzo del ano 21.999 8.476
(-) Pagos 77.362 49.650
(+) Provisiones 85.207 55.396
Saldo al 31 de diciembre 29.067 21.299
Nota 11.-  Provisiones Laborales Largo Plazo

Al 31 de diciembre, se detalla la composicién de sus saldos:

DETALLE 2003 2002
Jubilacién Patronal 97.547 28.095
Desahucio 15.338 16.891
Saldos al 31 de diciembre 49.885 44986

1. De acuerdo con disposiciones del codigo de trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleados sin perjuicio

ESTADOS FINANCIEROS E
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de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de seguridad Social. En el afio 2003 el estudio actuarial fue
realizado considerando una tasa de interés actuarial del 4% anual, tasa
financiera de descuento del 7.69% y un factor de crecimiento de sueldos del
3.55% anual. El método actuarial es el de costeo de crédito unitario
proyectado.

Se ha registrado la provision de los empleados mayores a 10 afios; la
empresa no registra la provision por jubilacién patronal de empleados
menores a 10 afios que asciende US$ 29.720.

2. Segiin disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada afio de servicio
prestado al mismo empleador. El efecto de la provisién actuarial anual se
registra contra los resultados del afio.

Nota 12.-  Impuesto a la Renta

Determinaciéon de la Base de Calculo de 15% Trabajadores e Impuesto
a la Renta

La provisién de impuesto a la renta durante el afio 2002 y el célculo para la base
imponible vigente en el 2003 se encuentra en el siguiente detalle:

DETALLE 2003 2002
Perdida del Ejercicio (686.863) (550.549)
Menos ingresos exentos (346)
Més Gastos no deducibles 184.041 974.620
Utilidad Gravable o (Pérdida) (503.168) (275.929)
25% Impuesto a la Renta 0 0

Tramites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales

La Compaiiia se encuentra pendiente de intervencioén desde el afio 1999.

ESTADOS FINANCIEROS E
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Nota 13-  Convenio entre Teleamazonas Guayaquil
y Cratel

Ejercicio 2.003

El 27 de marzo de 2.003 se celebra Convenio de Integracién y
Complementacién de Operaciones entre CRatel C.A. y Teleamazonas Guayaquil
S.A. por medio del cual se acuerda que conjuntamente produciran u emitiran
programas de televisién a nivel nacional, bajo la direccién tnica de Cratel C.A.

Se establece que para el cumplimiento del convenio, Cratel reembolsarad a
Telemazonas el monto de los salarios, beneficios sociales, indemnizaciones, etc
que pague a su personal y que consten en el Balance de fin de afio del ejercicio
2.003 y adicionalmente reconocera una comision de US$ 2.000 anuales.

La duracién del convenio es de un ario.
Ejercicio 2.002

El 28 de enero de 2.002 entre Centro Ecuatoriano de Televisiéon Cratel C.A. y
Teleamazonas Guayaquil S.A., entra en vigencia un Convenio de Integracién y
Complementacién de Operaciones y Prestacion de Servicios de Televisién vy
Comunicacién; cuyo objetivo principal por una parte es, la prestacién de servicios
por parte de Teleamazonas Guayaquil, en la ciudad de Guayaquil, a Cratel; y por
otra, la actuacién conjunta de estas dos empresas en la transmision y repeticion
de la senial del canal de television denominado “ Teleamazonas, bajo el siguiente
esquema:

- Las empresas acuerdan, de forma voluntaria, que los espacios
publicitarios que se vendan a distintos auspiciantes o agencias de
publicidad, y que se expongan a través de la sefial de
Teleamazonas, corresponden a una y otra empresa, a Cratel el
95% de los espacios publicitarios disponibles para la venta,
durante el tiempo de duracién del contrato y en consecuencia los
ingresos derivados de tal venta, mientras que a Teleamazonas
Guayaquil le corresponde el 5% restante, reconociendo que el
porcentaje de participacién es aproximado debido a que en la
clausula 6.3 se establece que en junio de 2.002 se realizaran
asignaciones de cupos en funcién de la proyeccién anual
estimada, sin lugar a una reliquidacién de porcentajes y cupos al
final del afio.

- Las empresas acuerdan que el precio del servicio global que
prestara Teleamazonas Guayaquil a Cratel, desde la fecha de
suscripcion de este contrato, hasta el 31 de diciembre de 2.002,
es de US$ 55.000.
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Nota 14.-  Capital Social

El Capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del
2003 es de Un Millén Ochocientos Mil Délares de los Estados Unidos de América
{ US$ 1.800.000 ) dividido en cuatro millones quinientas mil acciones ordinarias
y nominativas de cuarenta centavos de délar de los Estados Unidos de América
{US$ 0,40 ) cada una.

Nota 15.-  Aportes Futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2003, esta cuenta esta constituida por los aportes
recibidos del Fideicomiso Cratel-Teleamazonas, por un valor de US $ 587.789
(US. $ 1,799,200, en el 2002).

Nota 16.-  Transacciones con Companilas
Relacionadas

Un resumen de las transacciones realizadas con Compaiiias Relacionadas durante
el gjercicio 2.003 se resume a continuacién:

2003 2002
Compafiia Cuentas por Cuentas por Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Cratel 576,437 496,138
Total 576,437 496,138
Compaiiia 2003 2002
ingresos Gastos Ingresos Gastos
Cratel 595,007 302,758
Total 595,007 302,758

Nota 17.-  Oftros Ingresos

El afio 2003 incluye US$ 12.098 correspondientes a la venta de activos fijos de
la compaiifa, y otros ingresos por US$ 4.615. En el afio 2002 incluye el valor
de reembolso de gastos de nomina del afio 2001, por US$ 250.260, mas la
comisién del 1% por US$ 2.502, el registro del avaltio del activo fijo por US$
186.005 determinado por el avalto pericial de los activos totaimente depreciados
y US$ 10.861 por concepto de ingresos varios.
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Nota 18.-  Cumplimiento de las medidas
orrectivas

En cumplimiento de lo requerido por el organismo de control, se informa que en
lo relevante, la Empresa ha considerado las observaciones de control interno
emitidas por auditoria externa en su examen de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2002.

Nota 19.- Contingencias

Al 31 de diciembre de 2.003, se mantiene un juicio laboral por un reclamo de
US$ 62.363, en el Juzgado Quito del Trabajo del Guayas por el Juicio Verbal
sumario No. 326-2001 que sigue Leonardo Alava Fagicni al Canal.

Nota 20.- Eventos Sutgsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emisién de estos estados
financieros, no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de
la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros.
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