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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas y miembros del Directorio de:
TELEAMAZONAS GUAYAQUIL S.A. '

1. Hemos auditado el balance general adjunto de TELEAMAZONAS GUAYAQUIL SA,,
al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

2.  Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas
o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

3. Segun se explica en Nota 7, al 31 de diciembre del 2000, la Compaiia mantiene
pendientes de pago obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social:
US$ 25.867 de aportes personal y patronal de junio a diciembre 2000, US$ 16.860 de
fondos de reserva por el afio 1999, 2000 y US$ 2.239 por intereses provisionados, y al
Servicio de Rentas Internas: US$ 33.272 por Impuesto al Valor Agregado de junio a
diciembre 2000, US$ 20.917 por intereses provisionados y US$ 14.413 por retenciones
en la fuente; a la fecha del informe de los auditores independientes, abril 30 del 2001
las retenciones en la fuente ya fueron canceladas.

4.  Segun se explica en detalle en Nota 11, el 1 de enero del 2000 entré en vigencia un
Convenio de Integracion y Complementaciéon de Operaciones entre Teleamazonas
Guayaquil S.A. y CRATEL C.A,, por el cual la primera registré6 como ingresos en el
estado de resultados US$ 575.892 por la utilizacién de sus equipos e infraestructura
y comisiones; sin embargo hasta la fecha del informe de los auditores externos
dicho Convenio no ha sido suscrito. De otra, en razén que el Servicio de Rentas
Internas no ha autorizado a Teleamazonas Guayaquil S.A. la emision de facturas, el
72% de los ingresos antes indicados no estan soportados con facturas y en
consecuencia tampoco se ha considerado el Impuesto al Valor Agregado sobre
dichos ingresos.

5.  En nuestra opinion, excepto por el efecto de lo mencionado en los parrafos 3 y 4
precedentes, los estados financieros los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de TELEAMAZONAS GUAYAQUIL S.A., al 31 de diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y los cambios en su
posicién financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.
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La Administracién de la Compania, basado en la suspension de la Resolucion N. 921
del Servicio de Rentas Internas, por parte del Tribunal Distrital de lo Fiscal de
Guayaquil, decidié no considerar en la declaracién del impuesto a la renta por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2000, el Resultado por Exposicion a la
Inflacién REI, cuyo efecto neto fue un gasto deducible de US$ 12.900 (véase Nota 10).

Como se explica en detalle en Nota 1 a los estados financieros, en los ultimos arios
las condiciones econdémicas del pais han sufrido un proceso de deterioro progresivo.
El 13 de marzo del 2000, el Congreso Nacional aprobd la Ley de Transformacion
Econémica del Ecuador mediante la cual se establecié el canje de los sucres en
circulacion por délares de los Estados Unidos de América a un tipo de cambio de S/.
25.000 por US$ 1, este proceso quedd completado al cierre del ejercicio. El
mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17
"Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacién”. No se cuenta aun con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucion futura de la economia nacional y, por lo tanto, su
incidencia sobre la posicién econdémica y financiera de la Compania. Los estados
financieros adjuntos deber ser leidos a la luz de las circunstancias descrita en este
parrafo.

Abril 30, 2001 \\/««* \/
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Registro en la Edgar Nuiez
Superintendencia de Representante Leggl
Compainiias N. 018
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TELEAMAZONAS GUAYAQUIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1.- OPERACIONES

Teleamazonas Guayaquil S.A., fue constituida en la Republica del Ecuador en
febrero de 1988; su actividad principal es la emisién de programas de television a
nivel nacional e internacional, para lo cual realiza producciones y proyecta films, y
actta como medio de comunicacién, arrendando y vendiendo espacios
publicitarios.

El 29 de febrero del 2000, el Congreso Nacional expidié la Ley de Transformacion
Econdémica del Ecuador, la que fue aprobada por el Presidente de la Republica el 9 de
marzo del 2000 y publicada en el Registro oficial el 13 de marzo del 2000. Con la
emision de esta Ley, el Gobiemo resuelve adoptar el modelo econémico denominado
“Dolarizacién”, que consiste en retirar los sucres de circulaciéon y reemplazarlos con
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/.
25.000 por US$ 1. Entre las principales reformas incluidas en la Ley de Transformacion
Econémica del Ecuador se encuentra el de mantener los registros contables de las
empresas y personas obligadas a llevar contabilidad, en US délares, y efectuar la
conversion de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000 a US délares; de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y aprobadas conjuntamente por el Director del Servicio de
Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Companias.

Hasta el 31 de diciembre de 1999, los registros contables se mantenian y los estados
financieros se emitian en sucres, moneda de uso legal en el Ecuador. Desde el 1 de
abril del 2000, los registros contables se mantienen y los estados financieros se emiten
en US délares.

Debido al cambio del modelo econémico adoptado por el Gobierno del Ecuador, el
balance general al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo y sus
notas explicativas, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000, no pueden ser
comparables con los estados financieros emitidos al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 1999.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), estan basados en el costo histérico, modificado
para activo fijo, otros activos y patrimonio, de acuerdo con los lineamientos de ajuste y
conversion a délares estadounidenses establecidos en la NEC 17, segln se explica
mas adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, ios estados
financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con
los estados financieros del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo,
la Compafiia no cuenta con y no presenta en los estados financieros adjuntos la
informacion comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1.

b) Ajuste y conversion a ddlares estadounidenses

Las cuentas de la Compaiiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo
del 2000, han sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante los
lineamientos establecidos en la NEC 17 - "Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizaciéon”". Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajuste y conversién:

Ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo
del 2000.

Reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la
aplicacion de un indice especial de correccidon de brecha entre la inflacion y
devaluacion del sucre con respecto al délar estadounidense acumulada entre
el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el caso de
ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

Conversién a dolares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma
arriba indicada y de las demas cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de
resultados del periodo terminado en dicha fecha; la conversion se efectua a un
tipo de cambio de S/.25,000 por US$1, establecida oficialmente.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS
(continuacion)

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputados a
la cuenta del patrimonio Reexpresién monetaria cuando éstos corresponden a la
correccion del efecto de brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1999, y a la cuenta Resultado por exposicion a la inflacidén del estado de
resultados, cuando se trata del ajuste por inflacion y reexpresion por correccion de
brecha entre inflacion y devaluacion atribuible a los primeros tres meses del afio 2000.

Para efectos de preparacion del estado de cambios en el patrimonio y del estado de
flujos de efectivo, los saldos iniciales al 1 de enero del 2000 se convirtieron a
dolares estadounidenses siguiendo los lineamientos de la NEC 17, para ello: los
activos y pasivos monetarios se convirtieron a dolares estadounidenses aplicando el
tipo de cambio utilizado por la Compaiiia al 31 de diciembre de 1999 de S/. 19.858
por US$1; los saldos de los activos no monetarios y del patrimonio fueron ajustados

W por el indice especial de correccion de brecha por el periodo comprendido entre la
fecha de adquisicion u origen de la transaccion hasta el 31 de diciembre de 1999;
una vez ajustados estos saldos, fueron convertidos a délares estadounidenses
aplicando el tipo de cambio mencionado anteriormente.

c) Activos fijos.-

El activo fijo se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a dolares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciacion
acumulada.

El valor del activo fijo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciaciéon de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo,

utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
- durante su vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

d) Provisiones por jubilacion y desahucio.-

Se efectian en base al correspondiente calculo matematico actuarial efectuado por un
profesional independiente.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS
(continuacién)

e) Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y por correcciéon de brecha entre
inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse
inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a la Reserva de
capital.

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros los Organismos de control no
han emitido un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

f) Cuentas de resultados -

Se registran por el método de lo devengado.

NOTA 3.- CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2000, cuentas por cobrar a clientes estaba formada
exclusivamente por un saldo pendiente de cobro a Cratel C.A. (una Compaiia
relacionada), por restitucion del costo de personal y uso de infraestructura, de
acuerdo con un convenio de integracion y complementacion de operaciones (ver
Nota 11).

NOTA 4.- PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS

Al 31 de diciembre del 2000 comprende:

(USS$)
Impuestos retenidos 68,538
Anticipos al personal 3,134
Compaiiia relacionada 2,709
Seguros anticipados 1,880
Otras 946
Total 77,207
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NOTA 5.- ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre del 2000 comprende:

Terrenos 1,768
Edificios 587,058
Muebles y enseres y equipos 387,701
Equipo de Produccién 680,758
Equipo de comunicacién 36,585
Equipos de computacién 23,349
Vehiculos 81,666
Red de transmisién y retransmisién 14,468
Magquinaria e instalaciones 3,094
Equipo de iluminacién 12,201
Equipo técnico 6,415

1,835,063
Depreciaciéon acumulada (995,186)
Activo fijo, neto 839,877

Tasa anual de
( US$ ) depreciacion

%

10
10
10
20
20
10
10
10

El movimiento de activos fijos durante el afio 2000 fue el siguiente:

(US$)
Saldo al inicio 442 024
Correccion monetaria 535,280
Depreciacién cargada a resultados (137,427)
Saldo al cierre 839,877

NOTA 6.- PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2000, proveedores estd compuesto por bienes y servicios

adquiridos por la Compaiiia y que se encuentran pendientes de pago.
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NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2000 comprende:

(US$)
Compaiiia relacionada 12,474
Obligaciones laborales (1) 46,157
Obligaciones fiscales (2) 68,602
Total 127,233

Ecuatoriano se Seguridad Social.
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(1) Incluye: aportes personal y patronal por pagar entre junio y diciembre del
2000 por US$ 25.867, fondos de reserva por pagar por el afio 1999 y 2000
por US$ 16.860 e intereses provisionados por la Compaiiia por US$ 2.239.

L
(2) Corresponde a: Impuesto al Valor Agregado por pagar entre junio a
diciembre del 2000 por US$ 33.272, intereses provisionados por la
Compaiiia por US$ 20.917 y Retenciones en la fuente US$ 14.413. A la fecha
del informe de los auditores independientes, abril 10 del 2001 las retenciones en
la fuente ya fueron canceladas.
NOTA 8.- PROVISIONES PARA JUBILIACION Y DESAHUCIO
Al 31 de diciembre del 2000 comprende:
(US$)
Jubilacién (1) 13,105
Desahucio (2) 2,157
- Pérdida tributaria 15,262

(1) De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
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NOTA 8.- PROVISIONES PARA JUBILIACION Y DESAHUCIO
(continuacién)

(2) De acuerdo con disposiciones del Coédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a
la dltima remuneracién mensual por cada afio de servicio prestado al mismo
empleador.

NOTA 9.- APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2000, esta cuenta corresponda al aporte mediante
compensacion de créditos recibido de Cratel C.A., segun resoluciéon de Junta
Extraordinaria de Accionistas de esa Compafiia del 23 de diciembre de 1999, y
aceptada por Teleamazonas Guayaquil S.A. en Junta extraordinaria de
Accionistas del 30 de diciembre de 1999.

NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién una demostracion de la pérdida tributaria al 31 de diciembre del 2000.

(US$)
Pérdida segun estados financieros (46,623)
(Mas) Gastos no deducibles 41,697
(Mas) REI deudor 328,846
(Menos) REI acreedor (315,947)
Utilidad gravable 7,973
25% impuesto a la renta 1,993

De acuerdo con la disposicion de la Resolucién 921 del Servicio de Rentas
Internas, para efectos del calculo del impuesto a la renta por el ejercicio 2000, el
saldo deudor del Resultado por Exposicion a la Inflacion REI debe considerarse
como gasto deducible y el saldo acreedor como ingreso gravable. Al respecto, la
Camara de Industriales de Guayaquil presentd el recurso de amparo ante El
Tribunal Distrital de lo Fiscal de Guayaquil, por lo que éste suspendi6 los efectos
de la Resolucién N. 921 mencionada. En abril del 2001, el Tribunal Constitucional
desechd el recurso de amparo; por lo que en caso de que las empresas no
hayan considerado el REI acreedor como ingreso gravable y el deudor como
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NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA
(continuacién)

gasto deducible para efectos del calculo del impuesto a la renta, podran realizar
una declaracion sustitutiva, mediante la correccion del error y pagar la
diferencia con los respectivos intereses, o esperar que el Servicio de Rentas
Internas realice un acto de determinacion de cuanto debian pagar de impuesto a
la renta y pagar una multa del 5% del impuesto causado por mes o fracciéon de
mes de retraso (véase Nota 12).

La Administracion de la Compainiia decidié considerar en la conciliacion tributaria
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2000, el REI deudor por US$
328.847 como gasto no deducible y el acreedor por US$ 315.947 como ingreso
exento.

De otra parte existen diferencias entre los saldos presentados en la declaracion de
impuesto a la renta y estado de resultados, segtin se muestra a continuacion:

Segun estado de Segun
pérdidas y declaracién de
Ganancias imp. alarenta
Ingresos 832,254 965,607
Gastos 878,877 1,012,230
Utilidad gravable (46,623) (46,623)

NOTA 11.- CONVENIO DE INTEGRACION Y COMPLEMENTACION DE
OPERACIONES

El 1 de enero del 2000, CRATEL C.A. y TELEAMAZONAS GUAYAQUIL S.A,, entra
en vigencia un Convenio de Integracion y Complementaciéon de Operaciones; cuyo
objetivo principal el producir y emitir programas de televisibn a nivel nacional
utilizando material filmico, personal, equipos y la infraestructura de las dos
Compaiiias bajo el siguiente esquema y la direccién unica de CRATEL C.A. como
operadora.

- En razén que CRATEL C.A. es la propietaria del material filmico y la mayor
parte del equipo e infraestructura, todos los ingresos operacionales seran
facturados por ésta.

- Teleamazonas Guayaquil facturara mensualmente a CRATEL C.A. el costo de
su némina mas un porcentaje de comision.
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- Teleamazonas Guayaquil facturara mensualmente a CRATEL C.A., en
concepto de utilizaciéon de equipos, infraestructura y otros activos, mas un
porcentaje de comisién, el monto de todos sus gastos de operacion, excepto
noéminas, depreciaciones y diferencial de cambio.

Este convenio, a la fecha del informe de los auditores externos, abril 30 del 2001,
no esta firmado por ninguna de las partes.

Al 31 de diciembre del 2000, Teleamazonas Guayaquil S.A. no ha emitido facturas
a CRATEL C.A. por reposicion de gastos de néminas ni por utilizacion de
infraestructura, solo ha registrado en el estado de resultados ingresos por US$
414.276, y no ha provisionado ni pagado el Impuesto al Valor Agregado por US$
49.713

NOTA 12.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de emisiéon del informe de los
auditores externos, abril 30 del 2001, no se produjeron eventos que en la opinion
de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en
sus notas, excepto por:

La decision del Tribunal Constitucional de desechar el recurso de amparo
interpuesto por la Camara de Industriales de Guayaquil ante el Tribunal Distrital
de lo Fiscal de Guayaquil, mismo que suspendi6 lo establecido en la Resolucion
921 del Servicio de Rentas Internas, respecto a que el Resultado por Exposicién
a la Inflacién REI debia considerarse para el calculo del impuesto a la renta del
ejercicio 2000; por lo que en caso de que las empresas no hayan aplicado la
Resoluciéon 921, podran realizar una declaraciéon sustitutiva, mediante Ila
correccion del error y pagar la diferencia con los respectivos intereses, o
esperar que el Servicio de Rentas Internas realice un acto de determinacién de
cuanto debian pagar de impuesto a la renta y pagar una multa del 5% del
impuesto causado por mes o fraccién de mes de retraso.
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TELEAMAZONAS GUAYAQUIL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(expresado en délares estadounidenses)
Flujo de operaciones:

Pérdida neta

Mas gastos que no representaron desembolsos de efectivo
Depreciaciones

Operaciones del periodo

Clientes

Pagos anticipados y otras

Inventarios

Otros activos

Proveedores

Cuentas por pagar

Pasivo largo plazo

Ajuste

Efectivo provisto por flujo de operaciones

Flujo de inversiones:

Flujo de financiamiento:

Aporte futura capitalizacion
Obligaciones financieras

Efectivo provisto por flujo de financiamiento
Incremento {disminucién) del fiujo de fondos
Flujo de fondos al inicio

Flujo de fondos al cierre

(46,623)

137,427

(28.669)
(32,554)
2,424
4,076

12
100,518
(2,241)
(101,515)

(57,949)

32,855

(16,907)
(4,496)

(21,403)
11,452

680

12,133

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte inte@te de los estados financieros
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TELEAMAZONAS GUAYAQUIL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

{expresado en ddlares estadounidenses)

Reserva de capital

Aportes Reserva por

Capital Reserva futura revalorizacion  Reexpresion Reserva Peérdidas

Social legal capitalizacion del patrimonio monetaria de capital acumutadas  Total
Diciembre 31, 1999 800 728 352,971 442,494 0 0 (390,576) 406,416
Aplicacién de indice de brecha, neto 156,774 569,684 (116,012) (176,681) 433,765
Transferencia a Reserva de
capital, segun NEC 17 (599,268) (569,684) 1,168,952 0
Ajuste (16,907) (16,907)
Pérdida neta (46,623) (46,623)
Diciembre 31, 2000 800 728 336,064 0 0 1,052,940 (613,880) 776.651

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros
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TELEAMAZONAS GUAYAQUIL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ik

4i

(expresado en délares estadounidenses)

Notas

Ingresos 3 832,254
Costo de los ingresos 3 (336,257)
Margen bruto 495,997
Gastos de operacion: 3 (331,740)
Pérdida en operacion 164,257
Otros ingresos (egresos), neto

Gastos financieros, neto (197,767)
Diferencial de cambio (13,113)
Pérdida neta (46,623)

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros
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TELEAMAZONAS GUAYAQUIL S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

i

(expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y sus equivalentes
Clientes

Pagos anticipados y otras 4
Inventarios

w

12,133
41,309
77,207

7,073

Total
Activo fijo, neto 5

Otros activos

137,722
839,877

4,075

TOTAL

981,674

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Proveedores
Cuentas por pagar

~N O

62,528
127,233

Total
PASIVOS A LARGO PLAZO 8

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
| ) (véase estado adjunto)

189,761

15,262

776,651

TOTAL

981,674
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Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas y Junta de Directores de:
TELEAMAZONAS GUAYAQUIL S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de TELEAMAZONAS GUAYAQUIL S.A,, al
31 de diciembre de 1999 y los comrespondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

3. Segun se explica en detalle en Nota 14, como resultado de un Convenio de
Operacioén suscrito entre Teleamazonas S.A. y Centro de Radio y Television, Cratel
C.A., la segunda en su condicion de operadora de este convenio, no pudo cubrir los
costos operativos de la primera a partir de mayo de 1999 en un monto de S/. 8.192
millones, limitandose exclusivamente a reconocerle a partir de esa fecha el costo de
la ndmina de su personal, mas beneficios sociales y un pequefio margen de utilidad,
que fue facturado en condiciéon de restitucion de gastos por un monto total de S/.
2.541 millones y que se muestran como Unicos ingresos del periodo terminado al 31
de diciembre de 1999.

4. La Normma Ecuatoriana de Contabilidad NEC N. 7.- Efectos de las variaciones en tipos de
cambio de moneda extranjera.- establece que las diferencias de cambio, originadas en la
liquidacion de partidas monetarias, como en actualizacién a tipos de cambio de cierre de
la posicién en moneda extranjera, deben ser reconocidos como ingresos 0 como gastos,
en el periodo en que se originan; sin embargo, las disposiciones reglamentarias emitidas
por la Superintendencia de Companias autoriza el diferimiento de la diferencia en cambio
neta deudora producto de la actualizacion del tipo de cambio de operaciones en moneda
extranjera; en materia tributaria, el Servicio de Rentas Internas faculta a las Sociedades
para que a partir del ejercicio 1999 y luego de haber actualizado los activos y pasivos en
moneda extranjera, el saldo neto deudor de la cuenta diferencia en cambio pueda
diferirse parcialmente hasta en cinco afios, a partir del afio 2000, basado en estas
disposiciones legales, al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia difirié S/. 102 millones.
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5. En nuestra opinion, excepto por lo mencionado en los pamrafos 3 y 4, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Teleamazonas Guayaquil S.A., al 31 de diciembre
de 1999, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y los
cambios en su posicion financiera por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad modificadas en ciertos aspectos por normas y
practicas contables establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador.

6. En los ultimos dos afios, el Ecuador sufre un deterioro progresivo en el sector productivo,
causado principalmente por la crisis del sistema financiero, reduccién de su actividad
econdmica, e iliquidez de sus mercados financieros; esta crisis se ha profundizado en
1999, por falta de acuerdos politicos, congelamiento de depdsitos mantenidos en el
sistema financiero, incremento en la tasa de inflacibn 61% y una extraordinaria
devaluacion del sucre con respecto al dolar estadounidense 195%; produciendo fuertes
caidas en la demanda de bienes y servicios en importantes sectores de la economia y
altos niveles de desempleo. La salida de la crisis econémica del Ecuador, dependera del
éxito que tengan las medidas que adopte el Gobiemo en los proximos meses. Los
estados financieros adjuntos no incluyen ningin ajuste que pudiera medir los efectos de
esta incertidumbre.
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