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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Teleamazonas Guayaquil S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Teleamazonas Guayaquil S.A. al 31 de diciembre de 1998 y
los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinidn.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Teleamazonas Guayaquil S.A. al 31 de diciembre de 1998, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas
contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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TELEAMAZONAS GUAYAQUIL S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Expresado en millones de sucres)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Inventarios 3 140
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 4 311
Total activos corrientes 462
PROPIEDADES Y EQUIPO: 5

Terrenos 266

Edificios e instalaciones

Equipo de transmisién y comunicacion
Vehiculos

Muebles y enseres y equipos de computacion
Total 14,575 .
Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipo, neto

INVERSIONES 6 102
TOTAL 9.821

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 7 373

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 9 446

Total pasivos corrientes 819

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

COMPANIAS RELACIONADAS 10 2.256

PROVISION PARA JUBILACION 11 155

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 12 20

Reserva legal 13 18

Reserva por revalorizacién del patrimonio 14 8,177

Déficit acumulado (1.624)

Patrimonio de los accionistas 6.591

TOTAL 9.82]
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TELEAMAZONAS GUAYAQUIL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en millones de sucres)

Nota
INGRESOS:
Ingresos de operacion 16 7,428
Otros 6
Total 7,434
COSTO DE OPERACIONES 5,734
MARGEN BRUTO 1,700
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de ventas 1,841
Gastos de administracion y generales 1.173
Total 3.0i4
PERDIDA DE OPERACIONES 1,314
OTROS GASTOS (NGRESOS):
Ganancia en cambio, neta a7
Ganancia en venta de propiedades y equipo (2)
Intereses pagados 20
Otros gastos, neto 39
Total 40
PERDIDA NETA 1,354
Ver notas a los estados financieros
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TELEAMAZONAS GUAYAQUIL S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Expresado en millones de sucres)

Reserva por

Capital Reserva revalorizacion Reexpresion Déficit

social Legal del patrimonio monetaria acumulado Total
Saldos al comienzo del afio 20 13 823 4,047 (186) 4,717
Pérdida neta (1,354) (1,354)
Diferencia en cambio no realizada 84 84
Efectos de la correccion monetaria 5 380 2,843 (84) 3,144
Compensacion . _ 6,974 (6,.974)
Saldos al fin del afio 20 18 8,177 (1,624) 6,591

Ver notas a los estados financieros




TELEAMAZONAS GUAYAQUIL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en millones de sucres)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 7,434
Pagado a proveedores y empleados (7,186)
Intereses pagados (20)
Ganancia en cambio, neta 17
Participacion a trabajadores )]
Impuesto a la renta )
Otros ingresos, neto _ (39
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion _ 189
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Precio de venta de propiedades y equipo y efectivo neto proveniente

de actividades de inversion 48
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de obligaciones a bancos, neto (120)
Pago de obligaciones a compaiiias relacionadas _(109)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (229)
CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio 8
Comienzo del afio 3
FIN DEL ANO 11
(Continua...)
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TELEAMAZONAS GUAYAQUIL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en millones de sucres)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Pérdida neta (1,354)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades y equipo 463
Ganancia en venta de propiedades ()
Provision para jubilacién 120
Cambios en activos y pasivos:
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (34)
Inventarios (29)
Cuentas por pagar 694
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 348
Participacién a trabajadores 8
Impuesto a la renta )
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION __189
Ver notas a los estados financieros
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TELEAMAZONAS DE GUAYAQUIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compaitia esta constituida en la Republica del Ecuador desde febrero de 1988 y su actividad
principal es la emision de programas de television a nivel nacional e internacional, para lo cual
realiza producciones y proyecta films; ademas actia como medio de comunicacion, arrendando y
vendiendo espacios publicitarios.

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas, en sus aspectos importantes estan de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados, excepto en lo relacionado a la aplicacion del Sistema de
Correccion Monetaria como se indica mas adelante.

Bases de Presentacion - El balance general al 31 de diciembre de 1998, fue preparado aplicando el

Sistema de Correccion Monetaria de conformidad con lo establecido en disposiciones Jegales,

utilizando para ello, principalmente, el indice de precios al consumidor a nivel nacional para dar
‘ efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias.

El ajuste de tales partidas, incluyendo la actualizacion de los saldos de activos y pasivos en moneda
extranjera, se registra con crédito o débito, seglin el caso, a la cuenta patrimonial reexpresion
monetaria. Durante 1998, el efecto neto de los ajustes ascendio a $/2,927 millones, el cual fue
registrado como mayor valor de la cuenta acreedora reexpresion monetaria.

Los rubros que conforman el estado de resultados estan presentados a sus costos histdricos, excepto
los cargos por depreciacion que se calculan en base al valor reexpresado de tales activos.

Dicho sistema no contempla en forma integral los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo
del sucre en la forma recomendada por el Pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones

Contables del Ecuador.

Valuacion de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicion ajustado, en funcion a la variacion
porcentual en el indice de precios al consumidor a nivel nacional. . El costo ajustado de propiedades
y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida til
estimada de 20 para edificios e instalaciones, 10 para equipo de transmision y comunicacion,

. muebles y enseres y 5 para vehiculos y equipo de computacion.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados a los tipos de
cambio apropiados vigentes a la fecha del balance general. Las diferencias en cambio originadas por
ajustes de activos y pasivos denominados en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1998, son
registradas contablemente en el patrimonio tal como lo permiten, las disposiciones legales vigentes.
Los principios de contabilidad generalmente aceptados requieren que tales diferencias sean
imputadas a los resultados del afio en que tiene lugar la variacion en el tipo de cambio que las

origina.
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Provisién para Jubilacidn - Se efectiia en base a una estimacion realizada por la gerencia de la
Compeaiiia.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion en el poder adquisitivo del sucre distorsiona las cifras contables y no permite
efectuar una adecuada comparacion con periodos anteriores.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Ao Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
1995 23
1996 26
1997 30
1998 43
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

(en millones de sucres)

Suministros y repuestos 70
Bienes recibidos como parte de pago - canjes _10
140

Total

|

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

(en millones de sucres)

Cuentas por cobrar a empleados 46
Anticipos a proveedores 24
Impuesto a la renta afios anteriores 58

39

Impuesto a la renta (Nota 8)

Compaiiias relacionadas - Centro de Radio y Televisién
- CRATEL C.A. 5

Otras cuentas por cobrar

—

(98}
o
—

Total



5. PROPIEDADES Y EQUIPO

El movimiento de propiedades y equipo fue como sigue:

(en millones de sucres)

Saldo neto al comienzo del aiio 7,098
Ganancia en venta 2
Precio de venta (48)
Depreciacién (463)
Reexpresion neta 2,668
Saldo neto al fin del afio 9.257

6. INVERSIONES

Constituyen aportes realizados a Electroquil S.A., los cuales se encuentran registrados a su valor
nominal.

7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 1998, constituyen principalmente cuentas por pagar a proveedores locales.

8. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provisén para el impuesto a la renta se calculaa la
tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan en favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion

adicional alguna.
La pérdida segiin estados financieros es igual pérdida tributable.

De acuerdo con la Ley de Reordenamiento en Materia Econdmico en el area Tributario-Financiera, a

partir del 1 de enero de 1999, se crea el Impuesto del 1% a la Circulacion de Capitales (ICC) sobre el
. valor de todas las operaciones que se realicen a través de las instituciones que forman parte del

sistema financiero nacional. Este impuesto sustituye al impuesto a la renta establecido en la Ley de

Régimen Tributario Interno.
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9.
®

10.
®

1.

El movimiento de la provisién para impuesto a la renta fue como sigue:

(en millones de sucres)

Saldo al comienzo del afio 9
Pagos efectuados (4%)
39

Saldo al fin del afio (Nota 4)

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

(en millones de sucres)

Compaiiia relacionada 295
Retenciones en la fuente 26
Beneficios sociales 89
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 34
Otras cuentas por pagar _2
Total 446

El movimiento de la provision para beneficios sociales fue como sigue:
(en millones de sucres)
Saldo al comienzo del afio

Provision del afio
Pagos efectuados

W W
o NN W
'

Saldo al fin del afio

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO - COMPANIAS RELACIONADAS

Constituyen cuentas por pagar a Centro de Radio y Television - CRATEL C.A. originadas por la
transferencia de activos y pasivos. Sobre tales cuentas no se han definido plazos ni tasas de interés.

PROVISION PARA JUBILACION

La provisién para jubilacion patronal se efectiia en base a estimaciones de la gerencia de la
Compaiiia.
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12.

13.

14.

15.

El movimiento de la provision para jubilacidn, fue como sigue:

(en millones de sucres)

Saldo al comienzo del afio 35
Provision del afio 120
155

Saldo al fin del afio

CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 2,000 acciones de S/10,000 valor nominal unitario.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se apropiada como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital pagado. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Representa el efecto acumulado de los ajustes por correccion monetaria efectuados a las cuentas
patrimoniales, excepto utilidades retenidas, en cuyo caso, el efecto de la reexpresion se registra en la
misma cuenta. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede
ser capitalizado total o parcialmente. La capitalizacion del importe proveniente de la transferencia de
la cuenta reexpresion monetaria esta sujeta a la tarifa tinica de impuesto def 20%.

REEXPRESION MONETARIA

Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no monetarias incluidas en el
balance general. El saldo de esta cuenta no esté sujeto a correccion monetaria. El saldo acreedor
acumulado de la cuenta reexpresion monetaria puede ser total o parcialmente capitalizado. La
capitalizacién esta sujeta a la tarifa Onica de impuesto del 20%. Al 31 de diciembre de 1998, de
conformidad con disposiciones legales, el saldo de la reexpresion monetaria fue transferido a la
cuenta de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.
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16.

17.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La principal transaccién con partes relacionadas, durante 1998 se desglosa como sigue:

Centro de Radio y Television - CRATEL C.A.:
Ingresos de operacion

(en millones de sucres)

7,428

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS

ADJUNTOS

Para efectos de presentacion de los estados financieros adjuntos, se efectuaron los siguientes ajustes:

CUENTAS POR PAGAR:
Saldo neto seglin registros contables
Transferencia de diferencial cambiario no realizado

Saldo neto segun estados financieros adjuntos

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO:
Saldo segiin registros contables
Ajuste por correccion monetaria de reserva por revalorizacion

Compensacion de reexpresién monetaria

Saldo segin estados financieros adjuntos

DEFICIT ACUMULADO:

Saldo neto segun registros contables

Registro de la depreciacidn de propiedades y equipo del afio 1997

Correccion monetaria de déficit acumulado

Saldo neto segun estados financieros adjuntos

(en millones de sucres)

457
_(84)

(984)
(556)
_(84)

(1,624)
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