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Sign External Auditors C. Lida.
Su confianza. Nusestro Compromiso

Informe de bos Anditores lndependientes

A los Socios de
SPORTECHECUADOR COMPANIA LIMITADA

Introduccién

l. Hemos sditado los extados financieros adjuntos de SPORTECHECUADOR COMPARIA LIMITADA

que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2012, y los comespondientes

MNMMﬁMndmrhm&deﬂMn
esa fecha, asi como el resamen de las polieas contables significativas y olrs nolas exphoativas.

Roponiaiabdad de la gerencia sobre b edtados linesdsers

2. La perencia de la Compafiia es responsable de Ia preparscida y preseatacsds romaable de estos. estados
finmncicnos de acuerdo com Nommess Intermacronales de Informaciin Financier para Poqueitss v Medunes
Eﬂnﬂﬂlﬁ'mhﬁlﬁ} v de su control inlomo dolermanado como nocesano por la Gerencia,

para pormitin la preparacidn de estsdos fimencieros que no contengan disforaones importantes, debido a
unm

Responsabilidad del suditor

3. Nuestra respomsabilidod s ln de oxpresar una opinidn sobre los estados finmcieros adpntos, basados en
auestra auditoria, Nuestra suditoria fue efeciuada de acuerde con Normas Interacionales de Auditoria, las
cuales revuicren que cumplamos con requerinuentos éticos, planifiguemos y realicemos una aeditoria paa
obtener certera raronable de = los cstados financienos no conbgnen dislorsiones importanics,

Una snshtoria comprende la gecucdin de procedimientos para obtener cvidencia de snditoria sobre los
saldos v las movelaciones presentadas en los cstados fimancicron. Los procedhmicntos sclecoomados
dependen del juicio del anditor, gee incloye s cvainacsin de los nesgos de que los estados finecieros
contengan distoruones mmportanics. debado a fresde o omor Al cfectus eda ovaluacdn & nesgo, o
anditor 1oma en conssdoracwim  los controdes mtomos relevanics de fa Compadiia, para fa prepasandos y
mﬂhhﬂMMdﬁhhwhﬂi*
acoordo con las circunstancias, pero no con of proposito de expresar una opinidn sobre la cfectividad ded
control interno de la Compafila. Una seditoria tenbién incluye la evaluscon de = los principios de
contabilidad son apropiados y =1 las cstimaciones contables realizadas por ln porencia son raronables, asi
como una evalusciin do la presenincidn general de los estados financieros.

Considesmmos  que la evidencia de anditoria goe homos obiemido es suficiente y apropiada para
proporcionar una hase par nucstrs opinion de soditorin




Sign External Auditors C. Lida.
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Upmeen

4. En nuestra opeoin, ks estados financieros mencionados o o panaio | presentan
todos los aspoctos importantes, la stuacdn financera de SPORTECHECUADOR COMP.
LIMITADA. & 31 de Deaembre dd 2012, y s resaltados de s operacwones, os combees o
patnmonss y s fagos de cfectve por o 2o tormemado o csa focha, de conformedal con Mormas
h-_nd-mm de Informacon Feenoos pea Pegueiiss y Medanos Frdades (NITF para I

Eom fasin

Como s indica en la Nota 14, al 31 dc Dhoiembre del 2012, la Compadiia generd una péndida por LSS
106,660, s resubiados scumulados de afos amenores y o auste de adopeson por pomera vee de las NIF
para las FYMES gencraron un déficrt acumulado de LSS 122,860 Sin ombargo la Ley de Compafiias dal
Eoundor establece gue kas Compadizas s disscdven por pendidas ded cncusenta por cromo o mis del capoal
sooisl o, cumndo s¢ iraie de compafiias andnimas, por pérdda del total de las resorvas y In metad o mas del
capnial, bos socaos tomsrn la deciriaon de smentar ke apostes de caprial o shaorber o defiot
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SPORTECHECUADOR COMPANIA LIMITADA
Estados de Situacién Financiera

31 de Diciembre 1 de Enero

2n2 2011 2011
(I8 Dddares)
{Eeexpreado Maois 55

Auiivos
Actives carmicmfes:

Efectivo en cogn v bancos y equivabontes. de efectivg Mok 4) s054 GE652 1576

Dewdores comerciales v olrns cocniss por cobrar (Novr 31 241,967 S 250 4ip9at

Rventasior (Vv &) ] w7125 A%6, 3040 A

Actives por impaesics corrienles (Wt 7) 61,598 T D35
Totnl activos cormientes Ti6, 744 929,819 et
Activns e CorTienir:

Actives fijos, oo (Nota &) 36826 112754 47,464
Totnd activos mo comientes _ 626 112754 aTd6d
Toaal activos LR 5T 10423513 1 ] e
Pasives y patrimonis
Panivos ooarivnies:

Aﬂ_ﬂ#ﬂnw}'mmwmﬁkmﬂ E4Tm00 T 142 244

Pasivos por impracstus corricnies (Mos 7) _ M 0 A4 7
Tedal pasivos comenies 561,789 T35 42 508
Pasivos n corricnies
MHWWMMM LIS L TR S Ei e
Tolal pasivos s comientes 239,038 38815 W0TIT
Total pasives 500,524 103,137 503,240
Patrimwnis (Mada 123

Caypital pajeados 5,000 3,000 000

Aporiss g fube ammenio de capital 20 00 20,1 20000

Riserva lejal drkHa Bl b -

Uitibidadters resemidas

Uikt { prérodicde) acurmdnds {1, 1 7y (17, 12%) .

-'-lﬁ_hd':: Primea adopoidn de NIIF posa PYMES - . =

Unilidad {péedida) del Epercicio {106,690) 95R {17,128
Totad patremooss 746 2430 1872
Tioiz] pasivos ¥ palimdaneg: S1h iz

/é?fMﬁiﬂ_la === 5
Gerenie General

Ver notas adftimias 3



SPORTECHECUADOR COMPANIA LIMITADA
Estados de Resultado Integral

Afios Terminados e
31 de Diciembre
2012 Ill'l I
(LS Elares)
{Reevpreiado
Nota 3)
Ingresos Ventas 719,862 U4 463
Costo de Venias ___(614.807)  (650.484)
Utilidad bruta 105,055 3133979
Gasstos de administracion y ventas 201,492)  (328.307)
Costos financicros (23"%)
(Otros ingresos-egresos, neto -
Unlidad (pérdida) antes de impuesto a la renta (96,667) 5.672
Castos por impuesto a la renta (10,023) (4,108)
Reserva Legal - . (606)
Unlidad (pérdida) neta del afo {106,655} 058
Onro resultado ntegral: :
Total resultado mtegral del abo (106,690) 958

Fer notas admunsas 4



SPORTECHECUADOR COMPANIA LIMITADA

Estados de Cambios en el Patrimonio
Uil Eetermidie
(P Acwmlaia)
Aperic para
Fuimrn
Capital Reserve Aumento e Diflidades
_Pagade Legal  Caphial Butenidis Tutad
Bllis. all 0 et W el 3601 1 { Bomrnprossadio Miia 1) R - FLI B T TE2
Dustribmian Roscrvas Lol v 6 ldalkes Mool - 06 . - T e
Utabsioe swrts ol aibs. JO0) | - . = iLim L=
Sabdon § 71 e [eoembee diel 2001 (Rooupresda Setz 35 4000 L) NN (TS T
Arfpeaiin o o & oo . - 160, ms S
Unsluleed o Piwdols moin ded w3005 o e
Saddos of B de Dacscmibeg il 3001 Y Ll II000s  |iZER6 LT

Lo fs flts flop

/ St Juan Carlos Almeida

Ver mistas cdprias



SPORTECHECUADOR COMPANIA LIMITADA
Estados de Flujos de Efectivo

Flajus de efrctivn proyesien e de (useds por ) activibade e sperscin;
Eocibido de clonied
m:mm;\'mﬁu :
Efzctvo (uishradn) penerado pov kas operaciones
Bdpyoses pegadon
Impuacsz & by el pogsada
Mros mprees ko
Flago reso de efective prosonsents de [sado por) achvidades de operacdn

Flajus de clective wiade por actividades de inversidn:
Compras de mobslianos v equipes
Flugo eso dhe efecinve umado o scriy adides e s viriion

Flmjor e cfertins mamds e sy bilmdes de Conmes s sehests:
Diras erirades v saladas do efaciive
Pligo mote de clocines ssuln o soboslsios de finscasnmeris

Aismienio (disminuosdn) nelo dia sleciive en cgn vy hancos v equivalonien de elictiva
Efectivo en caga y bancos v aiuivalenies de eleciiva al prmcipio del o
Efective on caga ¥ baioon v axpuvabentes de efoctivo al fual dol sho (Mowr 4

Concillscidn de la neis com el Mujo neta de efective provenienie de
et i M T
Utrbndad (pérdicial neta
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Disommeridn est obros prsives
Flujo neie de efeciive provesienie de (made por} sciividades de
aperaide
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SPORTECHECUADOR COMPANIA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafiia ¢s la compra, venta, importacidn y exportacion de
calzado, insumas, implementos, accesoros, maguinana y demis aniculos relacionados
con ¢l mmeo del calzado,

La Compafia es una sociedad limitada constituida el 9 de Febrero del 2010, regutada por

la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 aflos e inscrita en el Registro Mercantil
del cantém Quito el 5 de Marro del 2010

La estructura scciomarna de lz Compafiia al 31 de Diciembre del 2012 estuve conformada
por el 50% del Sr. Juan Carlos Almeida y 50% del Sr. Tovoe Fernando Arnichavala,

El domicibo princypal de la Compadiia donde se desarrolian sus actividades es ¢l cantén
Claito, en la calle Ignacio San Maria y Juan Gonzilez

Al 31 de Diciembee del 2012 y 2011, la Compafiia mantenia 8 v 6 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida e¢n cstos estados financicros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

lLos Estados Financieros por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 14 de Marzo del 2013 y senin presentados a
la Junta General para su aprobacidn. En opinkdn de la Gerencia de la Compaitla, los
estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pals que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacidn legal, con una economia gue, de acverdo con informacion
publicada por el Banco Central del Fcuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en Jos tres altimos ahos;

hfudt

A1 de Dicigmbre: Infacion Annal
012 4%
2011 5 4%

2010 3 3%



SPORTECHECUADOR COMPANIA LIMITADA
Notas a los Estados Financieros

L. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Camplimiento

Los estados financicros adjuntos han sido preparados de acverdo com las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entdades (NIIF para
las PYMES) emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelamie IASH) y vigenics al cierre del 2012 afo de adopeion de las NIIF para las PYMES.

Base de Medicidn
Los estados financieros adjunios han sido preparados en base al costo histonca
Maoneda Funcional

Los estados financieros adjunlos s¢ presentan en dolares de Estados Umdos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafia y de curso legal en ¢l Ecundor.

Instrumenios Financieros
Activas Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaitia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente e el valor
de ln transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la comprn o emisidon del instrumenio financiero, excepio en el caso de los activos llevados a
valor mzonable,

Postenormente, los actives financieros son valorados a costo amortizado usando el méodo
del interés efective cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un aflo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar s existe alguna evidencia obgetiva de que no vayan a
scr recuperables. S es asl, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
detenono del valor.

El valor en hibwos del active financiero ¢ reduce por la pérdida por detenoro directamente,
excepio para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en hibros se reduce a
travis de una coenta de provisidn. Cuando e considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, s¢ elimina contra la cucnta de provisidn. Los cambwos en el
imporie ¢n hibros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral




SPORTECHECUADOR COMPANIA LIMITADA

Notas a los Estados Financicros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Instrumentos Financicros (contineacitn)

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los nesgos y beneficios inherentes a ln propiedad del active inanciero

La Compafifa clasifica sus achivos financicros en las sigmenies categorias defimidas en la
Seccion 11

« FEfectivo en caja v bancos v equivalenies de efectivos, incluyen ¢l efectivo en caja, v
depdsitos en bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad

«  Dewdores comerciales vy ofras cucntas por cobear, incluyen Goturas por venta de
mercaderia, gue no se colizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no
penerin mienés.

Paxivas Fingncieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la trunsaccion, Posteriormente, s¢ miden o su costo amortizado y cualquicr
diferencia cntre los fondos obienidos (neto de los costos necesanos para su obiencion) v el
valor del membolso, se reconoce en el estado de resultados duranie la vida del pasivo de
acuerdo con el método de fa tasa de inferds efectiva, cuando los términos mchuyen crédito
mayor de un afo.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaifiia

MCWHMMHWMHMMMMmh

» Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar, incluyen factums por compra de
hienes v prestacitn de servicios, con plazos normales menores a un aflo, no generan
mienés,

Insirtmendos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contruto que evidencie un interés
residual en los achivos de la Compafiia luego de deducir wdos sus pasivos.  Los
instrumentos de patrimonio emitdos por la Compafiia estin representados por las acciones
ordinanias ¥ nominativas que constituyen ¢l capital pagado, vy se reconocen por los ingresos
recibados, neto de los costos de emisidn directos.



SPORTECHECUADOR COMPANIA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuncidn)
Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neio realizable ¢l que
resulte menor,  Estan valuados en base al método promedio ponderado.  El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminaciin y los gasios necesanos paa la venta La Compafiia realiza una evaluacion del
valor neto realizable de los mventanios al final del periodo, constituyendo la oportuna
provision cuando los mismos se enceentren sobrevalorados.  Cuando las corcunstancias,

que previamenic causaron la rebaja, hayan doado de cxstr, o cuando exisia clara
evidencia de incremenio en el valor neto realizable debsdo a un cambio en las

crcunslancias ccondmicas, se procede a revertir ¢ valor de la misma
Actives Fijos
Loz clementos de Actives fijos se valoran imcialmente por su costo de adquisicidn,

Il costo comprende su precio de adguisicin més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin
o previsio por la perencia. Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento
ﬁahwuﬁnﬂvﬁd.mdﬂaeﬁmmummmhd:hvﬂuﬁﬂdeh&ﬂw&m
capitalizan como mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo
coOmo activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que s meurren. Postieniommente del reconocimiento inicial, los mucbles y enseres, equipos
de computacidn ¥y equipos de oficina estin regstrados al costo menos la depreciaciin
acumulada y menos las posibles perdidas acumaladas por detenore del valor. El cosio de
Activos fijos sc deprecia de acuerdo con el método de linca recta. El valor residual, la vida
il estrmada v méiodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retirg de aclives se delerminan como la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se meuren. El valor en hibros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o ¢l retiro.



SPORTECHECUADOR COMPANIA LIMITADA
MNolas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en uquella fecha que se considere necesano, sc
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufndo una pérdhda por detenoro. En caso de que exista algim indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
Ia unidad generadora de efectivo a la gue penenece ¢l aclivo.

Determinar s1 los activos han sufrido deteroro implica ¢l cidlculo del valor en uso de las
unidades genersdoras de efectivo.  El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efective futuros que deberfan surgir de las unidades peneradoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el case de gue el importe recuperable sea inferior al valor neto en hibros del activo, se
registra la comespondiente provisiom por pérdida por deterioro por ka diferencia, con carpo
ares

Impuesio a lIa Renta Corriente v Diferido

El pasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta
corriente v el gasto de impuesto diferide

Impuesto Correnie

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo cormiente, psando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 23% para el

afio 2012 y de un 24% para el afio 2011, mds cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacion con afios anferiones.

Impusesio Diferide

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporanias existentes
enire ¢f valor en libros de los activos y pasivos para proposilo de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributarios

Los pasivos por impucsio a la renta diferidos se reconocen pam todas la diferencias
lemporarias que s¢ espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

i



SPORTECHECUADOR COMPANIA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros

2, Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacidn)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacidn)

Los activos por impuesto a la renla difendos se reconocen para todas las diferencias
iemporanas que se espera que reduzcan las uiilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado, l.os activos por impuestos difendos se miden al
importe miximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas fitoras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos difendos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicaciin en el periodo en ol que of activo se realice o ¢l pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe en libros de los activos por impuestos a la renta difendos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las ulilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo,

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacion Patronal - RBencficio Post Emplen

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o més, presten
sus servicios continuados o interrempidos a la Compafiia, tendrin derechio a ser jubilados
por sus empleadores (bencficios definidos) sin perjoicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Fouatonane de Segundad Socal.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el cosio del servicio anterior fueron calculados utihzando o método de la
unidad de crédito provectada  Bajo este método los beneficios definidos deben ser
ginibaidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal
suerie que s¢ alnboye la misma cantidad de benelicio a cada afo de servicio, considerando
ol uso de hipotesis actuaniales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipitesis reflejan el valor de dinero a ravés del vempo, el incremento salanal v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan 0 abonan en los resultados del perodo.

12



SPORTECHECUADOR COMPANIA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuaciin)
Bonificaciin por Desahucio - Bencficios por Terminacidn

De acuerdo con el codigo de trabago, en los casos de terminacidn de la relacion laboral por
desahucio soliciado por dmplmdnrupﬁdlﬂhmﬁmh{hnpﬁl pagard a los
mhmdmudimduhﬂhmmmmﬁn por cada uno de los afos de
SETVICIOS,

Fl valor presenie de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual v los costos del servicio antenior fueron calculados utilizando el método de
la umidad de crédito proyectada

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ajustes por la expenencia y cambios
cn los supuestos actuanales s¢ cargan o abonan en Jos resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corte Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo lercero, décimo cuarto, fondo

de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre

II:EHH:HWHM' con los beneficios legales o contractuales pactados con
empleados.

Indemnizacidn por Despido Iniempesiivo ' Oiros Beneficios por Terminacidn

Son los beneficios por pagar a los emplcados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contraio de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos benchicios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconocerin en resuliados como gasto en el perfodo en que ocurren.

uiihidad anval para reserva legal, Iumqu:imntpwhmud 50%% del capital social
Eﬂlmmuﬂm“ﬂm#lhﬂnhumnﬂnmﬁﬂ
capitalizada en su totalidad o destinada 2 absorber pérdidas incumidas.
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Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Utilidades Hetenidas
Ajustes por Adopeidn por Primera Vez de las NITF para las PYMES

Esta cuenta ba sido creada por mstrucciones de la Superintendencia de Compaiias, con el
proposito de registrar los ajustes provenientes de la adopcidn por pnmem vez de las NIIF
para las PYMES, a la fiecha de transicidn (1 de Enero del 2011),

De acuerdo a Resolucwn Mo, SCICLCPA IFR5.G.11.007 de la Sepermiendenca de
Compafiias emitida ¢l 9 de Septiembre de 2011, el saldo dendor provenienie de los ajusies
por adopcitn por pnmera vez de kas NIIF para las PYMES, solo podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del Glimo ejercicio econdmico incluido, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los bienes lacturados y es probable gue los beneficios
econdmicos asocindos a la transsccion fluyan a la Compaiia y el monto de los ingresos
pueda ser medido conliahlemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas comtractualmente, sin inchuir
IMPUESHoG.

Costos y Gastos

Los costos y gastos s¢ reconocen a medida que se devengan, independientesmente del
MOMERLO €0 Jue se pagan, y se regstran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos v Transcciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gasios, salvo en agquellos casos en que la sea requenda o
permitida por alguna morma y esta presentacion sea el de la esencin de la
transaccitn.

Los ingresos o gaslos con ongen on transacciones que, conlractualmente o por una noemia
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiiia tiene la intencidn de
liquidar por su imporic ncto o de realizar el activo ¥ proceder al pazo del pasivo de forma
simultinea se presentan netos en 1as cucntas de resultados.



SPORTECHECUADOR COMPANIA LIMITADA
Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Couti i

Los pasivos contingenles son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia ¢ no de eventos fuera de control de la Compafia, u
obligaciones presuntas surpidas de hechos antenores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, 0 en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una sulida de
MeCUrs0s, Emmmﬂmmmcmﬁmmummm::mqmm
revelados en caso de existir,

Provisi

Una provision es reconocida cuando ta Compafita tiene una obligacion presenie (legal o
mplicita) como resultado de un evento pasado v ¢s probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones ¥ cuando pueda hacerse una estmacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiern y s¢
gjustan para refiejur la mejor estimacion gue sc tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor wemporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en ¢l futuro a una tasa antes de
impucsto que refleje ¢l valor del dinero en el mercado y  los nicsgos especificos de la

Cuando se reconoce el descuento, ¢l aumento de la provision producto del paso del tiempo
% reconoce como un costo Nnanciero an ¢ estado de resuliados integrales

Estimaciones ( ontables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF pam las PYMES requere
gue la Admimstraciom realice ciertas. estimaciones vy esiablezca algunos supuesios
inherentes a la actividad ccondmica de la Compahia, con ¢l proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utthzacion de la informacion dispomible al momento, los cuales podrian Hegar a
diferir de sus efectos Mnales.

Vida Util y Valor Residual de Activos fijos

La wida inl cstimada v valor ressdual de los clementos de Activos fijos son revisados al
final de cada afio, sendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva
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Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Vida Uil y Valor Residual de Activos fijos (continuacion)

Las vidas dtiles usadas en ¢l calculo de la depreciacion son como sigue:
Adios de vida dtil estimada

Minimza Maxima
Muebies y cnseres y equipos 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5
Impusstos

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuesios requiere de mierpretaciones i
la legislacidn tributaria aplicable. La Compafila al momento de womar decisiones sobre
asuntos tributanos, acude con profesionales en matenia tributaria. Adn cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones cn materia tributana son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancin con ¢l organismo de control tnbutario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de nonmas, que podieran requent de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilacidn - Rencficio Post Empleo y Desatucio - Bengficio por Terminacidn

El costo de los beneficios defimidos de jubilacson patronal y desshucw es delerminado
utiiizando valuacioncs realizadas al final de cada afo por la compafiia  Las valuaciones

implican vanas suposicionés que pedran difenr de los acontecimicnios que cfectivamente
tendran lugar en el futuro

Prrovisiones

Ihido a la incertidumbre inherente a lus estimaciones necesanas para delierminar el
imporie de las provisiones, los desembolsos reales pueden difenit de los impories
reconocidos onginalmente sobre lz base de las estimaciones realizadas.

La determinacidn de la cantidad & provisionar csth basada en la mejor estimacidn de los
desembolsos que serd necesano pagar por la comrespondiente obligackdn, tomandoe en
mmhmmm.ummmmhm
de experios independienics tales como asesores legales y consuliores.
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1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)
(Mros Resultados Integrales

Oitros resultados intcgrales representas partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en ¢l resuliado del periodo, s no directamente en ¢ patnmomo (por ejemplo ¢l superawit
por revalorizacion), segin o requerido por las NIIF pam lax PYMES. Durante los afos
terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriones al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compafia a la fecha del mdnd:snuucu}n financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los evenlos posieriores que no son
evenlos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Adopeibn por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacitn
Financicra

Conforme a la Secciom 35, Transicion a la NIIF para las PYMES, sungoe los primeros
esindos financieros preparados de acuerdo a NIIF para las PYMES son, en el caso de lu
Compafiia, los correspondientes al afio terminado el 31 de Diciembre del 2012, se han
incorporados con fines comparativos las cifras commespondientes por el abo terminado ¢l 31
de Diciembre del 2011, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la
determinacion de las cifras del ato 2012 Esto ha requendo [a preparacidn de un estado de
situacion financicra de apertura a la fecha de transicion, | de Enero del 2011, preparado de
acuerdo a las NIIF para las PYMLES en vigencia al 31 de Duciembre del 2012

La Compafiia adoptd las Normus Internacionales de Informacion Financiern parn Pequefias
y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) a partic del | d:rmdulml:' en
cumplimiento a lo dispuesto por la Resoluciin No.08.G DSC 010 de la Superintendencia
acmmmastammm

Hasta el periodo contable terminado ¢l 31 de Diciembre del 2011 la Compafia prepant sus
cslados mancieros de acverdo com MNormas Fouatonianss de Contabilidad (NEC), los
mismos que dificren en crenios aspectos de las NIIF para las PYMES.

La concihacion entre el estado de siuacion financiera hajo las Normas Ecuatonana de
Contabnldad (NEC) y las Mormas Intemacionales de Informacion Fimanciera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) al | de Enero v 31 de Diciembre
del 2011 es como sigue:

7
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Notas a los Estados Financieros

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (eontinuacidn)

I de Knero 1 de Eniera
died 2001 del 2001
Segon  Rorkni- Sepin
Ref.  NEC  ficaciones Ajustes NIF
(LN Diliores)
ctivoy
Actives porricsio:
Flecing cn caga ¥ lumeos ¥ squivalonics de ofertivgs 13T - - 1L.376
Dhctiahoros. ciemorciabes ¥ olres coosies por cobamr AT1.5XT - - 401,92T
Autives por ispucsios comicsics — = : 40,343
Toial activos oomienies 461688 - - ARIAR
AgTivis no oorTieehes
Activo fijo, neto A7 Aeel . - AT464
Totad acives ol comiaio i 2. S - 47,454
Tounl actrens 11002 - - 10,102
Pesivns 3 padriesanbo
Fasivas cormicslies:
Acrtidoien Gbiicrcialis y olies cusming por prjgss 42 341 - - 142,241
Comnts qoF pr 36732 (360,732) 3 "
Priiven pew mmpicslos forremicy 26T z = - 24T
Toeal prastvos coevicntes S0 (360,737) - 142508
Pasivos na corvientes
Tl e fgsi - M0TIZ - 3e0732
Tintal peesivoes ne conmicme . 0TI = 360,732
Total pashns 503240 - - 503,230
Putrimesio:
amial pougade 3,000 E ERELY
Apartes jars fulwio sumento de capatal 0,000 - 0,000
Ajamie de puimeen slopoba de NEF e b POAES & . - ¥
Uniladudes. scmimabacior {17.12%) - - (17, 12%)
‘Total pesivisnonio 7872 - . TET2
Tiotal pasivis y peariameonic 510,112 51,012
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Notas a los Estados Financieros

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacin
Financicra (continuacidn)

31 de Dhvicanbre A1 de Ddsbrumbine
el 211 del Do)
Sepin Herlasl Nepim
Ref. = NEC  fcacionss  Ajustes NUF
(LN Ixidkares
At
At s gy
ooty o cag y bescos v oguivalenies de cleonns 6RESD - . ol 643
Mheslonrs Comerriskes v T cpcsms (o cobca 30401, 259 . . W, 25
lameitaris AT 381 o - A, Besl)
T —— T4348 - : 74,548
Tesad pobvvss commietiey G415 741 14,07TH - RS
Mty me COrTiembe
Active Fiio, msn . s - - 1V 754
Totad petrvos s cotticason oy - = RIFRLT
Tkl acwrvis 1,028 495 LLOTR . 142573
Paslvas 3 pabrimenis
Paslvin corviesizs
Apreaiens poarcisles ol CRoEs por eI T01 680 & - 01 (%0
Comcaibas uin pagils 208 363 (304, 165) . -
Pusivos por imspuesios cormisnics iy 1 444 24,10 -
Tantal i corrhiniss 1 OO 4% (281 167) . 727522
Ptk us i carriemss
Ohiligaciin por benefichas defimides a 05,815 T
Total posis o o corticme - 05 813 : oS K15
Vol pasrvcs 1,008 4859 24 pax . 1033197
oy nma—"n
Capiasl pagaic 5000 = = 5, (0l
Apories pars fonen neresio de capats) 20 0]y - . 0 Ca
e eyl B - . Pl
e ovensies (7115 - (7128
Apisde de primars adoposia de NILF pars b PYOMES = . - =
W el 3 vt el o prmccian 11528 {10, 570) - .
i pu—— _ 2000 (loswy = 4
Toial panivos y perimanss LOZEA4%S 14078 - 1042570
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Notas a los Estados Financicros

3. Adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financicra (continuacidn)

31 di D bewnbine A1 de Daciemlere
del 2011 el 2000
Negin Rechasi- Begiin
LS Diddores)

ngresos de vondus A - - TR b
Corstor de ventan ety = 0-  (0i3)  (ssoums)
Liviadad Brida 4 - (1) 13979
Cmicn A adivmmshom sl 5 5 ool (327 B3T) - (45 omn
Lahdad (porsdada) wien d¢ ainprassto 8 ks ieniy 16242 - (I SAn 5672
Provesdin pars parsapoacson de trabagsdores - e - 3
lemapracats i La soiila {4, 10%) - 4, 10%)
Reserva Lepad (L] - - f60s)
Tetzl resullado integral ded wilo 11,528 - {pas7m) win

Conciliacidn del Patrimonio al | de Encro y 31 de Diciembre del 2011

Feriode de Trussbcsss she 200
Bel. 1de Emere 3 de Dichemnleie
(U8 Deidares)
Fairimanio de srserdo 8 NEC TET: 20,00
Trrveritars - 14,0TR
Pstvas por umgacslon, cormontm = (24.198)
Jubilaciin patronal v desshiscio N, - &
Total ajunte = LSl
Pairimonis de aruérds § NTIF 1872 7436
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Notas a los Estados Financieros

3. Adopcibn por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacidn
Finunciera (continnacién)

La conciliacion del patnmonio al 1 de Enero del 2011 foe aprobada por la Junta el 15 de

Abril del 2011 y serd ratificada por la Junta General, cuando apruche los estados
financicros del 2012 bajo NIIF para las PYMES.

Notas 2 la Conciliacidén del Estado de Situacion Financiera al 1 de Encro y 31 de
Diciembre del 2011 y Resulindo Integral al 31 de Diciembre del 2011,

a) Incremento de la Obligacidn por Beneficios Definidos

Las provisioncs para jubilacion v desshucio se realizron en base a un cilculo estimado
efectuado por la compafiia. Las NIIF para las PYMES requicren ¢l reconocimiento de estas
provissones por ¢l monto total del valor aciual de la reserva matematica, determinado por
un actuario independiente. La compafiia no ha cfectuado el edlculo actuanal por un actuario

independiente.
b)) Provisidn de Pasivos por Impuesio a la Salida de Divisas

Bajo NEC, la Compaifiia no venia aplicando la provision de pasivos. Hajo NIF para las
PYMES se requiere la provision del ISD come resultado de un suceso pasado y es probable

que ln Compafia tenga que desprenderse de recursos para liquidar la obligncién y pueda ser
estimado en forma fiable,

c) Reconocimiento de Impuesio Diferido

Las normas contables ecuatonanas establecen que el impuesto a la renta se registre en
funcidn de In base impomble determinada de acwerdo con las disposiciones tributarias y no
requieren que los estados financieros incluyan el registro de um activo o pasive por
impuestos difendos, sobre las diferencias temporarias entre la base fiscal de un sctivo o un
pasivo ¥y su valor contable. Las NIIF para las PYMES adicionalmente al registro del
impuesto a la renta comenie requieren ¢l reconocimiento de impuestos difendos usando el
método del pasivo basado en ¢l estado de situacion financiera que estd onentada al calculo
de las diferencias lemporarias entre Ia base fiscal de um activo © un pasivo y su valor
contable. Los sjustes en la valuacion de los sctivos v pasivos generados por la aplicacion
de las NIIF pam las PYMES, han onginado la determinacion de diferencias temporanias
que foeron regraimdas como activos v pasivos por impuestos difendos.

Estado de Flujos de Efective por ¢l Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

En adicion a las diferencias descritas en ¢l pdrrafo antenior, no cxsten otras diferencias
significativas entre ¢l estado de flujo de efectivo presentado segin las NIIF para las
PYMES y el presentado segim las NEC.
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Nolas a los Estados Financicros

4. Efectivo en Caja ¥ Bancos y Equivalentes de Efectivo
Elfectivo en caja y bancos y equivalenies de efectivo se formaban de la siguiente manera:

A1 i Dichrandere I de Eoern
B S— L ] L
1N Peskaren)
[ Reeyprewsds Sols 5
Caga 150 -
Flaarscors AN il_ﬁﬂ 11,376
5054 6 652 n;m

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los devdores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
wz: 2
(LN Ddderres)
| Hidapiviada Mala §)
Dotadbonits commercunbes
Chicimes 1240000 T (1 62 570
hrnn cossnian por codwnr
Choguey Prodestndos (AT bt
Anticipo Provesdor - 15063
Anticipa lnapartacin (e 7,000 .
(hras cusentas por cobrar 1378 2378 M9287
L4%T ik 355 4107

Las cuentas por cobrar a chentes representan facturas por venta de mercaderia, con
vencimicnio de noventa dias y no generan intereses.

Un detalle de la antighedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no detenoradas os
OO SIZUC
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5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

31 de Neiembre 1 de Enero
2011 2011 w01
(1S Dhilares)
| Recapresndo MNoia 3
Far vencer
Wencadon,

I = 30 Asn - -
3l - 60 1427 . -
61 - %0 6326 305 5,670
9 - 13 I, 80 - 400
120 - mas 215,708 I88T8I 56597

224,90 280 0BG G260
.- Inventario
El mventano consiste de lo siguiente;
31 de Dicicmbre 1 de Enero
Wiz 2011 2011
(115 Didares)
Inventario de mercaderia 407,125 486 360 -

407,125 486160 -

El inventano esti conformado por la mercaderia pan la venta principalmente zapatos
deportivos con sus respectivos accesonos,

Tﬂ." [mpﬂﬂﬂl'lﬁ
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente
Los activos y pasivos por impuestos comientes consistian de 1o siguiente:;

31 de Diciembre 1 de Enern
2012 2011 2011
(LIS Dileres)
(Reerpreando Nota 3)

Cridito Tribuatar .0ia &1 i 39445
Retenciones ¢n la fuente —0 P S—.'

62,598 14,548 40345

Pasivos por impuestos cormientes:

Empuesto a la salida de Capatahes por pagar 13,094 - .
wuvmw-WApmmjm 162 324 267
Refencionds en k3 fuente de impuesto 3 la renta por pagar 932 1,120 x
Diblzsciones con Ly admunessscibn nilsdana _ - 24,19% -

14,158 25,642 267
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T.= Impuestos (continuacikin)
Impuesio a la Renta

La provision para ¢l impuesto a la renta cormente estd constituida a la tasa del 23% (24% en
el 2011.) En caso de que la Compafiia reinvierta sus ulilidades en el pais, la tasa de
impuesto & la renta seria del 13% (14% en ef 2011) del valor de las utilidades reinventidas
siempre ¥ cuando efectiien el correspondiente aumenio de capital hasia ¢l 31 de Iiciembre
del siguiente afio, y el saldo 23% (24% en ¢f 2011} del resto de las etilidades sobre la base
rmpoaible.

De acuendo con las Reformas Trbutarias incluidas en el Codigo de la Produccidn, la tarifa
de impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%

La Compafifa estd obhigada a calcular y declarar en el formulano de declaracion de
rmpucsto a la renta del periodo comicate, el valor del anticipo de impucsio 3 la renta del
sigmente periodo, el que es calculado mediante la suma matemdtica de aplicar el 0.2% del
melﬂmthmymmnmd:hsmmydﬂmtm
mgresos inbutables,
51 el impuesio causado en el periodo corniente s infenor al valor del anticipo declarado cn
el perodo antenior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en ef Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacsdn (nbutlana, sin que reguiers pronunciamcnio
previo caduca (1) en tres afios, contados desde la fecha de declamcion, en que la Ley exija
determinacidn por ¢l sujeto pasive; (1) en sais afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
{1} co un afio cuando s¢ trale de venficar un acio de determnacion practicado por el sujeio
pasivo o en forma muxia, contado desde la fecha de nonificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

Iin el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidio la
Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se
reformd la Ley Orginica de Régimen Trbutanio Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria

para la Equidad Trbutania, los principales cambios son los siguentes:
. Chlculo del Impuesto a la Renta

Para ¢l cilculo del impuesto a la renta se himita la deducciin de los gastos relacionados

con la adquiscion, uso o propredad de vehiculos, hasta por un monio de LIS$35 000, no
sera deducible el gasio sobre el exceso.
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7.~ Impuestos (continuaciin)
Reformas Tributarias (continuacitn)
. [Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estarin gravados con tanfa (%% la adquisicion de vehiculos hibndos o elécinicos cuva
base imponible sea de hasta USS35,000

« Impuestos Ambientales
Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacidn Vehiculos (IACV), que grava ¢l uso
de wvehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcidn de aquellos vehiculos

desnados al transporte piblico y los directamenie relacionados con la actividad o
comercial

. Impuestos a la Salida de Divisas (ISD)

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% vy establece
presuncion de pago y generacidn de este impussto en lo siguiente:

- Todo page cfectuado desde el exienor, melusive aquellos realizados con recursos
financieros del extenor de personas naturales, sociedades o terceros.

= Las exportaciones de bienes y servicios generados en Fcvador, efectuadas por
personas naturales o sociedades Jdomiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por conceplo de dichas exporiaciones no ingresen al
Ecuador.

8. Activos Fijos
Los movimientos de actives fijos fueron coma sigee:

Bloebim s Eouipos de Eeprechuciin
LT BT I'.-|I|'|--:lI LR Toml Areselsds 3
s Conte 8Cwts wCoxin  Vebicule Coste Boleris  Total
{I% Dédanm)
Lashan op v nbparide:
Salde al | de Fness del 2] (Reexpresdo Hata 3 - o RiFT LER ] B4 BT (1421} AT46d
e : (KL 1053 77400 ARS  (15,194) a4
Snbdess il 11 de Driciesnbee del 3001 (Iocipresado Moty 1) - TR 1940 131400 (35372 (IRaMmy B2
At soens - L - - 1509 (N4 psem
Saldos 2} 1} de Dicsessiers el 2002 - 1sm 2549 I3LAG LGSR (NS SeE
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9. Acreedores Comerciales ¥y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales v otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Dechembire I de Enera
1 011 201
(T8 [dearey)
5 {Reewpressds Nota 3}
Actenlores oremerombes.
Provesdores aacional 41849 B7.589 1,700
Proveodores extrasjoro 261574 451,958 140,541
Chiras cucnlis pof pasar
Benclicks socile 428 LA
vvidendos por pagar = 2 B :
Sabwoginos bancarkos 68,313 125,791 -
Tanets Visa i LR FITIY, ST,
847,601 701,680 142,241

Las coentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes v la prestacion del servicio con plazo de hasta 90 dias v sin interés.

10. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Compafiias Relacionadas

Las cucntas por Pagar con compafiias relacionadas, consistian de lo siguiente:

Naturalers de A1 i Wbk bere 1 de Emera
In Relackin ~ Pais Az 4 mi I | |
L
(Rt s ks Mota I}
Por pagar
Prisstaamus Saceo Fommaior PE T LS __JOERI WOTR

IMES ISRl 60,732

Al 31 de Dhcrembre del 2012 las cuentas por cobrar a compaiiias relacionades nepresentan
principalmente préstamaos sin fecha cspecifica de vencimicntos y sin interés.

Administracitn y Alta Direccidn

Los miembros de la ala administracion v demds personas que asumen la pestion de la
Compafita SPORTECHECUADOR COMPANIA LIMITADA., incluyendo a la perencia
general, asl como los socios gue la representan, no han parmicipado al 31 de Diowembre del
2012 y 2011 en transacciones no habituales v'o relevantes.




SPORTECHECUADOR COMPANIA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros

11. Instrumentos Financieros
Grestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de In Compafia, corresponde a financiamiento con
mvmdmyutmwmw]:mgm La finalidad principal de estos pasives financieros

es financiar las opernciones de la Compafiia  La Compaflin cucnta con deudores
comerciales y otras cuenias por cobrar, y efectivo gue provienen directamenie de sus
OPEruciones.

La Compafiia se encucnira expuesta a los nesgos de mercado, de crédito v de hgudez.

La gerencia revisa ¥ aprueba las policas para mancjar cada uno de cstos nesgos que se
resumen 4 continuadin,

Ricsgo de Mercado

El riesgo de mercado es ¢l nesgo de gue el valor mzonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero (luctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compadia, los precios de mercado comprenden dos tipos de nesgo: El nesgo de tasa de
inferés y ¢l riesgo de moneda.  Los instrumentos financienos afectados por los resgos de
mercado incluyen los depdsitos.

a) Riesgo de Tasa de Interds

Al 31 de Daciembre del 2012, la Compaiifa no mamienia financiamicnlo con
entidades lmancieras. Los flujos de caja operativos de la compafifa son
sustancialmente independicntes de los cambios de las tasas de interdés del mercado,
por lo cual, en opinsdan de la gerencia, la Compafiia no tienc una exposicion
importante a los nesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio
El nespo de cambio es el nesgo de que el valor msonable o flujos de caja futuros de
un msirumento fmanciero fuctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafia realizn sus operaciones prmeipales en dolores de los Estados Umidos de
Noneamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
e¢liectos por vanaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

Las politicas de admimistracion de nesgo crediticio s¢ encuentran presente en el efectivo y
equivalenies de efectivo v cuentas por cobwar a chentes v otros, ka cariera por cobrar gue s
mantiene ¢s recuperable.
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Nolas a los Estados Financieros

11, Imstrumentos Financieros (continuacion)

Riesgo de Cridito (continuacion)

(Mrece plazn y crédiio comercial a sus clientes entre 30, 60 a %0 dias y no mantienc saldos
ﬁmmmmmharpwlnunm.mmmd nesgo crediticio es
El nesgo por operar en ¢l mercado local es asumido directamente por la Compafia v estd
directamenie welacionado con las tendencias de la economia ecuatonana.  Asume los

nesgos de mercado derivados de posibles variaciones en costos, precios v demanda de sus

productos. Dado el posicionamiento que tienc en ¢l mercado, se puede considerar que ¢l
nesgo de mercado asumido es moderado.

Riesgo de Liquidez

La Compafila monilorea su nesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
acorto y larpo plazo. hlnﬁmw&ht&mﬁhmmmrm:mﬂimﬂﬂdﬂmﬁm

La Compaiiia moniorea y mantiene un cierio mivel de efectivo, considerado adecuado por
la ndministracidn para financiar  Ins operaciones de la Compafiia, vy para mitigar los
efectos en ¢ cambio de flujo de efectivo.

11, Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, el capital pagado consiste de 5000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitano de USS1.00,

Utilidades Retenidas

Al | de Encro y al 31 de Diciembre del 2011, s¢ reconocicron ajustes en utilidades
m#mlﬂmm&hﬂpﬁﬁtpﬂmmm#hmwmh
Utilidades / Pérdida del ejercicio

Al 1 de Encro y al 31 de Diciembre del 2012, se reconoce una pérdida del ejercicio de
USS106,690
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13, Gastos de Administracion
Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

2 P

(U8 Déleares)
Notm 3}

Sucldos vy salanos 75349 36,658
Heneficios sociales 21,383 6,752
Participacion a trabajadores - 2 866
Honoranes profesionales 2961 1.047
Amendos 10,098 10,157
Manlenimienlos y reparaciones 6,199 298]
Promocion y publicidad 1,237 18,114
Suministros y materiales 2,648 1,265
Transpore 474 1,005
Jubilacién patronal v desahucio 550 450
Seguros y reaseguros 10,484 198 643
Gastos de gestion 8,656 9
Impuestos , contribuciones 1,117 445
Combustibles 31 926
Gastos viajes 7.7 2366
Otros 48018 41,655

201,492 328,307

14, Negocio en Marcha

Al 31 de Diciembre del 2012, la Compafila tiene un déficit acumulado de USS 122 860 que
supera mis del 50% del capital mis reservas  De acverdo con la Ley de Compafifas,
cuando las pérdidas alcancen ¢l 50% del capital v ¢l total de las reservas, la Compahia se
pondrd necesanamenic en liquidacion, a menos que los socios iomen decisiones pam
recuperar dicha situacion, tales como aumentsr el capital o absorber el déficit, siempre que
éste basic para conseguir ¢l objetivo de la Compadita

15, Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Tnforma

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de los estados financieros (15 de
Mayo del 2013) po se produjeron eventos que en opimdén de la Administracion puedan
tener un cfecto impornante sobre los estados financicros adjuntos. Excepto por la decision
de la Junta General del 20 de Mayo del 2013 en la cual se aprobo un plan de accidn para
mejorar los resultados de ka Compaflia cn el siguienie periodo.
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