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EXTRACTORA ATAHUALPA EXTRACATA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en Dolares de E.U.A.)

ACTIVO

Activo corriente

Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas
Inventario

Impuestos por recuperar

Total activos corrientes

Activono corriente

Propiedad, mobiliarioy vehiculos
Activosintangibles

Inversiones en acciones

Activo por impuesto diferido

Total activo no corriente

Total activos

©p N oW

o
~

10
11

17

2018 2017
286 2,556
995,505 580,219
105,512 126,890
21,068 100,716
80,861 52,099
< 50,300
1,203,232 912,780
1,804,265 623,830
1,975 1,040
274,328 262,464
51576 =
2,086,144 887,334
3,289,376 1,800,114

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L C\

Ing. Carlos Gallardo
Gerente General
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EXTRACTORA ATAHUALPA EXTRACATA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en Doélares de E.U.A.)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Acreedores comerciales
Beneficioa empleados
Impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Beneficios sociales

Cuentas por pagar entidades relacionadas

Total pasivono corriente

Total pasivos

Patrimonio, neto
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital

Superavit por revaluacion de activos
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivosy

patrimonio, neto

13
14
15
17

15
11

16
16
16

15

2018 2017
387,463 82,805
85,695 2,357
29,480 53,344
9,404 67,408
512,042 205,914
102,641 80,337
1,087,139 913,168
1,189,780 993,505
1,701,822 1,199,419
91,380 91,380
64,420 64,420
233,419 233.419
1,173,291 -
25,044 211,476
1,587,554 600,695
3,289,376 1,800,114

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

"
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EXTRACTORA ATAHUALPA EXTRACATA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en Délares de E.U.A.)
2018 2017

Venta de aceite de palma 5,638,349 3,349,708
Venta de nuez de palma 617,575 433,266
Venta de pasta de palma 48,136 29,141
Venta de quimicos, fertilizantes y otros 9,838 4,065
Total ingresos operacionales 6,313,808 3,816,180
Costo de ventas (5,756,347) (3,320,318)

Utilidad Bruta 557,551 495,862
Otros ingresos 18 47,455 41,542
Gastos de Administracién 18 (487,187) (246,022)

Utilidad operacional 117,819 201,382
Gastos financieros, neto 18 (32,083) (25,521)

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 85,736 265,861
Impuesto a la Renta 17 (66,268) (60,371)

Utilidad neta 19,468 205,490
Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificarin

posteriormente al resultado del ejercicio:

Impuesto diferido 5,576 .
Resultado integral del afio 25,044 205,490

Las notas ;xplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Wy f“:~. L T /

/ Ing. Carlos Gallardo
~J Gerente General
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EXTRACTORA ATAHUALPA EXTRACATA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en Doélares de E.U.A.)

Superavit acuamulado

Superavit por

Capital Reserva Reserva de revaluacion de Resultados

Social legal capital activos acumulados Total
Saldoal 1 de Enerozo017 91,380 64,420 233,419 _ 58,932 448,151
Mas (menos):
Utilidad neta - - - - 205,490 205,490
Pago de dividendos declarados - - - - (52,946) (52,946)
Saldoal 31 de diciembre de 2017 91,380 64,420 233,419 _ 211,476 600,695
Mé4s (menos):
Utilidad neta - - - - 19,468 19,468
Otros resultados integrales - - - - 5,576 5,576
Pago de dividendos declarados - - - - (211,476) (211,476)
Superavit por revaluacién de activos - = % 1,173,291 = 1,17 3,291
Saldoal 31 de diciembre de 2018 91,380 64,420 233,419 1,173,291 25,044 1,587 554

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Carlos Gallardo
Gerente General
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EXTRACTORA ATAHUALPA EXTRACATA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en Dolares de E.U.A.)

Flujo de efectivo de actividades operacionales:
Procedentes de cobros de clientes por las ventas de bienes
Pagos a proveedores de bienes, servicios y otros

Otros cobros por actividades de operacion

Pago de beneficios sociales corrientes

Pago de intereses

Impuesto a la renta pagado

Cobros a otros deudores

Pagos de otros impuestos

Otras entradas salidas de efectivo

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Recibido de venta de propiedad, planta y equipo

Adiciones de propiedades, plantas y equipos

Adiciones de intangibles

Movimiento en inversiones en acciones

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obtencidon de préstamos y sobregiros bancarios

Pagos a accionistas

Dividendos recibidos

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminucion neta de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo o al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

\ Ing. Carlos Gallardo
% Gerente General

Pagina 8 de 28

2018 2017
5,093,714 3,411,360
(5,609,555) (3,382,615)
697,223 47,563
(246,079) (13,481)
- (27,522)
(124,271) (17,458)
25,764 -
50,300 -
= 37,554
(112,904) 55,401
= 99
(152,417) (71,559)
(1,791) 6,373
(6,650) -
(160,858) (65,087)
280,100 -
(37,505) (52,947)
28,897 (64,400)
271,492 (117,347)
(2,270) (127,033)
2,556 129,589
286 2,556
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J/.
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1.

1.1

1.2

1.3

EXTRACTORA ATAHUALPA EXTRACATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en Délares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Extractora Atahualpa Extracata S.A. es una Sociedad Anénima constituida en el Ecuador en enero 12 de
1988, einscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito en septiembre 25 de 2001, bajo el nimero 7416.
La principal actividad de la Compania es la produccion de aceite rojo de palma africana, asi como de otros
aceites, su comercializacion, refinaciéon e industrializacion de derivados, compra-venta de cultivos,
importacién y exportacion de materias primas, maquinarias y productos elaborados.

La Compaiiia tiene una duracién de cincuenta (50) afos, contados a la fecha de la inscripcién en el registro
Mercantil de la escritura de la constitucion en enero de 1988. Su ntimero de RUC es 1790841553001.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia General y seran aprobados por la Junta General de Accionistas en una fecha
posterior.

Situacién econémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situaciéon econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petrbleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contintian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintian enfrentando esta situaciéon y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizaciéon de las inversiones, optimizacion y reducciéon del gasto publico,
incentivos para aumentar la inversion privada y extranjera a través de alianzas publico-privadas con
beneficios tributarios, obtenciéon de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros, reduccién de subsidios, y alza de tributos.

La Administracion de la Compafia considera que la situaciéon antes indicada no ha originado efectos
significativos en sus operaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disenadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018, y
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros, salvo
que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
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EXTRACTORA ATAHUALPA EXTRACATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en Délares de E.U.A.)

Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

La Compania ha aplicado las siguientes normas con aplicacion por primera vez a partir del 1 de Enero de
2018:

e NIIF 9: Instrumentos Financieros
e NIIF 15: Ingresos provenientes de contratos con clientes

La Compania tuvo que cambiar sus politicas contables y realizar ajustes retrospectivos siguiendo la
adopcion de la NIIF g y la NIIF 15, los cuales no tuvieron un impacto material. Las otras modificaciones
que entraron en vigencia el 1 de enero del 2018 no tuvieron impacto material en los importes reconocidos
en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de Diciembre de 2018, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion, las cuales
se mencionan a continuacion:

e CINIIF 23: Interpretacion que clarifica el reconocimiento y mediciéon de las incertidumbres sobre
ciertos tratamientos de impuesto a la renta y el uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para la contabilizaciéon
de éstos.

e NIC 1y NIC 8: Ciertas modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras
modificaciones

e NIC 28: Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversiéon que no esta aplicando el valor
patrimonial proporcional.

e NIC 19: Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de
beneficios definidos.

¢ Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de
ciertas condiciones de pagos adelantados.

e NIIF 16: Arrendamientos, que reemplaza a la NIC 17: Arrendamientos. Se menciona que
practicamente en todos los contratos de arrendamiento debe reconocerse un activo por derecho de
uso y un pasivo por arrendamiento aplicable a las transacciones a largo plazo. Para el arrendador no
hay cambios y se siguen clasificando como operativos o financieros

e NIIF 17: Contrato de Seguros, que reemplaza a la NIIF 4.

e Mejoras anuales a varias NIIF ciclo 2015-2017

La Compaiiia estima que la adopciéon de las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.
2.1.2 Transacciones en moneda extranjera
(@) Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico primario

donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion.
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2.3

EXTRACTORA ATAHUALPA EXTRACATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en Délares de E.U.A.)

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se convierten a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados los cuales no son significativos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible en caja y en cuentas
bancarias, que son usados por la Compaiiia en la gestién de sus compromisos a corto plazo.

Activos y pasivos financieros:

La Norma NIIF 9: Instrumentos financieros, elimina las categorias previas de la Norma NIC 39 de
mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la
Norma NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un activo financiero
dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalta la clasificacién del instrumento
financiero hibrido tomado como un todo.

2.3.1 Clasificacion
A partir del 1 de enero de 2018, la Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

e Valor razonable con cambios en resultados
e Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propoésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

2.3.2 Medicion

Almomento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo,
en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados, se reconocen los
costos de transacciéon directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costos de
transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en los resultados
del ejercicio.

2.3.2.1Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Compaiiia
a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay dos categorias de medicion
de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

« Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e intereses se miden a
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EXTRACTORA ATAHUALPA EXTRACATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en Délares de E.U.A.)

costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de
labaja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas)
junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resultados.

« Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en un
instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se
reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en
el que surgen.

2.3.2.2Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de patrimonio
desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion contractual para
pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compaiiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la
Administracion de la Compaiiia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificacién subsecuente
de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la inversion. Los
dividendos de tales instrumentos contintian reconociéndose en resultados como otros ingresos cuando se
establece el derecho de la Compaiia para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
Valor Razonable -Otros Resultados Integrales no se reportan por separado del resto de cambios en el valor
razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ltimos se clasifican como activos no
corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden el “Efectivo y equivalentes de
efectivo”, “Cuentas por cobrar a clientes (comerciales)”, “Cuentas por cobrar a entidades relacionadas”, y
“Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su
valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos
la estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a entidades relacionadas son los montos que
adeudan los clientes por la venta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar a
clientes y a entidades relacionadas cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 30 dias
respectivamente. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito
habituales.
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2.4

2.5

2.6

EXTRACTORA ATAHUALPA EXTRACATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en Délares de E.U.A.)

Las otras cuentas por cobrar corresponden a préstamos y anticipos a empleados y proveedores los cuales
se presentan al costo.

Reconocimiento y baja de activos

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento en que dichas
transacciones ocurren o la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiia utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere que las
pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean registradas desde el reconocimiento inicial de los
mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, 1a Compaiiia evalaa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas
asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y valor razonable. La metodologia de
deterioro aplicada se da en el momento que exista un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y mediciéon

De acuerdo con lo establecido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segiin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen “Obligaciones
financieras”, “Acreedores comerciales”, “Cuentas por pagar a entidades relacionadas” y “Otras cuentas
por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la
transaccion; las ganancias y pérdidas netas incluyendo cualquier gasto de interés se reconoce en

resultados.
Obligaciones financieras

Corresponde a préstamos que se registran inicialmente a un valor nominal que no defiere de su valor
razonable pues estdn contratados a la tasa vigente en el mercado. No existen costos de transaccion
significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactado. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados
integrales en el rubro de gastos financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan
en el estado de situacién como parte del saldo de esta cuenta.

La Compaiia mantiene sus pasivos financieros en las siguientes instituciones financieras
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2.7

2.8

EXTRACTORA ATAHUALPA EXTRACATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en Délares de E.U.A.)

Calificacion a

Institucion Financiera Calificadora de Riesgo .
Junio 2018

Banco Internacional Class International Rating AAA

Cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar entidades relacionadas, y otras cuentas por pagar
Los “acreedores comerciales”, “cuentas por pagar a entidades relacionadas”, y “otras cuentas por pagar”
son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro
de un afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado debido a la naturaleza d corto plazo de los mismos.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. Los inventarios
son valuados al costo. El costo es determinado mediante el método de promedio ponderado.

Propiedad, mobiliario, y vehiculos

Las partidas de propiedad, mobiliario y vehiculos se miden inicialmente por su costo. El costo comprende
su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Después del reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion acumulada, solamente
si los desembolsos posteriores relacionados sean probable de que beneficios econémicos futuros fluyan
hacia la Compaiiia y tales costos pueden ser estimados de manera fiable. En caso de requerirlo, la
Compaiiia registra pérdidas por deterioro de valor, si hubiera.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

El costo de la propiedad, mobiliario y vehiculos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta, a
partir del momento en que estan listos para su uso. La vida util estimada, y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva. No se espera recuperar valor alguno al final de la vida 1til estimada de los bienes y, en
concordancia con esto, no se definen valores residuales.

A continuacion se presentan las vidas estimadas de la propiedad, mobiliario, y vehiculos para el calculo
de la depreciacion:
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Tipo de bienes Nimero de afios
Propiedad 20
Mobiliario 10
Equipos de computacion 3
Equipos de oficina 10
Magquinaria 10
Vehiculos 5

2.8.1 Retiro o venta de propiedad, mobiliario y vehiculos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, mobiliario y vehiculos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en los
resultados del ano. Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.8.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedades, e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacion (activo fijo e intangibles) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan
a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018, no se ha identificado
la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, la Administraciéon
considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

2.8.3 Revalorizacion de propiedad, mobiliario y vehiculos

La propiedad, mobiliario y equipos puede ser contabilizado por revaluacién a su valor razonable. El valor
revalorizado se determina por un estudio realizado por un perito valuador aprobado por la
Superintendencia de Compaiiias, determinado mediante una tasacién. Cuando no exista evidencia de un
valor de mercado, se realiza a través de métodos que tengan en cuenta los ingresos del activo o su costo
de reposicion una vez practicada la depreciacién correspondiente. La revalorizacion debe ser practicada
periddicamente y se realiza a todos los activos que pertenecen a la misma clase de activos. La
contrapartida se ubica en la cuenta “Revalorizacion de activos” en el patrimonio.
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Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada.

Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion de licencias de software. La
amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término
de su vida util estimada (3 afios). Se estima que el valor residual de estos activos intangibles de la
Compaiiia es igual a cero.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El Impuesto a la renta del ano comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio.

2.10.1 Impuesto a la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables (tributaria) y se carga a los resultados del afio en
que se devenga utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La norma en mencioén establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este dltimo se convertirdA en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucidén de este anticipo

Al 31 de diciembre del 2018, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto a la
renta calculado a la tasa del 25% (2017: 22%) sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor que
el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compania constituy6 al impuesto causado
como impuesto a la renta corriente del afo.

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Beneficios a empleados

(a)

(®)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios a empleados del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

@) Sueldos por pagar, Décimo tercer, décimo cuarto sueldos y Participacién a trabajadores: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(ii)  Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS): Se registran las prestaciones obligatorias
por ley con el IESS sobre una base devengada.

Beneficios de largo plazo

Provisién por desahucio y jubilacién patronal: La Compaifiia mantiene beneficios por conceptos de
jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con
cargo a resultados del ano y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
Estado de Situacion Financiera.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente las provisiones para la jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales realizados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los resultados del afio, usando el método de Unidad de Crédito Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5,66% anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador, los cuales estan denominados en
la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a
los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las suposiciones actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otros.

Los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas, ganancias y pérdidas actuariales que surgen
en los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a
resultados a otros resultados integrales.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compania.

En los casos de terminacién de la relaciéon laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.
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Al cierre del afio 2018 la provision por desahucio cubre a todos los trabajadores que se encontraban
en relaciéon de dependencia con la Compaiiia.

Provisiones corrientes

La Compania registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compania. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado
en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningin
elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo aproximado de crédito de 30 dias
a clientes, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdémicos futuros fluiran hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compainia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion
y condiciones especificas de cada acuerdo.

La Compaiiia genera sus ingresos, principalmente, por la venta de aceite, nuez y pasta de palma, y venta
de quimicos y otros, el cual lo comercializa a empresas y clientes finales bajo las condiciones de mercado.

Reconocimiento de costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Costos financieros

Los costos financieros estin compuestos principalmente, por intereses de préstamos bancarios y gastos
bancarios que se registran en el periodo en que se devengan.

Reserva legal

De acuerdo con la ley vigente, la Compaiia debe apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus
utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. La reserva legal
no esta disponible para ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los

ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

2.18 Adopciéon de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Mediciéon” con un modelo tGnico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad para
administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los
activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de
negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) los
flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan unicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, excepto
por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser registradas
en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF g establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un enfoque
de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que su calidad
crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y como
aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos financieros
que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales
de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1 equivalente
a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto
plazo).

Finalmente, una reciente modificacién ala NIIF g establece que cuando un pasivo financiero medido al costo
amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o
pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa
de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida restante
del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia decidi6 no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicaciéon
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contintan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compaiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 6 a los estados financieros.
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En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compania obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificé de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota 6). Producto
de lo anterior la Compaiiia aplicd el método simplificado para la adopcién de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, por
lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo con la
NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF g a partir del 1 de enero del 2018 son
comparables.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construcciéon” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un cliente,
de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello,
establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i) identificar
los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el precio de la
transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de desempeiio y, (v)
reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempeio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por algiin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer un
importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que dicho
ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que actualmente
se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser reconocidos durante el
plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir de ejercicios econdémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicién, se
tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiia eligi6 el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicaciéon, la Compania no tuvo un impacto por la adopciéon de la NIIF 15 para sus
ingresos provenientes de ventas de bienes y servicios, a consecuencia de la identificacién de una dnica
obligacion de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente,
lo cual generalmente es con la entrega de los bienes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estos estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y utilice algunos supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
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financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania
se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada
por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Estimacién para cuentas incobrables: Es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a
una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperaciéon de los
mismos.

. Propiedad, mobiliario, maquinaria y vehiculos: La determinacién de las vidas utiles se evaltan al

cierre de cada periodo, en funcion al uso futuro de los activos.

. Impuestos: La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. Adn cuando la Compaiia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente
en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el Servicio de Rentas Internas,
respecto a la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

. Provisiones por beneficios a empleados no corriente: Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial
de Jubilaciéon patronal y desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, pueden diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran
lugar en el futuro. Todas las hipétesis se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

RIESGOS ADMINISTRATIVOS
Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. La Administracion es responsable por establecer y
supervisar el marco de administracion de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgo de la Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administraciéon, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

A continuacion se presenta la definicion de los riesgos més importantes que estan expuestos los activos y

pasivos financieros y la descripcion de las medidas mitigantes adoptadas por la Administracion de la
Compania.
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Riesgo de mercado

Riesgo de precio

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado como tasas de cambio o tasas
de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene.
El objetivo de la administracion es controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés. La exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambios en la tasa de interés del
mercado estaria principalmente relacionada con las obligaciones financieras con tasas de interés
reajustable.

Riesgo de cambio

La Compaiiia no esté expuesta al tipo de cambio ya que su moneda funcional es el dblar estadounidense
y no realiza operaciones significativas en moneda distinta.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia y se origina principalmente de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Elimporte en libros de los activos financieros representa
la maxima exposicion al riesgo de crédito.

La Compaiiia ha adoptado una politica para controlar el riesgo crediticio bajo la cual se analiza cuando
sea apropiado a cada cliente su solvencia y capacidad de endeudamiento, antes de autorizar las ventas a
crédito como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por incumplimientos.

La Compaiiia establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las pérdidas
incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta provisién se
determina en base a una politica corporativa y la aplicacién de la NIIF g.

Los clientes de la Compaiiia estan localizados en su totalidad en el territorio ecuatoriano y no mantiene
concentracion de clientes.

La Compania mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en las siguientes instituciones financieras:

Calificacién
Entidad Financiera 2018 2017
Banco Pichincha AAA- AAA-
Banco Internacional AAA AAA
Banco Bolivariano AAA- AAA-
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(c) Riesgo deliquidez

La principal fuente de liquidez de la Compania son los flujos provenientes de sus actividades comerciales.
El riesgo de liquidez que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con
sus pasivos financieros que son liquidados principalmente con la entrega de efectivo. La Compaiiia
monitorea continuamente los flujos de efectivo para evitar endeudamiento con sus acreedores y mantiene
una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

2018 Menos de 1 afio
Obligaciones financieras 387,464
Acreedores comerciales 85,695
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,087,139

2017
Obligaciones financieras 82,805
Acreedores comerciales 2,357
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 913,168

(d) Riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima
para reducir el costo del capital.

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. El ratio de apalancamiento
al 31 de diciembre de 2018 fue el siguiente:

2018 2017
Total deuda 1,701,822 1,199,419
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (286) (2,556)
Deuda neta 1,701,536 1,196,863
Total patrimonio 1,587,554 600,695
Capital total 3,289,089 1,797,558
Ratiode apalancamiento 52% 67%

Las principales fuentes de apalancamiento son las obligaciones financieras crédito de sus proveedores y
de accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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2018 2017
No No

Corriente corriente Corriente corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 286 - 2,556 -
Cuentas por cobrar comerciales 995,505 - 580,219 -
Otras cuentas por cobrar 105,512 - 126,890 -
Cuentas por cobrar entidades relacionadas 21,068 - 100,716 -
Activos financieros medidos al valor razonable
Inversiones en acciones - 274,328 - 262,464
Total activos financieros 1,122,371 274,328 810,381 262,464
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 387,464 - 82,805 -
Acreedores comerciales 85,695 - 2,357 -
Cuentas por pagar entidades relacionadas - 1,087,139 - 913,168
Total pasivo financiero 473,159 1,087,139 85,162 913,168

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar entidades relacionadas, efectivo
y equivalente de efectivo, otras cuentas a cobrar, obligaciones financieras, acreedores comerciales y
cuentas por pagar entidades relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue al 31 de diciembre:

2018 2017
Efectivo en caja 40 40
Bancos 246 2,516
286 2,556

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre es como sigue:
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2018 2017
Deudores comerciales 1,182,828 580,219
(-) Provisién cuentas incobrables (187,323) -
Total 995,505 580,219

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y en
su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de cobro de las ventas realizadas por la
Compaiiia en el periodo de 12 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017,
respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compaiiia estimé que no era necesario
considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroecondmicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compaiiia.

Durante los afios 2018 y 2017, debido a que se efectuaba una total recuperaciéon de la cartera de la
Compaiiia y no existian problemas de recuperacion, la gerencia estim6 que no existe un ratio de pérdida
crediticia esperada.

Las cuentas por cobrar con clientes al 31 de diciembre de 2017, no se encontraba deteriorada, por lo que
el movimiento en la provisiéon por deterioro del ano en curso, se dio por alta al 31 de diciembre de 2018.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018, se conformaban de la siguiente manera:

2018 2017
Anticipos a proveedores 45,190 81,453
Cuentas por liquidar 37,200 11,654
Anticipo y préstamos a empleados 18,624 26,533
Otras cuentas por cobrar 3,430 -
Seguros pagados por anticipado 1,068 7,249
Total 105,512 126,890

INVENTARIO
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Al 31 de diciembre de 2018 el inventario se conformaba de la siguiente manera:

2018 2017
Materia Prima 5,533 931
Producto terminado 74,825 50,332
Otros inventarios 503 836
Total inventario 80,861 52,099

(ESPACIO DEJADO EN BLANCO INTENCIONALMENTE)
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INMUEBLES, MOBILIARIO Y VEHICULOS

Los movimientos de inmuebles, mobiliarios, equipo de computacién y vehiculos fueron como sigue:

Al 1 de Enero 2017
Costo
Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimientos 2017-
Adiciones
Gasto de depreciaciéon

Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2017
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimientos 2018~
Adiciones

Revaluacion de activos
Baja de activos

Gasto de depreciaciéon
Bajas de depreciacion
Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2018
Costo
Depreciacion acumulada

Valor en libros
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Equipos de
Terrenos Inmuebles Mobiliario Magquinaria computacion Vehiculos Otros Total

325 62,990 1,977 1,190,423 2,588 71,220 113,240 1,442,763
- (11,206) (,107) (677,319) (1,165) (36,179) (65,083) (792,059)

- - 870 513,104 1,423 35,041 48,157 650,704

- - - 64,785 5,784 - 891 71,460
- (5,281) (300) (77,799) (1,406) (13,187) (361) (98,334)

- (5,281) 570 500,090 5,801 21,854 - 523,034

325 62,990 1,977 1,255,208 8,372 71,220 114,131 1,514,223
- (16,487) (1,407) (755,118) (2,571) (49,366) (65,444) (890,393)

325 46,503 570 500,090 5,801 21,854 48,687 623,830

- - 870 142,092 7,912 - 1,029 151,903
52,502 507,858 - 562,584 - 29,765 8,718 1,161,427
- - - (26,274) - - - (26,274)

- (3,147) (179) (88,502) (2,812) (5,498) (6,503) (106,640)

- - - 22 - - - 22
52,502 504,711 691 589,922 5,100 24,267 3,244 151,925
52,827 570,848 2,847 1,933,610 16,284 100,985 123,878 2,801,279
- (19,637) (1,585) (843,598) (5,383) (54,864) (71,947) (997,014)
52,827 551,211 1,262 1,090,012 10,901 46,121 51,931 1,804,265
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10. ACTIVOS INTANGIBLES

Un detalle de activos intangibles es el siguiente:

Software- costo
Amortizacién acumulada

Total

El movimiento de los activos intangibles es como sigue:

Al 31 de diciembre del 2017
Costo

Adiciones

Amortizaciones acumladas
Valor en libros

Movimientos 2018-
Adiciones
Gasto de Amortizacion

Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2018
Costo

Depreciaciéon acumulada
Valor en libros

11. INVERSIONES EN ACCIONES

2018 2017
4,282 2,490
(2,306) (1,450)
1,975 1,040

Programas de
computacién

2,490

(1,450)
1,040

1,792
(856)
936

4,282
(2,306)
1,975

El saldo de las inversiones en acciones al 31 de diciembre de 2018, se formaba de la siguiente manera:
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Participacién en el capital

(%) Saldo
Entidad 2018 2017 2018 2017

Asociadas
Coepalma S.A. Comercializadora 76.92 76.92 30,269 30,269

Ecuatoriana de Palma
Agroindustria Extractora de Aceites 31.64 31.64 244,059 232,195

Vegetales Aexav Cia Ltda (1)

274,328 262,464

(1) El4 de abril de 2016 la Superintendencia de Companias Seguros y Valores, mediante Resolucion No.
SCVS -IRQ-DRASD-SD-16-0881, declar6 la disolucion de Agroindustria Extractora de Aceites
Vegetales Aexav.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre 2018, las entidades relacionadas se conformaban de la siguiente manera:

Naturaleza de
Sociedad la relacion Pais 2018 2017

Cuentas por cobrar entidades relacionadas

Agroindustria Extractora de Aceites Cliente Ecuador 21,068 100,115
Vegetales Aexav Cia Ltda (1)

Agroindustrial Monterrey Agroindurey S.A. Cliente Ecuador - 601

Total 21,068 100,716

Cuentas por pagar entidades relacionadas

Accionistas Accionista Ecuador 1,087,139 913,168
Total

1,087,139 913,168

A continuacién se muestran los siguientes saldos con transacciones con entidades relacionadas:
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Relacién 2018
Venta de productos
Agroindustria Extractora de Aceites Entidad 617,575
Vegetales Aexav Cia Ltda relacionada
Cobro de deuda comercial
Agroindustria Extractora de Aceites Entidad 697,223
Vegetales Aexav Cia Ltda relacionada
Declaracién de dividendos
Accionistas Accionista 211,476
Deuda financiera
Accionistas Accionista 173,971

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La administracion de la Compaiiia incluye a Presidente y Gerente General. Durante el afio 2018, su
remuneracién alcanzo los US$94,535 .

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones financieras se conformaban de la siguiente manera:

2018 2017
Sobregiros bancarios 32,552 82,805
Préstamos bancarios (1) 354,912 -
Intereses por pagar 4,912 -
Total 387,464 82,805

(1) Los préstamos bancarios corresponden a desembolsos sucesivos que varian entre US$50,000 y
US$150,000 contratado con el Banco Internacional, que tienen un plazo cada uno de 6 meses
renovables, y cuya tasa de interés nominal oscila entre 9,46% y 9,06%. Estos préstamos se
encuentran garantizados por hipoteca abierta de un lote de terreno ubicado en el recinto Monterrey,
Parroquia Santa Rosa, Canton Quinindé, Esmeraldas. Durante el afio terminado el 31 de diciembre
de 2018, se generaron intereses por US$24,559, quedando pendientes de pago US$4,912

ACREEDORES COMERCIALES

Un detalle de acreedores comerciales por pagar es el siguiente:
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Proveedores locales
Anticipo clientes

Otras cuentas por pagar

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo:

El detalle de beneficios a empleados es como sigue:

Beneficios sociales (1)
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social- IESS (2)

Participacion a trabajadores

Total

2018 2017
51,363 365
30,795 -

3,538 1,992
85,695 2,357
2018 2017
10,538 3,479
3,812 2,949
15,130 46,917
29,480 53,344

(1) Incluyen las obligaciones por pagar a empleados por décimos tercero y cuarto sueldos; los mismos que
son cancelados y/o depositados en las fechas establecidas segiin la normativa vigente.

(2) Incluyen los aportes personal y patronal, fondo de reserva y préstamos quirografarios.

Largo plazo (Obligaciones por beneficios definidos):

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a largo plazo y el costo neto del ejercicio se

conformaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2017
Costo neto del ejercicio
Al 31 de diciembre de 2017
Costo neto del ejercicio
Al 31 de diciembre de 2018

Las principales hip6tesis actuariales fueron las siguientes:
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patronal Desahucio Total
97,084 4,939 102,023
(35,581) 13,894 (21,687)
61,503 18,833 80,336
11,853 10,452 22,305
73,356 29,285 102,641
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Jubilacién
patronal Desahucio

Tasa de descuento (%) 12% 12%
Tasa de rendimiento de activos 12% 12%
Tasa de incremento salarial (%) 6% 6%
Tasa de incremento de pensiones (%) 6% 6%
Tasa neta (%) 5,66% 5,66%
Tabla de rotacion: (Tabla de Servicio Experiencia USA)

Vida Laboral Promedio Remanente 20 20
Tabla de mortalidad e invalidez: Tabla de Mortalidad General Experiencia

Colombiana

Tabla de mortalidad de pensionados: Colombiana de Rentistas

Reserva para Jubilacién Patronal-

La Corte Suprema de Justicia, mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, dispuso que los trabajadores tienen derecho a jubilacion patronal mencionada en el Codigo
de Trabajo, sin perjuicio de que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo de Trabajo, los empleados que por veinticinco o mas afios
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte anos,
y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacién. El 2 de julio de 2001 en el Registro Oficial No. 359 se publico la Reforma al Codigo
de Trabajo, mediante la cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

Desahucio-

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo contingente por desahucio de los
empleados que se desvinculan. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de relacion laboral por
desahucio solicitado por el trabajador, por el cual el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco
del equivalente a la tiltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados al mismo
empleador. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de la reserva para desahucio, cubre el 100% del
valor establecido en el estudio actuarial.

PATRIMONIO

Capital social: El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende
4.569 acciones ordinarias y nominativas de US $20.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la ley vigente, la Compania debe apropiar a esta reserva un minimo del
10% de sus utilidades netas anuales hasta que la reserva alcance el 50% del capital social. La reserva
legal no esta disponible para ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Revalorizacion de activos: Durante el afio 2018, la Compaiia realiz6 la revalorizacion de una parte de
su propiedad, mobiliario y vehiculos para valorarlos a su valor razonable. La tasacion fue realizada por
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un experto valuador aprobado por la Superintendencia de Compainias. El efecto de la revalorizacién en
los activos es de US$1,173,2091.

IMPUESTOS
Impuestos por recuperar -

Composicidén al 31 de diciembre:

2018 2017
Impuestos por recuperar
Crédito tributario de impuesto a la renta - 50,300
Total impuestos por recuperar - 50,300
Impuestos por pagar -
Composicidén al 31 de diciembre:

2018 2017
Impuestos por pagar
Impuesto a la renta por pagar 3,719 60,371
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 1,854 2,683
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 3,832 4,354
Total impuestos por pagar 9,404 67,408

Impuesto a la renta corriente y diferido-

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales es
como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 66,268 60,371

Impuesto a la renta diferido (5,576) -

Conciliacion tributaria - contable del Impuesto a la Renta corriente -
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2018 2017
Utilidad antes de impuestos a la renta 100,866 312,778
Menos -
Participacion a trabajadores 15,130 53,953
Mas -
Gastos no deducibles 204,449 1,514
Gastos atribuibles a ingresos exentos 3,782
Dividendos ganados 28,897 -
Utilidad tributaria 265,069 260,339
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto causado 66,267 57,275
Menos- Retenciones en la fuente (62,548) (50,300)
(Credito tributario) impuesto a la renta por pagar 3,719 6,975

Impuesto a la renta diferido-

El activo por impuesto diferido se formaba por el beneficio tributario en periodos futuros de la
deducibilidad de la provision por Jubilacién Patronal y Desahucio por US$5,576.

Situacion fiscal —

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias desde su incorporacion.

Reforma tributaria

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se public6 la Ley
Orgéanica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se sefialan a continuacion:

o Exoneracion a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicién) o de personas
naturales no residentes en el Ecuador. Exoneracion que no aplica cuando el beneficiario efectivo sea
una persona natural residente en el Ecuador; o la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con
informar sus beneficiarios efectivos — solo sobre los no informados.

e Amnistia tributaria respecto a la remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos
nacionales administrados y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas. Fecha maxima de pago:
28 de diciembre 2018. No aplica para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

e Seestablece un impuesto Gnico aplicable a la utilidad en la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos de capital.

e Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo y el exceso es

recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio
corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.
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Se mantiene el 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se incumpla en informar
el 50% o mas de su composicion accionaria; 6, cuando el titular es residente en paraiso fiscal y existe
un beneficiario efectivo residente fiscal del Ecuador, que posea 50% o mas de participacion.

Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por lapsos entre 8 y 20 afios a las nuevas
inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en industrias basicas definidas en el
Cddigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversién, tanto para empresas nuevas como
existentes.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas por lapsos entre 8 y 20 afios en nuevas inversiones
productivas con contratos de inversion en los pagos por importacion de bienes de capital y materias
primas asi como en la distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas e impuesto a la renta por reinversiéon de utilidades

en la adquisicion de nuevos activos productivos.

La Administracién de la Compaiiia considera que de las mencionadas reformas, el principal impacto que
tendran es el incremento de la tasa de impuesto a la renta y la no deducibilidad de las provisiones de

jubilacién y desahucio.

GASTOS POR SUNATURALEZA

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

Gastos administrativos-

2018 2017

Deterioro de cuentas por cobrar 187,323 -

Honorarios profesionales 106,497 90,132
Gastos de personal 69,772 59,475
Transporte 35,755 25,896
Impuestos y contribuciones 12,416 11,512
Servicios basicos y otros 7,689 12,798
Mantenimiento 3,884 9,023
Gastos de gestion 3,882 11,825
Depreciaciones 1,353 1,075
Otros 58,616 24,285
Total 487,187 246,022

Gastos financieros-
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EXTRACTORA ATAHUALPA EXTRACATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en Délares de E.U.A.)

2018 2017
Intereses préstamos accionistas - 18,600
Gastos bancarios 7,524 2,067
Intereses bancarios 24,559 391
Pérdidas en inversiones asociadas - 6,373
Intereses ganados _ (2,000)
Total 32,083 25,521
Otros ingresos-

2018 2017
Dividendos ganados 28,897 -
Ingresos varios 13,904 3,020
Reembolso de gastos 4,654 38,522
Total 47,455 41,542

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y el 15 de marzo de 2019, fecha de emision de estos estados financieros
no se produjeron eventos que, en opinidon de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto

significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

* X K X
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