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Quito, Marzo 4 de 2009

INFORME DE COMISARIO A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
EXTRACTORA ATAHUALPA EXTRACATA S.A. DEL EJERCICIO ECONOMICO DEL
ANO 2008

En la Extractora Atahualpa se ha dado cumplimiento a lo determinado en los articulos 274
y 279 de la Ley de Compaiiias al emitir el informe correspondiente.

1. Los administradores han dado cumplimiento con las disposiciones legales del Estatuto,
Reglamento y Resoluciones de la Junta General.

> La Extractora Atahualpa cuenta con los Libros sociales, Libro de Actas de Juntas
Generales; Libro talonario, de acciones y accionistas, libro de participaciones y

Socios.

> La Contabilidad se ajusta a las normas legales estipuladas en el Ecuador.

2. lLos procedimientos de control interno adoptados, cumplen con las siguientes
operaciones:

> El plan de cuentas permite elaborar y controlar todo el proceso contable de la
empresa.

> Los ingresos se controlan mediante registro de Soportes Caja — Bancos

- Los egresos se controlan mediante registro de comprobantes, Caja chica, Caja y
Bancos.

> Las ventas se controlan mediante registro de ventas, soportes, facturas y notas de
devolucion.

> Se posee registros de clientes, proveedores de materia prima y compradores de
aceite.

> Redaccidn y elaboracién de la contabilidad, mediante sistemas computarizados.
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3. Los estados financieros analizados han sido elaborados sobye l base g@ éééfés\rmb

de Ingresos y Egresos.

> Las cifras que constan en los balances son las de los soportes, que se registran en
los documentos contables.



> Se ha dado cumplimiento a la ley de Régimen Tributario, seglin disposiciones de
receptividad de impuestos.

> Los estados financieros demuestran la situacion econdmica y financiera de la
Extractora Atahualpa y de las operaciones comerciales realizadas en el ano 2008,
las que guardan relacion con los registros respectivos elaborados, segdin normas y
principios de contabilidad aprobados en el Ecuador.

4. En cumplimiento al Art. 274 de la Ley de Compaiiias, se realizan las inspecciones de
Vigilancia y Fiscalizacion de todas las partes administrativas de la Compaiia, utilizando
normas y procedimientos de Auditoria Interna

> El Gerente de la Extractora Atahualpa remite mensualmente el informe de compra
~ de materia prima, venta de aceite y cuesco.
El Comisario asiste a reuniones de Junta General y de Directorio.
Se ha dado cumplimiento al Art. 236, en relacion a la convocatoria a la Junta
General, y al Art. 292, referente a la informacion financiera a disposicion de los
accionistas.
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INTERPRETACION FINANCIERA DEL BALANCE GENERAL

CUENTA 2007 2008 INCREMENTO | DISMINUCION | PORCENTAJE
ACTIVO $1.266.517,09] $1.474.821,50 | $208.304,41 16,45%
ACTIVO CORRIENTE $871.509,18 |  $960.437,92 $88.928,74 10,20%
ACTIVO DISPONIBLE $249.529,92 |  $275.917,95 $26.388,03 10,58%
ACTIVO EXIGIBLE $464.914,05 |  $556.689,43 $91.775,38 19,74%
ACTIVO REALIZABLE $157.065,21 |  $127.830,54 $29.234,67 18,61%
ACTIVO FIO $395.007,91 | $509.811,44 | $114.803,53 29,06%
PASIVO  $728.769,85 |  $870.722,96 | $141.953,11 19,48%
PASIVO CORRIENTE $30.964,54 $37.064,84 6.100,30 19,70%
PASIVO NO CORRIENTE $697.805,31 |  $833.658,12 ] $135.852,81 19,47%
PATRIMONIO $537.747,24 |  $605.098,54 $67.351,30 12,52%

INDICES DE LIQUIDEZ
INDICE 2007 2008 INCREMENTO | DISMINUCION | PORCENTAJE
PRUEBA ACIDA 0,98 0,96 0,02 2,46%
SOLVENCIA (RAZON CORRIENTE) 1,20 1,10 0,09 7,76%
CAPITAL DE TRABAJO $142.739,33 $89.714,96 53.024,37 37,15%

El valor de 0.96 de la Prueba Acida nos indica la disposicion de fondos que posee la
empresa para cumplir con sus compromisos a corto plazo. Se dispone de $ 0.96 por cada

dolar que se debe pagar.

El valor de 1.10 de solvencia indica una BUENA situacion econdomica para atender
compromisos econdmicos adquiridos.

El capital de trabajo de $ 89714.96, indica una liquidez que permite a la empresa
atender gastos corrientes operativos.




ANALISIS DEL ESTADO DE RESULTADOS

CUENTA 2007 2008 INCREMENTO | DISMINUCION | PORCENTAJE
INGRESOS $3.527.085,69] $5.490.097,58 |$1.963.011,89 55,66%
VENTA DE ACEITE $3.194.630,08| $5.000.971,29 | $1.806.341,21 56,54%
VENTA DE CUESCO $295.011,52 | $445422,87 | $150.411,35 50,98%
EGRESOS $3.383.300,05| $5.318.920,28 }$1.935.620,23 57,21%
COSTO DE PRODUCCION $2.908.307,38] $4.506.826,44 | $1.598.519,06 54,96%
COMPRA MATERIA PRIMA $2.624.153,30| $4.189.979,78 |$1.565.826,48 59,67%
MANO DE OBRA DIRECTA $66.895,73 $80.054,11 $13.158,38 19,67%
GASTOS DE FABRICACION $98.181,73 $85.251,16 $12.930,57 13,17%
GASTOS INDIRECTOS DE FABRICACION $119.076,62 $123.589,10 $4.512,48 3,79%
GASTOS ADMINISTRATIVOS $474.992,67 $812.093,84 $337.101,17 70,97%
GASTOS FINANCIEROS $122.136,84 $88.923,67 $33.213,17 27,19%
UTILIDAD DEL ANO $143.785,64 | $171.177,30 | $27.391,66 19,05%

INDICES DE RENTABILIDAD

INDICE 2007 2008 INCREMENTO [ DISMINUCION | PORCENTAJE
MARGEN DE UTILIDAD SOBRE VENTAS 0,04 0,03 0,01 23,72%
RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS 0,11 0,12 0,003 2,24%
RENDIMIENTO SOBRE PATRIMONIO 0,27 0,28 0,02 5,80%

El margen de utilidad sobre ventas de 0.03, indica la utilidad de tres centavos por cada

dolar vendido.

El rendimiento sobre activos de 0.12, indica que cada ddlar invertido en activo generd doce

centavos de utilidad.

El rendimiento sobre el Patrimonio de 0.28, indica que se obtuvo un rendimiento sobre la

inversion de 28 %.




CONCLUSIONES

> El Andlisis Financiero realizado demuestra una liquidez que permite atender
aspectos operacionales, financieros y administrativos con transparencia, lo que
fomenta el crecimiento y desarrollo de la Empresa.

> A pesar que las extractoras del sector de Monterrey no respetan el precio de
fruta emitido mensualmente por FEDAPAL, la Extractora Atahualpa, con sus
politicas claras y transparentes hacia sus proveedores, ha permitido un
sostenimiento en un mercado de captacion de fruta cada vez mas complicado.

» Los excedentes de aceite crudo de palma en el Ecuador sobrepasaron las
200,000 TM. durante el afio 2008. Se proyecta un excedente de 250,000 TM
para el afio 2009. Este panorama nos presenta la dificultad que existird en la

comercializacion del aceite de palma en el mercado local, en un futuro muy
cercano.

> Durante el afio 2008 se registraron los mejores precios de aceite crudo de
palma jamas vistos. Esto ocurrid debido a muchos factores, entre ellos el
elevado precio del petrdleo. Debemos tomar en cuenta que estos niveles de
precios son irreales y por lo tanto seran muy dificiles de alcanzarlos
nuevamente.
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