MARTINEZ CHAVEZ Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
AUDITORES & ASESORES CONTABLES

46007

Abril 30, 2010

Senores

Superintendencia de Compaiiias

Ciudad

Estimados sefores:

Adjunto encontrar4 un (1) ejemplar del informe de los estados financieros por el afio

terminado el 31 de diciembre del 2009, de Extractora Atahualpa Extrataca S.A.,
expediente No. 46009

Atentamente,

Roci artinez
SC-RNAE 649

Ignacio Asin y Yicente Heredia (Sector San Fernando) Bloque "C” 206 ¢ Telefax: 226-4153
Celular: 09 839-7325 « E-mail ac_avditores@panchonet.net * Quito - Ecuador
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Auditores Independientes




sl

i

i

L bttt

IR

[

oy

Sl I

et

PO T

o i

GQO..QQOQ.........QQ.Q..QO...O.....OQQOOQ...Q..Q.

o e B M, i

R

MARTINEZ CHAVEZ Y ASOCIADOS CIA. LTDA.

AUDITORES & ASESORES CONTABLES

INFORME DE A ENT

A los Sefiores Accionistas de Extractora Atahualpa Extracata S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Extractora Atahualpa Extracata S.A.,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008 fueron examinados por otros
auditores, quienes emitieron una opinion sin salvedades sobre los mismos en su dictamen de
fecha 13 de marzo de 2009.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compatiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de
controles internos que son relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o
error; la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y la elaboracion de
estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores
importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo,
el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién de auditoria.

Ignacio Asin y Vicerte Heredia (Secter San Fernando) Bloque “C" 206 « Teléfax: 226-4153
Celuiar. 09 839-7325 « E-mail ac_zuditores@panchonet.net » Quito - Ecuador -1 -
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Excepcién

El saldo de cuentas por cobrar comerciales incluye un valor pendiente de cobro de US$58 mil a
la compaiiia Jaboneria Guayaquil S.A., la cual actualmente esta en proceso de liquidacion. La
Compaiiia no ha registrado ninguna provision por este concepto, en razén de que espera la
sentencia ejecutoriada para registrarla y considerarla como gasto deducible, tal como lo
establecen las disposiciones legales tributarias. A nuestro criterio, dicha provision debid
realizarse ya que los principios de contabilidad generalmente aceptados establecen que los
gastos se deben registrar cuando se conocen, independientemente del aspecto tributario. El
efecto de esta situacion es sobrevalorar las cuentas por cobrar comerciales y las utilidades
retenidas al 31 de diciembre de 2009, y la utilidad neta del afio terminado en esa fecha en el
mencionado importe.

Opinion

En nuestra opinion, excepto por los efectos de lo mencionado en el parrafo anterior, los
referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
posicion financiera de Extractora Atahualpa Extracata S.A. al 31 de diciembre del 2009, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

Durante el segundo semestre del afio 2008 y el afio 2009, en el pais imperaron ciertas
condiciones adversas en la economia nacional, en parte influenciadas por la crisis financiera
mundial. A la fecha de emision de este informe, no ha sido factible determinar las
implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la
economia nacional y, principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de
operacion de la entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y
analizados considerando la situacién antes mencionada.

La auditoria por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008, fue efectuada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. A partir del 1 de enero del 2009, en
el Ecuador es obligatoria la adopcion de normas internacionales de auditoria de acuerdo a la
Resolucion No. 06.Q.ICI-003 de la Superintendencia de Compaiiia de fecha 21 de agosto del
2006. Sin embargo, es importante mencionar, que los estados financieros de Extractora
Atahualpa Extracata S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009 fue preparado bajo
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

V\GY‘H \ 1 ASOU.QCJOD o ¢

Rocio Martinez

Quito, Febrero 19, 2010
Licencia No. 26171

Registro No. 649




EXTRACTORA ATAHUALPA EXTRACATA S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIV

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Provisién para cuentas dudosas

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Maquinaria y equipo
Construcciones

Instalaciones y tuberias

Vehiculos

Equipos de computo y programas
Equipos de oficina

Herramientas

Muebles y enseres

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

INVERSIONES EN ACCIONES
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

2009

371

188

(10)
75

773

75

516
167
55
22
25
10

800
243
557

2008

142
409
W
128
— 80
_152

75

1,073
167
110

22
27
10

1,423
912
511

134

1,476

ﬂﬁvwguyﬁ08‘&0&000.000000000.00000000000000.00.000000.
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PASIVOS Y PATRIMONIO

DEL IONIST. Notas 2009 2008
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 9 15
Participacién a trabajadores 10 28 26
Impuesto a la renta 11 37 31
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 17 22
Total pasivos corrientes 91 94
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 12 879 834
TOTAL PASIVOS 970 928
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 13

Capital social 91 91
Reserva de capital 285 285
Reserva legal 65 53
Utilidades retenidas 133 119
Patrimonio de los accionistas 574 548
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,544 1,476

-3-
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EXT TORA ATAH PA ATA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Notas 2009 2008

VENTAS NETAS 14 3,826 5,446
COSTO DE VENTAS 14 3277 4,507
MARGEN BRUTO 549 939
GASTOS DE ADMINISTRACION: 309 723
UTILIDAD DE OPERACIONES 240 216
OTROS GASTOS (INGRESOS):
Intereses pagados 101 89
Ingresos financieros (30) 30)
Otros ingresos, neto (20) (14)
Total 51 45
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 189 171
MENOS:
Participacién a trabajadores 10 28 26
Impuesto a la renta 11 37 31
Total 65 57
UTILIDAD NETA 124 114
Ver notas a los estados financieros

-4-
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EXT TORA ATAHUALPA EXTRACATA S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en miles de U.S. délares)

Capital Reserva Reserva Utilidades

Social de Capital Legal Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2007 61 285 43 97 486
Utilidad neta 114 114
Transferencia 10 (10)
Dividendos declarados (82) (82)
Capitalizacién 30 _ — _ 30
Saldos al 31 de diciembre del 2008 91 285 53 119 548
Utilidad neta 124 124
Transferencia 12 (12)
Dividendos declarados _ - _ (98) (98)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 91 285 65 133 374

Ver notas a los estados financieros
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EXTRACTORA ATAH PA EXT ATA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en miles de U.S. dédlares)

2009 2008
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 4,047 5,382
Pagado a proveedores y trabajadores 3,512) (5,196)
Intereses pagados (101) (86)
Intereses ganados 18 9
Dividendos recibidos 12 20
Participacién a trabajadores (26) (22)
Impuesto a la renta (53) 74
Otros ingresos, neto 20 14
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 405 47
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo (123) (103)
Incremento de inversiones en acciones (32)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (123) (135)
FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a accionistas 135
Aportes de capital 30
Distribucién de dividendos (53) (82)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de financiamiento (33) 83
CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio 229 %)
Saldos al comienzo del afio 142 147
SALDOS AL FIN DEL ANO 371 _142
(Continua...)

-6-
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EXT TORA ATAHUALPA EXT ATA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2009 2008
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 124 114
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 77 35
Provisién para cuentas dudosas, neto 3 3
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 221 (65)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (69) (32)
Inventarios 53 (18)
Otros activos €))
Cuentas por pagar 6) (§))]
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (5) 1
Participacién a trabajadores 2 9
Impuesto a la renta _6 1
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 405 47
Ver notas a los estados financieros
-7-




aball

s

A

il RSN OB

QQ..QQOQ.QQ..QQQQ...QQQQQOQ.QQQQ.OQOQQQOQQQQ.‘QQQQ

EXTRACTORA ATA PA RACATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1. OPERACIONES

Extractora Atahualpa Extracata S.A. es una compaiiia constituida en el Ecuador en el afio 1988,
cuya actividad principal es la extraccion de aceite de palma africana para su comercializacion
como materia prima para las industrias refinadoras de aceite.

Adicionalmente, comercializa nuez de palma a su compaiiia relacionada Aexav S.A.; el cual se
obtiene como un subproducto del proceso de extraccion de aceite.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la
Compaiiia estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por
la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, dichas normas requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinidon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una
provision para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en
funcién de un anélisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Valuacién de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccion que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacion.

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida

util estimada de 20 para construcciones; 10 para maquinaria y equipo, instalaciones y tuberias,
equipo de oficina, herramientas, y muebles y enseres; 5 para vehiculos; y 3 para equipo de
computo. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultados del afio.

Valuacion de Inversiones en Acciones - A su costo de adquisicion que no excede a su
correspondiente valor patrimonial proporcional.
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Provision para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de

acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25%

para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Intereses Ganados - Se llevan a resultados en base a su causacion.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2008, fueron reclasificados

para hacerlas comparables con la presentacién del afio 2009.

CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos es como sigue:

Banco Internacional
Banco Bolivariano
Banco Pichincha

Total

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Danec S.A.

Jaboneria Guayaquil S.A.

La Fabril S.A.

Palcien S.A.

Compaiiias relacionadas:
Aexav Cia. Ltda.

Total

... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. dolares)
211 123
114
_46 _19
371 142
... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
98 40
58 58
215
71
32 _25
188 409

Jaboneria Guayaquil S.A. - Corresponde a un saldo pendiente de pago desde afios anteriores,
sobre la cual la Compaiiia se encuentra a la espera de la sentencia definitiva de liquidacion para

determinar el valor adecuado de la provision a registrar.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)
Productos terminados 75 82
Importaciones en transito _ _46
Total 15 128

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. doélares)

Anticipos y retenciones de impuesto a la renta (Ver Nota 11) 66 44
Cuentas por cobrar a proveedores 57 18
Cooperativa Agropecuaria Orellana 16 12
Préstamos a empleados 5 4
Anticipos de utilidades _5 2
Total 149 80

DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, incluye un préstamo por cobrar a la compaiiia relacionada
Aexav Cia. Ltda.; el cual no tiene vencimiento definido y genera un rendimiento anual del 16%.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 511 443
Adquisiciones 123 103
Ventas y/o retiros
Depreciacion D (35)
Saldos netos al fin del afio 557 511

Al 31 de diciembre de 2009, la compaiiia decidi6 eliminar los valores de costos de adquisicion y
depreciacién acumulada de aquetlos activos totalmente depreciados.

-10-
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11.

INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumen de inversiones en acciones es como sigue:

% de Valor
Propiedad Nominal Saldo Contable
Compailia 2009 2008 2009 2008 2009 2008
...(en U.S. Délares)...
Aexav Cia. Ltda. 25.6% 25.6% 93 93 93 93
Coepalma S.A. 7.7% 7.7% 30 30 30 30
Briketpalma S.A. 11 1 1 11
Total 134 134 134 134

Los movimientos de inversiones en acciones fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 134 103
Aportes entregados - 31
Saldos al fin del afio 134 134

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 26 22
Provision del afio 28 26
Pagos efectuados (26) (22)
Saldos al fin del afio 28 26
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion
entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

-11-
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12.

13.

2009 2008
(en miles de U.S. délares)
Utilidad segiin estados financieros, neta de participacion a

trabajadores 161 145
Ingresos exentos (12) (20)
Utilidad gravable 149 125

S
I~

Impuesto a la renta cargado a resultados

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 31 30
Provisién del afio 37 31
Compensacion con impuestos que fueron pagados el afio
anterior 31 30)
Saldos al fin del afio (Ver Nota 6) 37 31

Durante el afio 2009, la Compaiiia ha realizado pagos anticipados de impuestos por un total de
US$66 mil (US$44 mil en el afio 2008). Por lo tanto, no requerira efectuar un pago por concepto
de impuesto a la renta. El correspondiente neteo de las cuentas por cobrar y por pagar por
impuestos se realizara el momento de presentar la declaracion de impuestos.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y estan
pendientes de revision las declaraciones del 2007 al 2009.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, constituyen préstamos entregados por los accionistas, en base
a las decisiones tomadas en juntas de accionistas de afios anteriores. Estos préstamos no tienen
vencimientos definidos y generan una tasa de interés nominal anual de 12%.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 4,569 de acciones de US$20 valor nominal
unitario

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio
y Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - 1a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

-12-
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14. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

15.

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2009 y 2008, se
desglosan como sigue:

2009 2008

...(en miles de U.S. Ddlares)...
Compras 813 1,329
Ventas 244 445

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero 19 del
2010) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

-13-




