CONFECCIONES JUVENILES CONFEJSA SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013.

NOTA 01,

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.

1.1 Naturaleza de las Operaciones

l.a Compafiia CONFECCIONES JUVENILES CONFLJSA
SOCIEDAD ANONIMA fue constituida mediante Escritura Pablica
otorgada ante el Notario Sexto de la cindad de Quito-Ecuador el 23 de
febrero de 1988, fue fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantén

Quito el 18 de marzo de 1988, bajo el namero 438 y tomo 119,

Su objeto social es la importacidon, fabricaciéon, cormpraventa,
exportacién, comercializacién y distribucién de toda clase de hilos, telas,

prendas de vestir, fibras quimicas y sintéticas, pieles, alfombras,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compafifa

alcanzé 48 y 42 trabajadores.

1.2, Informacién General

El domicilio legal de la Compafifa se encuentra ubicada en Quito, en
la calle Pedro de Alfaro S9-76 e interscccidén Pasaje Diego

Sandoval, sector de La Magdalcna.

Segin las regulaciones vigentes en Ecuador el cjercicio econdmico
comienza el | de enero y termina el 31 de¢ diciembre. La moncda
funcional y de presentacidén de informes es la moneda de curso en
Ecuador, el dolar de ios Estados Unidos de América (USD). Las cifras
indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique

lo contrario.



NOTA 02.

1.3 Declaracion de Cumplimiento Con NIIF

Los estados financieros de la Compafifa CONFLECCIONES
JUVENILES CONFEISA  SOCIEDAD  ANONIMA, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB) y sus
interpretaciones, cn sus tiltimas versiones disponibles en espafiol al 31
de diciembre de 2014, lecha de cierre de los estados financicros,
conforme la instruccidn general impartida por la Superintendencia de

Compaiifas a través dc su pagina web.

Los cstados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2014 (incluyendo los saldos que se presentan para fines de
comparacién) fueron aprobados y autorizados para su emisién por

parte de la Gerencia General el 27 de febrero de 2015,

POLITICAS CONTABLLS SIGNIFICATIVAS.

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados {inancieros de la Compafifa CONFECCIONES JUVENILES
CONFEJSA SOCIEDAD ANONIMA, han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por la Junta de Noimas Internacionales de Contabilidad
Internacional {International Accounting Standars Board — IASB) y Sus
interpretacionces, en sus tltimas versiones disponibles en espafiol al 31 de
diciembre de 2014, fccha de cierre de los estados {inancieros, conforme
la instruccion general impartida por la Superintendencia de Compaiifas a

través de su péagina web.



2.2 Bascs de preparacién

En las siguicntes notas se reswmen los principios y politicas contables y
criterios de valoracion mds significativos aplicados en la preparacion de
las cuentas anuales de la Compafifa en el ejercicio 2013. Estas politicas
contables han sido usadas en el pericdo comparativo presentado, y cn el

estado de posicion financiera.

Las partidas dc activos y pasivos han sido valuadas bajo cf
convencionalismo del costo historico de adquisicion o produccion, asi
como al menor costo y al valor recupcerable en el caso de las cuentas por

cobrar.

Una revision de los estandares, reformas e interpretacioncs a las NIIF
emitidas pero ain no efectivas, y las cuales no han sido adoptadas en

forma temprana por la Compafiia s¢ presentan en la Notas 2.17 y 2.18.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentcs de efectivo incluyen aquellos activos
financicros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres

meses,

2.4 Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a Clientes son activos financieros no derivados

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. La cartera de créditos se compone principalmente de

los deudores comercialcs.




2.5

La estimacion para pérdidas cn la cartera de créditos representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la
cartera de créditos por cobrar. Las adiciones a la provision son hechas

con cargo al estado de resultados integrales.

Para propositos del calculo de la estimacion para cuentas de cobro
dudoso, la gerencia realiza revisiones periodicas y sistematicas de la
cartera de créditos para identificar riesgos inherentes y evaluar la
recuperacién colectiva de su portafolio. El modelo de pérdidas utilizado
para la cartera por cobrar a personas naturales considera una variedad de
factores incluyendo, pero no limitados a, condiciones economicas
actuales, cxperiencia histérica de pérdidas, recuperaciones o
liquidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos y

calificaciones de crédito.

Las cuentas por cobrar estan sujctas a revisiones individuales que se
hacen con basc c¢n la cxperiencia historica de pérdidas, condiciones
economicas actuales, garantias, tendencias de desempefio, y cualquier
otra informacion pertinente, lo cual resulta en una estimacidn especifica
para pérdidas. La evaluacion de esos factores tanto para pcrsonas

juridicas como naturales lleva implicitos juicios complejos y subjetivos.

La cartera de créditos se clasifica en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacién financicra, que se clasifican como activos no corrientes.

Activos clasificadoes como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se
clasifican como mantenidos para la venta si su valor cn libros cs
recuperable a través de una operacién de venta y no mediante su uso
continuo. Esta condicion se considera cumplida tnicamente cuando la
venta es altamente probable y el activo (o grupo de activos para su

disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.



2.6

La Gerencia debe comprometerse con la venta, la cual deberia
reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un afio

desde la fecha de clasificacidn.

Equipos

2.6.1 Medicion en ¢l momento del reconocimiento

Las partidas de equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de cquipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamentc relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento seglin lo previsto por la gerencia y la
estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del

elemento o de rehabilitacidon de la ubicacién del activo.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despucs del reconocimiento inicial, los equipos son registradas al
costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado

de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a

resultados en el periodo en que se producen.

2.6,3 Miétodo de depreciacién y vidas utiles

El costo de equipos se deprecia de acucrdo con el método de linea
recta. La vida atil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el cfecto
de cualquier cambio en el estimado rcgistrado sobre una base

prospectiva,




A continuacidn se presentan las principales partidas de equipos y

las vidas ttites usadas en el cdleulo de la depreciacion:

itern Vida util (¢n afios)
Edificios 20
Maquinaria y equipo; Instalaciones 10
Mucbles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de equipos

ILa utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
cquipos es calcutada como la diferencia entre el precio de venta y

el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.7 Deteriore del valor de los activos tangibles

Al final de cada perfodo, la Compafiia cvalia los valores en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, s¢ calcula cl
imporle recuperable del activo a fin de dcterminar el alcance de la

pérdida por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
costo de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flyjos de
cfectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de 1impuesto que reflgja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los ricsgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados

de flujo de cfectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)

calculado es menor que su valor cn libros, ¢l valor en libros del activo (o
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unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable, Las

pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del
activo (0 unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que ¢l valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no
se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o
unidad generadora de cfectivo) en afos anteriores. El reverso de una

pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Proveedores Nacionales y del Exterior

Las cuentas por pagar a proveedores nacionales y del exterior, son
pasivos financieros, noe derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan ent un mercado activo,

Después del reconocimicnto inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efcctiva, menos
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la fasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultarc es inmaterial. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90

dias.

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la

renta por pagar corriente y ¢l impuesto diferido.



2.9.1. Impueslo corrienle

FEl impuesto por pagar corriente se busa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el aiio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o

deducibles.

El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final d¢ cada

periodo.

2.9.2. Impucstos diferidos

I}l impucsto diferido se reconoce sobre las difcrencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados [inancieros y las bases liscales correspondientes ulilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido s¢ reconoce gencralmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconoce un activo por impucstos
diferidos, por causa dc todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida ¢n que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables fuluras contra las que se podria

cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirsc
empleando las tasas [iscales que se espera sean de aplicacién en el

periodo cn el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la lasa de
impueslos o en la normativa tributaria, la reestimacién de la
rccuperabilidad de los aclivos por impuestos diferidos o en la
forma csperada de recuperar el valor en libros de un activo, se

reconoce en ¢l resultado del periodo, excepto en la medida en que
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sc relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los

resultados del periodo.

La Compaiifa debe compensar activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, y séto si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivas por impuestos diferidos se

derivan del impuesto a la renta.

2.9.3, lmpuestos corrientfes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccidn 0 suceso quc sc
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
dircctamente en el patrimonio, ¢n cuyo caso el impuesto también
se reconoce fucra del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios. De conformidad con
disposiciones legales, la tarifa de impuestos corrientes, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15%

sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

2,10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacidén
presentc (ya sca legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
cs probable que la Compaiila tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede

hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de

cada periodo, tenicndo en cuenta los riesgos y las incertidumbres




correspondienics. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor ¢n libros

representa ¢l vator presente de dicho flujo de efectivo.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por

desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Métado
de Ja Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas &l final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en los resultados del periodo en que se

producen.
2.11.2 Parlicipacién a (rabajadores

La Compafifa reconoce un pasivo y un gasio por la participacion
de los trabajadores en las ufilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de

acucrdo con disposiciones legales.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos sc¢ calculan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de
cualquict descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compatfiia

pueda otorgar,

2.12.1 Venta mercaderia

Los ingresos provenicntes de la venta de mercaderia se miden

utilizando ¢l valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,




derivada de éstos. Los ingresos por venta de mercaderia son

reconocidos cuando sc cumplen todas las condiciones siguicntes:

o FEn ¢l periodo en ¢l cual ocurren la venta, cuando se fe han
transterido al cliente las veniajas derivadas del distiute de la
mercaderia; con base en tarifas acordadas bilateralmente segiin,

e Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

o [s probable que la Compailia reciba los beneficios ceondmicos
asociados con la transaccion.,

e Los costos incwridos, o por incurrir, cn relacion con la

transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.,

2.13  Coslos y Gasios

Los costos y gastos se registran al coslo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independicntemente de la techa
en que sc haya rcalizado el pago, y sc registran en el periodo més cercano

cn el que sc conocen.

2.t4 Compensaciin de saldos y lransacciones

Como norma general en los cstados financieros no sc compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aqucllos casos en
los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y

esta presenlacion sea el rellcjo de la esencia de la transaccidn.

Los ingiesos y gastos con origen cn transacciones que, contractialimente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulldnea, se presenian

netos en resuliados.
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2.15 Activos financieros

Todos los activos financicros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el
mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquéllos activos financieros
clasificados al valor razenable con cambios ¢n resultados, las cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion

se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos ¢n

su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compailia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar a clientes y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito con eb que sc adquirieron los
instrumentos financicros. La administracion determina la clasificacion de

sus instrumentos tinancieros en el momento del reconocimiento inicial.
2.15.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimicnto fijo, que la administracidn dec la Compaiiia tiene la
intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compafiia vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria

completa sc reclasificaria como disponible para la venta,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor

razonable mas los costos de transaccion. Posteriormente, son



2.15.2

2.15.3

medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 2.15.4),
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de

acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones,

Estos activos financieros se clasifican en activos no conrientes,
excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de sitvacion financiera, que

se clasifican como activos corvientes.

Cuentas por cobrar a Clientes

l.as cuentas por cobrar a clientes son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Sc clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
sitvacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
[.as cuentas por cobrar a clicntcs incluyen la cartera dc créditos y

otras cuentas por cobrar. Ver Nota 2.4,

Activos financieros disponibles para la venta

I.os activos financicros disponibles para la venta son activos no
derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en

ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable més los
costos de la transaccidén. Posteriormente se miden al valor
razonable v las ganancias y pérdidas de los cambios en ¢l valor
razonable son reconocidos en otro resultado integral .Al momento
de disponer del activo, la ganancia o pérdida es reclasificada a

resultados del periodo.




2.154

2.15.5

Sc incluyen en activos no corrientes a menos que la
administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 mescs

siguientes a la fecha del estado de situacidn financiera.

Deterioro de activos financicros al costo amortizado

Los activos financicros que se miden al costo amortizado, son
probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo
financiero cstard deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de unce o mds eventos quc hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre

los flujos de cfectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta
por cobrar a clientes medido al costo amortizado cs la diferencia
entre el importe cn libros y los flujos de efectivo cstimados
futuros, reflejando el cfecto del colateral, descontados a la tasa de

interés efectiva original del activo financiero,

El valor en libros del activa financiero se reduce por la pérdida
por deterioro dircctamente, excepto para las cuentas por cobrar,
donde ¢l importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cucata por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacién posterior de los valores previamente climinados se
convierte en créditos contra la cuenta dc provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provisién sc reconocen en

el estado de resultados,

Baja de un activo financiero

La Compafiia da de baja un activo financiero unicamente cuando

expiren los dercchos contractuales sobre los tlujos de efectivo del
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active financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
benelicios inherentes a la propiedad del activo financiere. Si la
Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inhcrentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce
st participacion en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar. Si la Compailia retiene
sustancialmente todos los ricsgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia

continua reconociendo ¢l active financiero por los ingresos

recibidos.

2.16 Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la

Compaiiia

Tos instrumentos d¢ deuda y patrimonio son clasificades como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del

acuerdo contractual.

2.16.1 Pasivos financieros

l.os instrumentos financieros se clasifican como pasivos
financicros al valor razonable con cambios en resultados o como

pasivos financieros medidos al costo amortizado.

T.os pasivos financieros se clasifican come pasives corrientes a
menos que la Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera. A la fecha de los estados
financicros la compatfifa manticne finicamente pasivos financieros

medidos al costo.



16

2.16.2 Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de¢ baja un pasivo financiero si, y solo si,

expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.17 Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Fecha de vigencia
Enmicendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias Juiio 1, 2012

de activos financieras

Enmicndas a la N1C 12 Impuestos diferides—Recuperacién Julio 1, 2013
de activos subyacentes

Ewmniendas a la NIIF 10, NITF Entidades de inversién Enero 1, 2014 ;.

12y NIC 27 :

Enmniendas a la NIC 32 Compensacién de activos y Enero 1, 2014 ’-
financieros

L.a administracion considera que la aplicacion de las norma revisadas
durante el ario 2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto
material sobre la posicion financiera de la Compaiiia, los resultados de

sus operaciones o sus {lujos de efectivo.

2,18 Normas revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Infortmacion Financicra (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
{NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han

sido emitidas pero ain no son cfcctivas:

i
H
|
b
L

NIIF Titulo Fecha de vigencia .}
NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2015 i
Enmicndaa la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectivade la ~ Enero 1, 2015 '
NIIF 7 NIIF 9 y revelacicnes de
transicidn

Las enmiendas de la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos
financieros incrementan los requerimientos de revelacidn para las.

transaccioncs que incluyen transferencias de actives financieros. Estas



enmiendas tienen por objeto proporcionar mayor transparencia ¢n tomo a
la exposicion al riesgo, cuando un activo financiero es transferido, pero el
cedente conserva un cierto nivel de exposicioén permanente sobre el bien.
I.as enmricndas también requieren revelaciones cuando las transferencias
de activos financieros no se disiribuyen uniformemente durantc todo el

periodo.

La administracién no anticipa que estas enmiendas de la NIIF 7 tendran
un efecto significativo sobre las revelaciones de la Compafiia. Sin
embargo, si la Compailia entra en otros tipos de transferencias de activos
financieros en el future, las revclaciones relacionadas con esas

transferencias pucden ser afectadas.

La NHF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y
modificada en octubre dc 2010 introduce nuevos requisitos para la
clasificacion y medicidén de activos financieros y pasivos financieros y

pata la baja ¢n cuentas.

o La NIIF 9 exige que todos los activos financieros reconoccidos quc
estdn dentro del alcance de la NIC 39 insfrumentos Financieros:
Reconocimiento y medicion sean medidos posteriormente a su costo o
a su valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger los flujos de cfectivo contractuales, y que ticnen como flujos
de efectivo fnicamente los pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente son generalmente medidos a su costo amortizado
al final de los periodos contables posteriores, Todas las otras
inversiones de deuda y las inversiones de capital son medidas a sus

valores razonables al final de los periodos contables pasteriores.

» El efecto mds significativo de la NIIF 9 en relacién con la
clasificacion y la medicion de los pasivos financieros se refiere a la
contabilizacion de los cambios en el valor razonable de un pasivo
financicro (designado como a valor razonablc con cambios en

resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese
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pasivo. Especificamente, segin la NIIF 9, para los pasivos
financieros designados como a valor razonable con cambios en
resultados, el importe del cambio en e} valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a los cambios en el ricsgo de crédito de
ese pasivo se reconocerd en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en cl riesgo de crédito
del pasivo en otro resultado intcgral cree o amplic un error contable
en los resultados del periodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al ricsgo dc crédito de un pasivo financiero, posteriormente
no sera reclasificado a resultados. Actualmente, segiin la NIC 39, ¢l
importe total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como a valor razonable con cambios en resultados es

reconocido en el resultado del periodo.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir

del 1 de enero de 2013, permitiéndose la aplicacién anticipada.

2.19 Principales cambios de las NIIF 2014,

Los principalcs cambios de las NIIF 2014 son los siguientes:

¢ Han cxistido modificaciones a las NIIF 7, NIIF 9, NIC 19, NIC 36 y
NIC 39,
o Seemitié dos juegos de Mejoras Anuales;

e Se emitié una nueva Interpretacion-—CINIIF 21 Gravamenes

Ademas existen otros cambios de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIII) que entraron cn vigor en los ejercicios

2013 y otras que se deberan implementar para el afio 2014 tales como:

NIIF 13 Valoraciones al Valor Razonable

Efcctiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2013

CINIIF 20 Costes de desmonte en la fase de produccion de la superficie

mifera.
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La interpretacion cs aplicable para los ejercicios anuales iniciados en o

con posterioridad al 1 de enero de 2013,

NIIF 10 Estados financieros consolidados.

Efcctiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014,

NiIF 11 Acucrdos conjuntos.

Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014

(1 de enero de 2013 NIIF-CNIC).

Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014,
Los desgloses se deben incluir en el cjercicio comparativo, excepto

aquellos relacionados con entidades estructuradas no consolidadas.

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos,

Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014,
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NOTA 03. ESTIMACIONES Y JUICI0S CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaifi{a, las cualcs sc
deseriben en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y
presuncioncs sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparenticniente no provicnen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros facteres que se consideran

como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimacioncs contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos

subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los

criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o cn aquella fecha que sc considere
necesario, se analiza c! valor de los activos para determinar si cxiste
algin indicio de que dichos activos hubieran suftido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una cstimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables quc no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que

pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica ¢l céiculo del
valor en uso de las unidades gencradoras de efectivo. El célculo del valor
en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros
que deberian surgir de las unidades generadoras de efcctivo y una tasa de

descuento apropiada para calcular ¢l valor presente.
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En cl caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en
libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por

deterioro por la diferencia, con cargo a resullados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclivo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estitmaciones sobre su importc recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados cen el limite del valor en libros que el

activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por dcterioro.

Vida itil d¢ equipos

Como se describe en la Nota 2.6, la Compaiiia revisa la vida atil estimada

de equipos al final de cada periodo anual.

Valuacion de los instrumentos financieros

La Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros guc se basan,

en la medida de lo posible, en datos observables del mcrcado.
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Un resumen de cfectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

[ BANCO: 3112714 | 3112113
) Dolares Ddlares
Caja - Bancos 0,00 10.195,39
Saldo al final del aiio 0,00 10.195,39 |

NOTA 05. ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponde a saldo de cuentas por cobrar por el giro normal del ncgocio

de la empresa, un resumen es como sigue:

NOMBRE: 31/12/13 31/12/13
Dolares Dolares
Clientes " 514.295,38 | 49.430,18
Saldo al final del aiio 514.29538 | 49.430,18
NOTA 06. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
CONCEPTO: 31/12/14 31/12/13
~_ Délarcs _ Dolares
Materias primas _8.043,69 20.933,90
Productos en proceso 179.327,34 180.551,09
| Productos terminados _ 58.430,13 156.502,13
' Repuestos Materiales _ 56.513,10 0,00
Saldo al final del aiio 302.314,26 357.987,12
NOTA 07. IMPUESTOS ANTICIPADOS
Un resumen de impucstos anticipados es como sigue:
'~ CONCEPTO: 31/12/14 | 31/12/13
Délares Dolares
Retencidn en {a fuente afio corriente 7.236,58 § 1.335,26 |
Anticipo impucsto a la renta corriente 4.835,58 | 10.435,86 |
Crédito tributario IVA 13.531,56 | 2.918,77 |
Impuesto Salida de Divisas 21.822.93 0,00 |
Saldo al final del afio’ 47.426,65 ( 14.689,89
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PROPIEDADA, PLANTA Y EQUIPOS -NETO

En dolares:

DESCRIPCION 31/12/13 1 ADICIONES | 31/12/14
Délares | Dolares
Edificios - 888,74 | 0,00 888,74
Instalaciones - 102311 0,00 1.023,11
Maguinaria y equipo 417.759,82| 605.407,07| 1.023.166,89;
Muebles y enseres 1.591,28 0,00 1.591,28
Equipos de oficina 1.237,00 0,00 1.237,00
Equipo de computacion 6.971,06 0,00 6,.971,06
Subtotal 429.471,01| 605.407,071 1.034.878,08
Depreciacion acumutada -55.002.491 -54.310,131 -109.312,62
Total 374.468,52 | 551.096,94| 92556546

El cargo a resultados por gasto de depreciacion en el

$54.310,13 ( $35.631,45 en ¢l afio 2013).

En délares;

NOTA 09.

afio 2014 es de

DESCRIPCION 31/12/12 ADICIONES [ 31/12/13
Délares Dolares
No Auditado
 Edificios 888,74 0,00 888,74
Instalaciones ~1.023,11 0,00 1.023,11
Magquinaria y equipo 292.259,82 | 125.500,00} 417.759,82
Muebles y enseres 1.591,28 0,00 1.591,28 |
Equipos de oficina 1.237,00 0,00 1.237,00
Equipo de computacion 6.971,06 0,00 6.971,06
Subtatal 303.971,01 | 125.500,00| 429.471,01
Depreciacion acumulada -19371,04 | -35.631,45| -55.002.,49
Total 284.599,97 89.868,55| 374.468,52

El cargo a resultados por gasto de depreciacion ¢n ¢l afic 2013 es de

$35.631,45 ($ 6.000,27 en el afio 2012.)

PROVEEDORIES NACIONALES

Un resumen de proveedores nacionales s como sigue:

NOMBRE: 3i/12/14 31/12/13
| Dolares Dolares
Proveedores nacionales 228.333,61 278.176,01
Saldo al final del afio 228.333,61 278.176,01 |

Corresponden por adquisiciones de compras y servicios del giro del

negocio.
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NOTA 10. COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de compafiias relacionadas es como sigue:
EMPRESA: 31/12/14 31712113 ]
Dolares Ddlares
Cuentas Activas:
Texvalle 0,00 0,00
Saldo al final del aiio 0,00 0,00
Cuentas Pasivas:
Texvalle 639.125,59 81.739,90
Saldo al final del aiio 639.125,59 81.739,90
Saldo neto al final del aiio -639.125,59 -81.739,90
Corresponden a transacciones operativas por el giro del negocio.
NOTA 11. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Un resumen de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio es
Como sigue:
_ SALDO AL |, PROV. PROVISION | gA1 DO AL
NOMBRE: 311122013 |PACOS | DEDUCIRIE | pepnomie | 31/12/2014
[ Jubilacién Patronal | 28.654,00 | 0,00|  91.275,00 | 16.200,00 | 136.129,00
!'J_?Sahﬂcio 11.524,00 0,00  28.055,00 39.575,00
Total.- 40.178,00 | 0,00 | 119.330,00 | 16,200,00 | 175.708,00

El cargo a resultados por jubilacién patronal durante el aiio 2014 cs de

$91.275,00 ($ 8.093,00 en el 2013) y gasto no deducible es de $

16.200,00 ($ 636,00 en el afio 2013).

El cargo a resultados por desahucio durante el afio 2014 es de $28.055,00

($ 3.602,00 en ¢l afto 2013).
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PROVISIO
g NO AUDITADO L
',Ll:::(lifﬁa " 21.519,00 159,00 £.093,00 636,00 | 28.654,00
Desahugio 7.922,00 | ' 3.602,00 11.524,00
Total.-_ '
: 29.441,00 | -1.594,00 | 11.695,00 | 636,00 | 40.178,00

Fl cargo a resultados por jubilacion patronal durante ¢l afio 2013 ¢s de §
8.093,00 y gasto no deducible es de $ 636,00

El cargo a resultados por desahucio durante ¢l afio 2013 es de $ 3.602,00.

T.as provisioncs por jubilacion patronal y desahucio son gastos

deducibles dc acuerdo al art. 21 literal f de la Ley de Régimen Tributario

Interno.

11.1

Norma Internacional de Contabilidad -SECCION 28
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS-

Caracteristica de la SECCION 28.- Los costos por los beneficios a
fos emplcados deben scr reconocidos cuando se devengan,

independientemente del momento del pago.
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11.2  Jubilacion patronal.-

El art. 216 del Codigo de Trabajo indica: [a jubilacion a cargo del
empleador se aplica a los trabajadores que por veinticinco o més afios
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran

derecho a ser jubilados por sus empleadores,

11.3  Desahucio.-

El art. 185 del Cédigo de Trabajo indica: En los casos de terminacion de
fa relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabsjador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios

de servicio prestados a la misma empresa o empleador.. ...

El art. 188 del Codigo de Trabajo indica: El empleador que despidiere
intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de
conformidad con el tiempo de servicio y seglin la siguicnte ¢scala:
s Hasta 3 afios de servicio, con ¢l valor correspondicnte a 3 meses
de remuneracion; y,
e De mas de 3 afios, con el valor cquivalente a un mes de
remuncracion por cada afio de¢ servicio, sin quc ¢n ningln ¢aso

ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.
[.a fraccion de 1 afio se considerara como afio completo.
[.a jubilacion a cargo del empleador se aplica a los trabajadores que por

veinticinco o mas afios hubieren prestado servicios, continuada o

interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
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NOTA 12, CAPITAL SUSCRITO
Al 31 de diciembre de los afios 2014 y 2013, la cstructura del capital de
la Compaiiia, es el siguiente:
Délares:
Accionista Numero de % Caﬁi—tal
acciones Suscrito
Johnny Kleber Recalde Capelo 1.164 58.20% 1.164,00
Mario Fernando Recalde Capello 334 16.70% 334,00
Enma Cecilia Recalde Capelo 167 8.35% 167,00
Helmut Alfonso Recalde Capelo | 167 8.35% 167,00
Maria Avelina Recalde Capelo 167 8.35% 167,00
Julio César Jaramillo Real 1 0,05% 1,00
Total 2000 100.00% 2.000,00

Valor nominal de cada accion $ 1,00 cada una.

NOTA 13.

RESERVA DE CAPITAL

En esta cuenta se encuentran registrados los ajustes provenientes de la

aplicacion del sistema de conversion (NEC Nao. 17),

Segin la NEC No. 17 los saldos de la cuentas “RESERVA POR
REVALORIZACION DEL PATRIMONIGQ” y “REEXPRESION
MONETARIA” deben revelarse como parte integrante de la cuenta
Patrimonial “CAPITAL ADICIONAL”,

El saldo al 31/12/14 y 31/12/13 asciende a la suma de $ 19.910,35, el
misno que puede ser utilizado para aumentar cl capital previa

compensacion de las pérdidas.

Segin ia resolucién de la  Superintendencia de Compailias
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 del 14 de abril de 2011 el saldo acrecdor de la
cuenta “RESERVA DE CAPITAL” podra ser capitalizado en la parte que

cxceda ¢l valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o

saldo deudor de la cuenta- “RESULTADOS ACUMULADOS
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PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIIF”, o
devuelto en ¢l caso de liquidacion de la compaiiia; no podréd distribuirse

como utilidades, ni utilizasc para cancelar ¢f capital suscrito no pagado.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas y el coslo de ventas duranle los afios 2014 y 2013 se
detallan a continuacion y corresponde a ventas de lela e hilos para el

acabado de productos textiles.

31/12/14 31/12/13
_ DETALLL | Dolares Ddolares
VENTAS NETAS 927.142,54]  430.623,60
COSTODE VENTAS | 553.420,890]  238.243,42
% 59,69 55.33
UTILIDAD BRUTA 373.721,65] 192.380,18

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provision para ¢l impuesto

a la Renta se calcola a la tarifa del 22% (12% si sc rcinvierte) a las

utilidades gravables del ejercicio e¢condmico ferminado ¢l 31 de

diciembre del 2014,

A partit de julio 2010, los pagos de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o exlranjeras rcsidentes en Ecuador, a favor de
personas naturales residenles en Ecuador o de sociedades domiciliadas en
parafso fiscales o jurisdicciones de menor imposicion estardn sujetos a
rctencion en la fuente; de acuerdo a porcentajes establecidos en el nuevo
Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno

publicado en ¢l Registro Oficial No. 209 del 8 de junio 2010.

De acuerdo a disposiciones del Servicio de Rentas Internas las empresas
que se acojan al bencficio del 12% dc Impuesto a la Renta deben
reinvertir dicho valor hasta el 31 de diciembre del afio inmediatamente

posterior al ¢jercicio econdmico que se declara, caso contrario deberd
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pagar la diferencia de impuesto (10%) no calculado y cancelado al SRI

mas multas ¢ intereses de mora.

o Concepto 31/12/14 31/12/13
Délarcs Délarcs
Ulilidad del ejercicio (a) 132.695,47
- 15% participacion trabajadores 19.904,32
Diferencia 112.791.15
+) Gaslos no deducibles 992,85
Utilidad gravable 113.784,00
Impucsto renta causado (1) 25.032,48
Anticipo a la renta determinado | (1) 11.354,49
en declaracidn afio anterior i
-) Anticipo pagado (10.435,86)
-) Retenciones en la fuente (1.335,26)
Saldo por pagar 13.261,36

(a) Hasta la fecha del Informe la empresa no ha prescatado la respectiva

declaracion de Impuesto a la renta por afio 2014, puesto que tiene como

plazo para presentar maximo hasta cl 22 de abril del afio 2015.

(1) Segtin las leyes tributarias vigentes a partir del afio 2010, se debe considerar

como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, ¢l cual

resulla de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% dcl patrimonio,

0,4% del total dc ingresos, 0,2% de costos y gastos deducibles.

In razén de que cl impuesto a la renta causado es mayor al anticipo de

impucsio a la renta determinado, la Compafiia registré en resultados como

gasto de impuesto a la renta ¢f valor del impuesto causado, ¢n este caso

corresponde el valor de § 25.032,48 afio 2013.

Son susceplibles de revisién por parte de las autoridades tributarias las

declaraciones de impuestos de los afios 2011 al 2013,
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15.1 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgénico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en ¢l Supiemento del Registro
Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,

el mismo que incluyc entre otros aspectos tributarios los siguientes:

s La reduccion progresiva cn tres puntos porcentuales cn la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el aiio 2011, 23% para cl
afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre dci 2014, para la
medicion del pasive por impuestos diferidos, la Compaiifa utiliz6 una tasa de

impuesto a {a renta del 22%.

» La reduccion progresiva del porcentaje de retencion cn la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para

sociedades.

15.2 Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude

Fiscal y su Reglamento.

Se publicé cn ¢l Registro Oficial Nro. 405 (Suplemento) del 29 de
diciembre de 2014, la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal, asi como, su Reglamento, publicado en el
Registro Oficial Nro, 407 (tercer Suplemento) del 31 de dicicmbre dc
2014,

Entre los cambios més importantes a resaltar estan:

» La creacion del concepto de “residente fiscal”, que se entendera como

los conceptos de residencia y domicilio del sujcto pasivo

» Se agregan al concepto de “ingresos para fributacion por concepto de

Impucsto a la Renta™ a los siguientes:

Ingresos percibidos por las sociedades domiiciliadas o no en Ecuador y

las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el
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pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capitos u otros
derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o
similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes ¢n

Ecuador.
El incremento patrimonial no justificado

Cualquier otro ingreso que perciban las sociedades y las personas

naturales o extranjeras residentes en el Ecuador

» Se realizan los siguientes cambios en las exenciones al Impucsto a la
Renta (IR), donde los siguientes tipos de ingresos ya no se encuentran

exentos al pago del mismo:

Dividendos y utilidades si se reparten a otras sociedades donde el
beneficiario efectivo en los ténninos del reglamento es una persona

natural residente en el Ecuador.
Toda venta de acciones y participaciones.

Ingresos recibidos mediante fidcicomisos mercantiles asociados al
desarrollo de actividades empresariales o negocios en marcha, o cuyos
beneficiarios sean personas naturales socicdades residentes,
constifuidas o ubicadas en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién.

Rendimientos financicros en depdsitos a plazo pagados a socicdades o

instituciones financieras, o a personas naturales residentes o ubicadas

en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor impasicidn.

o Se¢ agregan al grupo se exenciones al pago de IR los signientes

ingresos:

Transferencias econdémicas directas no reembolsables que entreguc el
estado a personas naturales o socicdades dentro de planes y programas

de agroforesteria, reforestacion o similares creados por el estado.



32

[Los rendimicntos financieros originados de la deuda externa pablica.

Inversioncs productivas nuevas en sectores economicos denominados
por la ley como industrias bésicas; y serd ¢xtendido por 10 afios
contados desde cl primer afio que se gencren ingresos atribuibles a

dicha nueva inversion.

Respecto a los gastos sujetos a deducciones al pago de IR, se eliminan

los siguientes:
Aqucllos derivados de contratos de arrendamiento mercantit (leasing).

La dcpreciacién de activos revaluados: ya no es deducible la parte
rcvaluada (solo deducible la depreciacién sobre el valor antes del

reval(o).

Sueldos mayores a los limites establecidos por el ministerio rector del

trabajo

Gastos en promocion y publicidad de alimentos y productos de

consumo humano nocivos para la salud

Pérdidas ocasionadas por venta de acciones, participaciones u otros

derechos representativos del capital

Para activos intangibles con vida Otil indefinida, la amortizacidén no

serd deducible.

Respecto a pagos al cxterior, sobre todo a seguros y reaseguros se

establece que:

Serdn deducibles ¢l 75% de las primas de cesiébn o reaseguros
contratados con empresas no establecidas o sin representacién
permanente en el pais, siempre que no supere el porcentaje sefialado
por la autoridad reguladora de seguros; ¢n caso de superarlo, solo serd

deducible el 50%

Si la sociedad reaseguradora cstuvicsc constituida o sea residente
fiscal en un paraiso fiscal o en alguna jurisdiccion de menor

imposicion, se retendréd el 100% del pago realizado.
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e De igual manera, sc agregan las siguientes gastos a las posibles

deducciones de pago al IR:

100% dec deduccion para micro y pequefia cmpresas de los siguientes

gastos:

Adquisicion, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el gjercicio de

la actividad econdémica gencradora de renta
Contratos de arrendamientos mercantil o leasing

Promocién y Publicidad

» Respecto al impuesto a la renta Unico para el sector bananero:

Venta local de banano producido por el mismo sujeto pasivo: larifa
serd hasla un 2% de las ventas brutas, calculadas con precios no
menotes al precio minimo de sustentacion establecido por el MAGAP.
Esta misma tarifa se aplica para la exporlacién de banano no

producido por el mismo syjeto pasivo

Otros subsectores del seclor agropecuario, pcsquero ¢ acuacultor

podran acogerse a este régimen mediantc orden por decreto ejccutivo.

» Respecto al sector de la construccion:

Conltribuyentes asociados al sector de la construccion no obligados a
llevar contabilidad, o la misma no se ajuste a las disposicioncs
téenicas contables legales, se presumira que la base imponibie cs igual

al 15% del total del conltrato.

» Ofras modificaciones al Impuesto a la Renta:

El valor serd dc 25% sobre la base imponible que coiresponda a la

participacién directa o indirccla de socios, accionistas, participes,
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beneficiarios o similares que sean residentes o se cncuentren
cstablecidas en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicion. Si
dicha participacion excede del 50%, la tarifa del 25% seré aplicable a

toda la base imponible.

Aplicara dc igual mancra la tarifa del 25% a toda la base imponible de
la sociedad que incumpla en ¢l deber de informar sobre su
composicidn societaria, sus participes, constituyentes o beneficiarios,

segin lo establezca el régimen de la ley.

Préstamos a socios, beneficiarios o participes partes relacionadas sera
tomado como adelanto de pago de dividendos, y se realizara la debida

retencion del caso,

Los ingresos gravables de no residentes que no sean atiibuibles a

cstableccimientos permanentes, pagaran la tarifa de 25 %.

Si los ingresos referidos son percibidos por personas residentes,
constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor

imposicion, se les atribuiré retencion det 25%.

Cuando una sociedad no informa de toda la composicién socictaria o
sus participes, se transforma en responsable por el pago del impuesto
y dcberes del socio u socios de los cuales no se haya dado

informacion.

RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 297 de la Ley de Compaitias, salvo
disposicidn estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten
de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor del diez por ciento,
destinado a formar ¢l fondo de reserva legal, hasta que éstc alcance por lo
menos el cincuenta por ciento del capital social.

En la misma forma debe scr reintegrado el fondo de reserva si éste,
después de constituido, resultare disminuide por cualquier causa.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser

utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento dc capital.
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RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetivos y Politicas de administracion de riesgos

La Compailia estd expuesta a varios riesgos en relacion a  los
instrumentos  financieros. Si bien no actita activamente en los mercados
de inversiones especulativas, ¢l principal riesgo de mercado es el riesgo
de liquidez. La administracién de riesgos de la Compaiiia estd basada cn
las decisiones del Directorio y Junta de Accionistas y se enfoca en
ascgurar activamente que se minimicen los riesgos de los mercados

tinancieros en los flujos de caja a corto y mediano plazo. Durante el

presente afio no han existido cambios con relacién al afio anterior en

relacion a los objetivos y politicas de administracién de los ricsgos

mencionados.

Riesgo de Crédito

El ricsgo de crédito de cfectivo y equivalentes de efectivo se considera
insignificante debido a que se trata de inversiones en entidades

reconocidas del mercado nacional.

El valor libros de los activos financicros es el maximo nivel de
exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre de cada afio. Al 31 de
diciembre de 2014 ¢l mayor expuesto al que se somete la Compaitia y
en la que pudiera existir concentraciones de riesgo de crédito csta
principalmente representado por las cuentas por cobrar a compaiiias

relacionadas.

Al 31 de diciembre decl 2014, la Compaiifa no tiene otras
concentraciones significativas de riesgo de crédito distintas a las

anteriormente sefiatadas.
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Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Compaiiia no pucda cumplir con sus obligaciones
financieras en la medida en que vencen. El enfoque de la Compailia para
administrar cste riesgo es asegurarse de contar con la liquidez suficiente
para solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus
obligaciones financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas o
arriesgar su reputacion. Para ello gestiona los flujos de caja de corto y

largo plazo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisién del informe

{marzo 20, de 2015) se ha producido los siguientes hechos:

SALVAGUARDIAS ARANCELARIAS

Mediante Resolucién Nro. 011-2015 del Pleno del Comité de Comercio
Exterior, adoptada en sesién del 06 de marzo de 2015 y con vigencia a
partir del 11 de marzo de 2015, sin perjuicio de su publicacién en el
Registro Oficial, establece una sobretasa arancelaria, de cardcter
temporal y no discriminatoria, con ¢l propésito de regular el nivel
general de importaciones y de esta mancra, salvaguardar el equilibrio de

la Balanza de Pagos.

Los rubros que se han exceptuado de esta medida son:

1. Materias primas y bienes de capital.

2. Articulos de higicne personal y uso en el hogar.

3. Mcdicinas y equipo médico.

4. Repuestos de vehiculos.

8. Combustibles y lubricantes.

6. Importaciones por correo rdpido o courier y menaje de casa.
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Quedan excluidas de esta medida el 68% del total de las importaciones

sobre el valor actual de las mercancias.

La sobretasa arancelaria se aplicara de la siguiente manera:

SOBRETASA PRODUCTO
5% Bienes de Capital y Materias primas no esenciales.
15% Bienes de sensibilidad media.
25% Neumaticos, Ceramica, CKD de Televisores y CKID motos
45% Bienes de Consumo Final, Televisores, Motos
Es decir, la mayorfa de productos tienen un alto porcentaje de

salvaguardia, siendo la mayoria bienes de consumo duraderos.

NOTA 19, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014

han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiiia con fecha febrero 27

de 2015 y serdn presentados a los accionistas para su aprobacién. En

opinién de la Gerencia de la Compatfiia, los estados financieros serdn

aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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