AUDITORIAS DE RIESGOS

"W W L P,
f:ér—. . f wiifer G rnedo (: LN S ttenle

AUDITORES - CONSULTORES
ASESORIAS NIIF'S

CONFECCIONES JUVENILES CONFEJSA SOCIEDAD
ANONIMA

ESTADOS FINANCIEROS CON EL INFORME DEL
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 E INFORMACION
COMPARATIVA DEL ANO 2018

Teif: @ 0982756652
' woviercruz 7 3eshotmeail com * Xaviercrizpuentesyanoo.es
Quito - Ecuador




AUDITORIAS DE RIESGOS

e e L O Cr =g
f,,_{’(..-, oanier SErneits ﬁfff; o ente

r AUDITORES - CONSULTORES
“conrecciones JuvENt FECRHAS BE P Ap axoniva

ESTADOS FINANCIEROS E INFORME DEL AUMTOR EXTERNO INDEPENDIENTE POR
EL ARO TERMINADO AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2019 E INFORMACION COMPARATIVA

DEL ARO 2018,

INDICE Péginas No.
Informe del auditor independiente -4
Estado de Sttuacion Financiera 3-b
Estado de Resultado Integral 7
Estado de evolocidn del patrimonio 8
Estados de (lujos de elective 9-10

MNotas a los estados financieros
Seccion 1. Informacidn general I
Seccidn 2. Politicas contables significativas 12-24
Seccion 4. Estimaciones v juicios contables criticos 25-26

Seccion 5. Informaciin sobre las partidas de los
Estados Finaneierns 27-36 |

Telf () 0982759652
% xawercruz/3@holmailcom * xoviercruzpuente@yahoo.es
Quite - Fcuador




AUDITORIAS DE RIESGOS |

M‘r. '?1' wrier %}"Hﬂfi* l‘r-':s}w?* (S trenite

AUDITORES - CONSULTORES
ASESORIAS NIIF'S

DEL AU "

A la Junta General de accionistas de:
CONFECCIONES JUVENILES CONFEJISA SOCIEDAD ANONIMA

Opinin

He anditado los estados financieros de CONFECCIONES JUVENILES CONFEJISA |
SOCIEDAD ANONIMA. los cuales incluyen ¢l estado de situacion financers al 31 de

diciembre de 2019 v los correspondientes estados del resultado integral. de cambios en

el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha v otras notas

explicativis.

En mi opmion, los estidos fnancieros mencionados en el primer parralo se presentan
razonablemente, on todos los aspectos materiales, ln situscion  financiera de
CONFECCTIONES JUVENILES CONFEISA SOCIEDAD ANONIMA. al 3| de
diciembre de 2019, v los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio
sus Mujos de efectivo por @l afio termioado en esa fecha, de conformidad con normas v
politicas contables establecidas por ln Superintendencia de Compafilas, Valores v

Seguros.

Fundamentos de la Chpinion

He llevado a cabo la anditorin de conformidad con lns Nomas Intemocionales de
Auditoria. Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas pdelanie
en ln Seccidn “Responsabilidades del suditor en relacion con la asditoria de los estados
financieros™, de nuestro informe.

Suy independiente de la Compafiia de conformidad con las disposiciopes del Codigo de
Etica para Contadores Piblicos emitidos por el Consgjo de Normas Internacionales de
Etica (IESBA), v he cumplido Ins demdas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Codigo. Considera que ks evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente ¥ adecuada para mi opinidn de auditoria.

Asunios chive de la Avudiforia

La compaiiin CONFECCIONES JUVENILES CONFEJSA SOCIEDAD
ANONIMA (DEUDORA) vy su relacionadn, TEXTILES DEL VALLE S.A.
TEXVALLE (ACREEDORA) durante el aflo que termina el 31 de Diciembre
de 2019 y 2018, mantienen un CONTRATO DE PRESTAMO COMERCIAL
(NOTA No. 11), suscrito con fecha 16 de diciembre de 2013 en el que se otorga
por parte de la ACREEDORA un monto de § 3.220.,000,00 (TRES MILLONES
DOS CIENTOS VEINTE MIL 00/100 DOLARES DE ESTADOS UNIDOS),
mediante transferencias bancarins realizadas duranie los afios 201420152016,
Plazo: 2.557 dias I.
Vencimiento: 16 diciembre 2025 Y
Interés: 6% anual

Pagos: 84 cuotas de § 54.283 82 desde el 16 de encro de 2019

Telf- @ 0982759652
% xaviercruz73@hotmail.com * saviercruzpuenteiyahoo.es
Quiito - Ecuador
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Negocho en Marcha

Los cstados financieros de la Compafia CONFECCIONES JUVENILES
CONFEJSA SOCIEDAD ANONIMA. han selo preparados utifumndo las bases
contsbles de la hipdtesic de negocio en marcha, a partir de la evaluacion de la gerencin
al 28 de abril de 2020, los estndos financierod se han elaborado bajo la hiphtesis de
negocio en marcha, No obstante, a ralz de la declarmcion de la propagacion del COVID-
19 como pandemia por parie de la Organizacidn Mundzal de la Salud (OMS) gl 1] de
marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que limitan la
movilidad de las personas para prevenir la propagacidn del COVID-19, que afectan las
diferenics actividades ecombmicas. Aungue la entidnd espera continuar con sus
operaciones en el foturo previsible debido o estrategias comercinles, I evaluacitn del
cumphlimiento de la hipdtesis de negocio en marcha se ha realizado en un excenario de
mcertidumbre significativa

Thiras Cuestiones

Los estados financieres originales de CONFECCIONES JUVENILES CONFEJSA
SOCIEDAD ANONIMA., comespondientes al gjercicio terminado al 31 de diclembre
de 2018, fueron suditedos por mi. Mi informe con fecha 31 de marso de 2019 contiene

Responsabilided de bs administraciin v de los encargados de ls entidad con
respecte a los estados financieros

La Administrociin de la Compaflin es responsable por la preparscion v presentacion
razonables de estos estados financieros de conformidad con Nomas v politicas
conlabies establocidas por b Sepermmendencia de Compafiias. v del Control Intermo que
la Administracion de la Compafia considere necesarso para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o ermor,

En la preparaciin de los estados financieros, la Administracidn es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para contimar como en negocic en marcha,
revelando sepin proceda. los asunios relacionados v wilirzando el principso contable de
negocio en marcha, salve que la Administraciin tenga Is intencidm de liguidar o cesar
sus operaciones, o bien no tengn otra alternativa mis que hocerlo,

Los encargados de In administrecidn son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de la informacion financiera de la Compafin

Hesponsabilidad del anditor en relacion con le suditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad mzonable de que los estados financieros en su
conjunio estdn |ibres de ermores materinles, yva sea debido a fraude o error; ¥ anitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alio grado
de seguridad. pero no garantiza que una suditoria realizada de conformidad con la
Nommnas intemacionales de Auditoria siempre va a detoctar ermores mateniales cuando
existan. Los ervores pueden surgir por frande o emor v se consideran materiales, wi
individualmenie o de forms agregada, puede prevense razonablemente que influirin en
las decisiones econdmicas que los usunrios toman hasandose en lox estados. financierod

Como parie de una asuditoria de conformidad con las Normas Intermacionales de
Auditoria, aplico mi juicio profesional v maniengo una actited de escopticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

\
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¥  Se ldentifica v se valora los riespos de eérrores materigles én los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, diseflamos v aplicamos procedimisentos de
auditorla que responden a esos ricsgos v obfenemos evidencia de auditoris suficiente ¥
apropiada para proporcionir una base pera nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error materinl resultante de fraude es mavor que en el caso que resullen de errores, yo
que ¢l frande poede implicar colusion, falsificacion, omssiones  deliberndas
munifestandose miencionadamente emonens, o elusion del control interno.

¥ Se Obtiene un entendimiento del control interno relevante pars la avditorin con
gl fin de disefar procedimientos de awditorin gque sean spropmdos en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar nina opinidn sobre la efectividad del
control intemo de la Compifiin,

o 5S¢ Evalia lo apropiado de las politicas contables usadas v o razonable de las
estimaciones contnbles v revelaciones ¢fectuadas por ln Administracion.

Se Concluye sobre ¢l uso apropado por parte de o Administracitn de la base
contable de negocio en marcha v en base a ln evidencin de suditoria oblenids,
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con errores o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre lo capacidad de o
Compafifa para continuer como un negocio en marcha. St se llega a In conclusion de
gque existe una incertidumbre imporante, estamos obligados a |luar la stencion en
nuestro informe de suditorla sobre lo cormespondiente informacidn revelads en los
estados finoncieros o, s wles revelaciones no son apropisdas, expressr una opinion
modificadas. Mis conclusiones s bpsnn en b evidencol dé auditor(n obtennda hasia Li
fecha de mi informe de auditorin. Sin embargo, eventes o condiciones futurss pueden
causar que lo Compafiin no pueda continuar come un negocio en marcha

4 S¢ Evalia In presentacion general, estrudiura v ¢l contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan |as
tansneciones v hechos subyacentes de un modo gue logren la presentaciin contahle.

Nos comunicamns con los responsableés de ln Compadin en relacién con, entré otros
asuntos, el alcance v el monto de realizacion de Is auditorin planificada v los hallazgos
significativos de In auditorin, asl como coslgquier deficiencia significativa del control
intemo que identificamos en el transcurso de la suditoria.

También se proporciona a los responsables de ls Compafiis una declaracion de que
hemos cumplido con los requisttos éticos relevantes en relacidn con la independencin
v hemos comunicado a elios scerca de wdas tas relaciones v otros asuntos de los que
ze puede esperar mzonablemente pucdan afectar 3 mi independencia ¥, cusndo sea
aplicable, las correspondientes sahvaguurdas.

Entre los ssuntos gue han sido vhjeto de comunicacion con los responsables de la
Compafiia, se determina las que han sido de muyor amportancia en la auditorin de log
estados financieros del afio actual ¥ que son, en consecuencia, los asuntos clave de
anditorin. Describo csos asuntos en mi informe de swditorfa salve que las
disposiciones legales o reglamentarias probiban revelar poblicamente el asunto o, en

'Ll.
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circunstancias extremadamente poco frecuedles, determinamos que un asunto no s&
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que lns
consecuencins adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés pliblico de la
misma.

Informe sobre olros requerimientos legales v reglamentarios

Por separado st emile las opiniones sobre el cumplimiento por pare de
CONFECCIONES JUVENILES CONFEJSA SOCIEDAD ANONIMA., de su
Informe de Cumplimients Tributario requerido el Servicio de Rentas Internis al 31 de
diciembre de 2019,

—

. y
C P A, Xovier Cror Poente
SC-BMAE N 474

30 de abril de 2020
Crhstn, Ecuador

Telf-@@) 0982759652
. xoviercruz 7 3dhotmail.com ® xaviercrurpuenteiivahoo.es
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CONFECCIONES JUVENILES CONFEJSA SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 1 DE MCIEMBRE DEL 2019 Y 2018

NOTAS (Dblares) (Délares)
nnne Jinuie

ACTIVOS
ACTIVD CORRIENTE:
Capa y Equivalenie de Efectivo 4 61558181 2512437
Actsvos Fmencerms 5 103092414 1.TIT267.04
Reserva cuentas ook 5 -14.605,12 <21.330,1%
mm [ 2107 828,17 204 BEY B
Chrod s livon comenics 2733051 6.2 .13
Imventancs g 7 2055 900,64 1 S04 0RS 65
Impuesics anticipados B 68.908,56 4.T70.41
Total Active Corriente: SELETATI 44018036
FROPIEDAD, FPLANTA Y EQUIPD-
NETO 9 LSG016930  LAGAB66AN
ACTIVOS DIFERIDOS 0 4235159 2L23500
TOTAL ACTIVOS 149440060 62002874

e Dol :ﬁ%ﬁ:
A. Recalde Wormell Alex Negrete Aguirre

GERENTE GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras

scanned with Camscanner



CONFECCIONES JUVENILES CONFEJSA SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICITEMBRE DEL 2019 Y 2018

NOTAS (Délares)  (Délares)
M1y Jnns

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

PFASIVO CORRIENTE: il —
Pros ecdores Il 264516049  979.46642
Compatiias Relacwonadas & 44657289 255381
Dvwidendos por Pagar 23426597 34 26597
Obligaciones con el fisco / lovs 103.531.51 | 08. 790,69
Sueldos v beneficion sociales 268 661 %0 41044, 14
Partic spaciin trabajadores 0,00 22.009 23
Impuesto a la renta 0,00 13.628,06
Anticipo de clientes 100.309 57 0,00
Otros pasivos comenies 4333730 0.00
Total Pasive Corriente: 385182985 L4OT.280.44
PRESTAMO COMPARIAS

RELACIONADAS 12 243520070 3.238.040.66
PROYV. BENEFICIOS EMPL. 13 To73S842 71641432
OTROS PASIVOS LP 4 SLTIETE 2003055
PASIVOS DIFERIDOS 36,407 80 0,00
TOTAL PASIVOS 109257588  §.681 64195
PATRIMONIODE LO ACCION|STAS:

Capital Suscrito 15 2.000,00 2.000,00
Aporie Futura Capitalizacion 1.537,00 1.537,00
Reserva de Capital 16 19.910,38 1991038
Reserva legal 17 1.000,00 1.000,00
Reserva Faculiatliva 42 431,18 650,51
Saperavit por revaluacion de PPE 145.631,14 0,00
Dtros Resultados Integrales -11.598.87 5200544
Resultados acumulades 51914562  494.047,13
Resubiado del Ejercics

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y FATRIMONIO

ﬁhﬂuﬂhﬂuﬂ

GERENTE GENERAL

{) Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras

Scanned with Camscanner



CONFECCIONES JUVENILES CONFEJSA SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

DEL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

NOTAS  (Délnres) {Délares)
Jfizne JALne
INGRESDOS:
Ventas pelas IE H.T22 R I,,l:l'i|I 5.028.336,01
Ohros ingresos 23815 139 104,107,186
TOTAL INGRESOS 111096846 513244317
COSTOS ¥ GASTOS:
Costo de wentos I8 S4I83TT IR 3.775. 74829
Gastos de administracidn 196984374  L209.966.65
TOTAL COSTOS ¥ GASTOS 1398.221,12 ASSTI4M
{(PERDIDA) UTILIDAD DEL
EJERCICIO -187.252.66 146.728,23
15% PARTICIPACION
TRABAJADORES 19 0,00 -22.009,23
IMPUESTOVRENTA CAUSADO 19 -15.688.50 41.157.66
IMPUESTO/RENTA DIFERIDO -15.289.21 0,00
(PERDIDA) UTILIDAD NETA 31823037 8356104
%Ftl Egrhfﬂ‘;_ d -
Joyee A. Recalde Wormell Alex Negrete Aguirre
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras

scanned with Camscanner
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CONFECCIONES JUVENILES CONFEISA SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
PFOR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 3019 Y 1018

NOTAS (Délares) (Délares)
My 3s

ACTIVIDADES DE OPERACION;

Efectivo recibido de clientes L HO436700  4.449.260,10
Efectivo pagado 3 proveedores y empleados AM9.523.96 | AS05464.20
Efertive sete proviite (stilicasds) por {#a) lai

actividades de oprracian LA84.542,10 2620401
ACTIVIDADES DE INVERSION;

Compra de activos figos 9 =128.339.50 9. 579.63
Efective neto atillesds en lny sciividades de

Inversldn -128.339.50 59 879,63
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago jubilacidn patronsl anual 13 «60.318,23 «29.899.92
Pago préstame relacionada -A12 837,96 0,00
Otray entradas (salidas) de efectivo 0,00 179.670.33
Efective neto {whiliesdo) proviste (ea) por ks

sctividades de finnnciamiente -B8).156.19 24997061
CAJA Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

Aurnerto del efectivo ITMT 4 103.ER6.95
Saldo del efectivo al inicio del abo 18220437 14834742
Saldo del efectivo al (inal del afio 625581 81 1522007

s il

Joyce A. Recalde Wonnell Alex Negrete Aguirre
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son partc inlegrante de los Estados Financieras

scannea with Camscanner



CONFECCIONES JUVENILES CONFEISA SOCIEDAD ANONIMA
ESTADD DE FLIUO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA (PERDIDA{ UTILIDAD DEL EJ ERCICIO

FOR LOS ARDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 1018

NOTAS  (Dilares) (Dalares)
SIS Jnys

{(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES

PETRC 18725266  [46.728.03
AJUSTES PARA CONCILIAR LA (PERDIDA)

UTILIDAD

DEL EFERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
I‘Hl'.‘r"n"ISTl:HU'I'ILlEAm] POR (EN) LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciscitn a 123.852 50 24106457
Reservas incobrables 5 2227497 1.749,17
Jubilaciin patronalidesshucio-neio 13 AL3IZ6T  9E404.70
23736000 3412144
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS DE OPERACION
Cuentas por cobrar -1.396.21547 37.929.17
Inventarios 7 41133815 -714.5408)
Cuentas por pager 429961302 152 460,96
LAI4T33.70  -544 150 6%

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR
(EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 138484013  s6.304.01

iﬂm A Recalde Wonmell

Alex Negrete Aguirre
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estadox Financicray

Scanned with CamScanner
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CONFECCIONES JUVENILES CONFEJSA SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

NOTA 01. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.
1.1 Naturaleza de las Operaciones

La Compafita CONFECCIONES JUVENILES CONFEJSA SOCIEDAD
ANONIMA fue constituida mediante Escritura Publica otorgada ante el
Notario Sexto de la ciudad de Quito-Ecuador el 23 de febrero de 1988, fue
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 18 de marzo de 1988, bajo
el nimero 438 y tomo 119.

Mediante Escritura Publica otorgada en la Notaria Doceava del Cantén Quito,
el 28 de enero de 2016, inscrita el 18 de febrero de 2016 en el Registro
Mercantil del Cantén Quito; se procede con la prérroga del plazo de la
compaiiia por 50 afos asi también se procede con las reformas de los estatutos
para que estén de acuerdo con la normativa societaria vigente.

Su objeto social es la importacién, fabricacién, compraventa, exportacion,
comercializacion y distribucion de toda clase de hilos, telas, prendas de vestir,
fibras quimicas y sintéticas, pieles, alfombras.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compaifiia alcanz6
107 y 94 trabajadores respectivamente.

1.2. Informacion General

El domicilio legal de la Compaiiia se encuentra ubicada en Quito, en la
calle Pedro de Alfaro S9-76 e interseccion Pasaje Diego
Sandoval, sector de La Magdalena.

Segin las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econdmico
comienza el 1 de enero y termina el 31 de diciembre. La moneda funcional
y de presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador, el délar
de los Estados Unidos de América (USD). Las cifras indicadas se presentan
en esa moneda (USD) a menos que se indique lo contrario.
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NOTA 02. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
2.01 Declaracion de Cumplimiento Con NIIF

Los estados financieros de la Compafiia CONFECCIONES JUVENILES
CONFEJSA SOCIEDAD ANONIMA, han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por
la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board - IASB) y sus interpretaciones, en sus ultimas
versiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2019, fecha de
cierre de los estados financieros, conforme la instruccién general impartida
por la Superintendencia de Compaiiias a través de su pagina web.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
fueron aprobados y autorizados para su emision por parte de la Gerencia
General.

2.02 Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y
criterios de valoracién mads significativos aplicados en la preparacién de las
cuentas anuales de la Compaiia en el ejercicio 2019. Estas politicas contables
han sido usadas en el periodo comparativo presentado, y en el estado de
posicion financiera.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo
del costo histérico de adquisicién o produccién, asi como al menor costo y al
valor recuperable en el caso de las cuentas por cobrar.

Una revision de los estdndares, reformas e interpretaciones a las NIIF emitidas,
pero aun no efectivas, y las cuales no han sido adoptadas en forma temprana
por la Compaiiia se presentan en la Notas 2.19 y 2.20.

2.03 Hipétesis de Negocio en Marcha

Los mencionados estados financieros han sido preparados sobre la hipétesis de
negocio en marcha. Lo anterior significa que los estados financieros se
preparan normalmente sobre la base de que la empresa estd funcionando y
continuard sus actividades de operacion dentro del futuro previsible. Por lo
tanto, se asume que la empresa no tiene ni la intencién ni la necesidad de
liquidar o disminuir en forma importante el nivel de sus operaciones.
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2.04 Reclasificaciones Significativas
No existen reclasificaciones significativas que afecten la presentacién de los
estados financieros.

2.05 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar radpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.06 Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a Clientes son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. La cartera de créditos se compone principalmente de los deudores
comerciales.

La estimacién para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera
de créditos por cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al
estado de resultados integrales.

Para propésitos del cédlculo de la estimacién para cuentas de cobro dudoso, la
gerencia realiza revisiones periddicas y sistemdticas de la cartera de créditos
para identificar riesgos inherentes y evaluar la recuperacion colectiva de su
portafolio. EI modelo de pérdidas utilizado para la cartera por cobrar a
personas naturales considera una variedad de factores incluyendo, pero no
limitados a, condiciones econdmicas actuales, experiencia histérica de
pérdidas, recuperaciones o liquidaciones esperadas en la tendencia de la
cartera, atrasos y calificaciones de crédito.

Las cuentas por cobrar estdn sujetas a revisiones individuales que se hacen con
base en la experiencia histérica de pérdidas, condiciones econémicas actuales,
garantias, tendencias de desempefio, y cualquier otra informacién pertinente, lo
cual resulta en una estimacion especifica para pérdidas. La evaluacién de esos
factores tanto para personas juridicas como naturales lleva implicitos juicios
complejos y subjetivos.

La cartera de créditos se clasifica en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
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2.07Activos clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposiciéon se
clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a
través de una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta
condicioén se considera cumplida tnicamente cuando la venta es altamente
probable y el activo (o grupo de activos para su disposicion) estd disponible
para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia debe comprometerse
con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro del
periodo de un aiio desde la fecha de clasificacion.

2.08. Equipos
2.08.01 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion
de la ubicacién del activo.

2.08.02 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los equipos son registradas al costo menos
la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.08.03 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacién, se presentan las principales partidas de equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida itil (en aiios)
Edificios 20
Maquinaria y equipo; Instalaciones 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

2.08.04 Retiro o venta de equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

2.09 Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaifiia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afnos anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido autométicamente en resultados.
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2.10 Proveedores Nacionales y del Exterior

Las cuentas por pagar a proveedores nacionales y del exterior, son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare es
inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de
90 dias.

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

2.11 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Se reconoce un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compainia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta.

2.11.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios. De conformidad con disposiciones
legales, la tarifa de impuestos corrientes, se calcula en un 22% sobre las
utilidades sujetas a distribuciéon y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaififa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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2.13 Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del periodo
en que se producen.

2.13.2 Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participaciéon de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.14.1 Venta mercaderia

Los ingresos provenientes de la venta de mercaderia se miden utilizando el
valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos.
Los ingresos por venta de mercaderia son reconocidos cuando se cumplen
todas las condiciones siguientes:

* En el periodo en el cual ocurren la venta, cuando se le han transferido al
cliente las ventajas derivadas del disfrute de la mercaderia; con base en
tarifas acordadas bilateralmente segun.

* El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

* Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion.

* Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden
ser medidos con fiabilidad.

2.15 Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen

a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.
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2.16 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.17 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo
que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente, y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por
aquéllos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar a clientes y
activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

2.17.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
que la administracion de la Compafiia tiene la intencién y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Compafiia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
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utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro
(Ver Nota 2.17.4), reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de
acumulacidn efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.17.2 Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a clientes son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar a clientes incluyen la cartera de créditos y
otras cuentas por cobrar. Ver Nota 2.06.

2.17.3 Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que
se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mds los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resultado integral. Al momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida es
reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracién pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacion financiera.

2.17.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estard deteriorado si, y
solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta por cobrar a
clientes medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y
los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision.
La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.17.5 Baja de un activo financiero

La Compaiia da de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria
que pagar. Si la Compaiia retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafifa contintia reconociendo el activo financiero por los ingresos
recibidos.

2.18 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.18.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al
costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compaiifa tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera. A la
fecha de los estados financieros la compafiia mantiene Unicamente pasivos
financieros medidos al costo.

2.18.2 Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compaiiia.
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2.19 Reformas Tributarias Aplicables Afio 2019.

El 29 de diciembre de 2017 mediante LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE
LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION
DE LA GESTION FINANCIERA, publicada en el R.O. Segundo Suplemento No. 150, se
realizan reformas y que son importantes para los afios 2018 y en adelante; y en resumen son:

Art. 1 Ley de Régimen Tributario Interno

Art. 2 Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria

Art. 3 Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Art. 4 Cédigo Tributario

Art. 5 Cédigo Orgénico de Planificacion y Finanzas Publicas

Art. 6 Ley de Compaiiias

Art. 7 Cédigo Orgénico Monetario y Financiero

Art. 8 Ley Organica de Economia Popular y Solidaria

Art. 9 Ley Orgénica de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito de Lavado de

Activos y del Financiamiento de Delitos

Art. 10 Ley de Creacion del Servicio de Rentas Internas

Art. 11 Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion Publica

Art. 12 Ley Organica del Servicio Publico de Energia Eléctrica

Art. 13 Ley Organica de Transporte Terrestre, Transito y Seguridad Vial

Art. 14 Cédigo Organico Integral Penal

Art. 15 Ley Organica para la Reestructuraciéon de las Deudas de la Banca Publica,

Banca Cerrada y Gestion del Sistema Financiero Nacional y Regimenes de Valores

Art. 16 Codigo Orgénico de Organizacion Territorial, Autonomia y Descentralizacion

Art. 17 Ley Organica para Regulacion de Créditos para la Vivienda y Vehiculos

Disposiciones: Generales, Transitorias, Derogatoria y Final

Principales Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

2.19.01 Principales Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Resumen de Cambios:

* Incremento de la tarifa de IR al 25%. Aquellas sociedades con accionistas en
paises catalogados como paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién
pagaran 3% mas (28%).

* Exoneraciéon del pago de impuesto a la renta por 3 afios para nuevas
microempresas que generen empleo y aporten valor agregado a sus procesos
productivos.

* Las microempresas y exportadoras habituales pagaran el 22% de impuesto a la
renta.

* Las microempresas podran deducir una FBDIR al momento de determinar su
impuesto a la renta.

* Se excluye del célculo del anticipo por impuesto a la Renta los sueldos y salarios,
13° y 14° remuneracién, aporte patronal.
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* Devolucién de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado
siempre que se verifique el aumento de empleos. Recargo del 200% en caso de que
se verifique defraudacion tributaria.

* La reducciéon por reinversion del 10% se aplicard solo para exportadores
habituales, empresas manufactureras y de turismo.

* Se elimina los 10 afios para la deducibilidad de las provisiones por jubilacion
patronal y de desahucio; sélo el valor pagado sobre nuevas provisiones. Define
como gasto deducible a los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no de Impuesto a la Renta.

* Deduccién adicional del 10% en adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria. Estaran obligados a llevar
contabilidad las personas naturales que superen los US$ 300,000 de ingresos
brutos en el ejercicio fiscal anterior. La deducciéon de gastos personales, incluye
también aquellos incurridos por los Padres que no perciban ingresos.

* Se establece la obligatoriedad del uso del sistema financiero en pagos de mas de
US$ 1.000,00., (Bancarizacion — antes US$ 5.000,00).

2.20 Principales cambios de las NIIF aiio 2019.

Las empresas tendran que aplicar las dos Normas para los periodos de informacién que
comiencen a partir del 1 de enero del 2019.

Ultima Vigencia
NIIF | NIIF VIGENTES . Ultima
enmienda .
Enmienda
NIIF 1 |IFRS 1 Adopcién por primera vez de las NIIF may-12 ene-13
NIIF 2 | IFRS 2 Pagos basados en acciones dic-13 jul-14
NIIF 3 | IFRS 3 Combinacién de negocios dic-13 jul-14
NIIF 4 | IFRS 4 Contratos de Seguros jun-05 ene-16
NIIF 5 IFRS 5 Actlvlos no corrientes mantenidos para la venta y sep-14 ene-16
operaciones discontinuadas
NIIF 6 | IFRS 6 Exploracién y Evaluacion de Recursos Minerales jun-05 ene-06
NIIF 7 | IFRS 7 Instrumentos Financieros: Informacion a revelar sep-14 enero 2016
enero 2018
NIIF 8 | IFRS 8 Segmentos de Operacion dic-13 jul-14
NIIF 9 | IFRS 9 Instrumentos Financieros (nueva version) nov-13 ene-18
NIIF 10 | IFRS 10 Estados Financieros Consolidados sep-14 ene-16
NIIF 11 [ IFRS 11 Acuerdos conjuntos may-14 ene-16
NIIF 12 IFRS 12. Informacién a revelar sobre participaciones en dic-14 ene-16
otras Entidades
NIIF 13 | IFRS 13 Medicién del Valor Razonable dic-13 jul-14
NIIF 14 | IFRS 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas ene-14 ene-16
IFRS 15 Ingreso de Contratos con Clientes. Sustituye a NIC
NIIF 15|11, NIC 18 CINIF 13,15,18 y SIC 31. Aplicacién may-14 ene-18
retroactiva
NIIF 16 ISI;IéS1 5137Arrendam1entos. Substituye a NIC 17, CINIIF 4, ene-16 ene-19

Fuente: www jezl-auditores.com
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» NIIF 16.-
Esta NIIF se empieza a aplicar desde enero de 2019.
La nueva norma cambiard en gran medida el modelo contable que actualmente aplican
los arrendatarios, asi pues, la NIIF 16 no tendrd efectos en la contabilidad de
arrendador, no obstante, en el caso de los arrendatarios va a tener un impacto muy
relevante.

El tratamiento contable en los arrendamientos operativos dard un vuelco significativo
ya quela nueva norma NIIF 16 no considera la diferenciacion entre
los arrendamientos financieros, que son registrados en el balance, y
los arrendamientos operativos, que aparecen hasta el momento en la cuenta de
resultados o “fuera balance” y que se registran por su cuota mensual y no por sus
cuotas futuras. El nuevo modelo, unicamente reconocerd que todos los
arrendamientos, financieros u operativos, tengan la misma consideracion que
los arrendamientos financieros actuales y mostrando un activo (derecho del uso del
bien) y un pasivo (cuotas futuras a pagar).

El cambio en el tratamiento contable va a ser importante para la mayoria de las
sociedades que alquilan activos, ya que estos arrendatarios deberan incluir todos sus
arrendamientos en sus balances. Asi, la nueva definicién de arrendamiento ya no se
plantea si es fuera o dentro de balance y, en su defecto, se centra en qué cambios va a
suponer en las ratios financieras, como va afectar y que impacto va a tener para las
partes interesadas o inversores.

(Qué impactos va a tener la nueva norma? Para los arrendatarios, el nuevo contrato
pasard a ser un pasivo y un activo al mismo tiempo, por lo que la nueva resolucién va
a significar un incremento en el tamafo del balance con nuevos activos, pero a su vez
con un aumento del endeudamiento financiero. El impacto contable de la nueva
norma, no solamente va a tener un reflejo en el balance, sino que se producirdn
cambios durante la vigencia del contrato de arrendamiento. En este caso, las empresas
deberén aplicar un método de reconocimiento de gastos en la préctica totalidad de los
contratos, aun cuando abonen rentas anuales constantes.

La NIIF 16, basicamente pone fin a la venta con arrendamiento posterior como
estructura de financiaciéon fuera de balance. Asi pues, si existe una venta se
considerard un arrendamiento dentro del balance a coste, pero en caso contrario se
deberd reconocerse a valor razonable. El pasivo por arrendamiento serd el valor actual
de las rentas por arrendamiento mas el valor actual de los pagos esperados al final del
arrendamiento y se incluirdn los pagos basados en un indice o tasa.
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NOTA 03. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administraciéon debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.01 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del
valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor
en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros
que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en
libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
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activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Vida qtil de equipos

Como se describe en la Nota 2.08, la Compaiia revisa la vida util
estimada de equipos al final de cada periodo anual.

Valuacion de los instrumentos financieros
La Compaiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor

razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan,
en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.
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NOTA 04. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:
BANCO: 31/12/19 31/12/18
Délares Délares
Caja 136.183,41 99.269,11
Bancos 489.398,40 152.965,26
Saldo al final del aio 625.581,81 252.234,37
NOTA 05. ACTIVOS FINANCIEROS
Corresponde a saldo de cuentas por cobrar por el giro normal del negocio
de la empresa, un resumen es como sigue:
NOMBRE: 31/12/19 31/12/18
Délares Délares
Clientes 864.956,69 | 1.717.267,14
Varios 165.967,45 0,00
Saldo al final del afo 1.030.924,14 | 1.717.267,14
Provision Incobrables -24.605,12 -2.330,15
Saldo al final del afo -24.605,12 -2.330,15
NOTA 06. COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de compaifiias relacionadas es como sigue:
EMPRESA: 31/12/19 31/12/18
Délares Délares
Cuentas Activo:
Texvalle 2.107.828,17 | 204.883,80
Saldo Ctas. Activas: 2.107.828,17 204.883,80
Cuentas Pasivas:
Texvalle -446.572,89 -2.553,81
Saldo al final del aio -446.572,89 -2.553,81

Corresponden a transacciones operativas por el giro del negocio.
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NOTA 07. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
CONCEPTO: 31/12/19 31/12/18
Dolares Dolares
Materias primas 119.991,39 655.979,20
Productos terminados 651.815,24 695.033,32
Productos en proceso 240.828,32 0,00
Insumos y materiales 16.977,44 0,00
Colorantes y tinturantes 413.753,60 389.706,01
Materiales e Insumos ITD 41.311,73 3.324,69
Confecciones 0,00 144.844.25
Repuestos 394.250,42 440.659,58
Importaciones en Transito 140.164,63 174.538,61
Activo no corriente 36.827,87 0,0
mantenido para la venta
Saldo al final del afio 2.055.920,64 | 2.504.085,66
NOTA 08. IMPUESTOS ANTICIPADOS
Un resumen de impuestos anticipados es como sigue:
CONCEPTO: 31/12/19 31/12/18
Dolares Dolares
Retencién en la fuente aflo corriente 44.890,96 973,68
Retencion en la fuente afios anteriores 973,68 0,00
Crédito tributario IVA 0,00 3.940,17
Impuesto Salida de Divisas 23.043,92 38.677,99
Garantia Importaciones 0,00 11.180,37
Saldo al final del ano 68.908,56 54.772.21
NOTA 09. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS -NETO
En ddlares:
DESCRIPCION 31{12/18 ADICIONES | VENTA 31{12/ 19
Délares Délares
Edificios 1.911,85 47.618,06 49.529,91
Instalaciones 19.207,90 19.207,90
Activo fijo en curso 0,00 36.065,07 36.065,07
Magquinaria y equipo 2.331.123,78 40.317,96 | (170.925,00) | 2.200.516,74
Mag. y equ-reavalio (1) 0,00 145.631,14 145.631,14
Muebles y enseres 22.778,34 4.338,41 27.116,75
Equipos de oficina 1.237,00 1.237,00
Equipo de computacién 5.543,95 5.543,95
Vehiculos 27.192,98 27.192,98
Subtotal 2.408.995,80 | 273.970,64 | (170.925,00) | 2.512.041,44
Depreciacién acumulada (944.129,32) | (123.852,50) | 116.109,68 | (951.872,14)
Total 1.464.866,48 | 150.118,14 | (54.81532)| 1.560.169,30
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El cargo a resultados por gasto de depreciacién en el afio 2019 es de

$123.852,50

(1) Reavalio segin informe de perito, registrado
patrimonio $ 145.631,14.

como superdvit en el

NOTA 11.

En délares:
31/12/17 312/18
RECTIFICADO .
DESCRIPCION 06/03/19 ADICIONES | Reclasif. Délares
Dolares
Edificios 888,74 0,00 1.023,11 1.911,85
Instalaciones 20.231,01 0,00 (1.023,11) 19.207,90
Magquinaria y equipo 2.242.260,13 88.863,65 0,00| 2.331.123,78
Muebles y enseres 14.791,28 1.016,00| 6.971,06 22.778.,34
Equipos de oficina 9.042,63 0,00 (7.805,63) 1.237,00
Equipo de computacién 4.709,38 0,00 834,57 5.543,95
Vehiculos 27.192,98 0,00 0,00 27.192,98
Subtotal 2.319.116,15 89.879,65 0,00 2.408.995,80
Depreciacién acumulada (703.064,75) | (241.064,57) 0,00 (944.129,32)
Total 1.616.051,40 | (151.184,92) 0,00 1.464.866,48
El cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afio 2018 es de
$241.064,57
ACTIVOS DIFERIDOS
Un resumen de activos diferidos es como sigue:
NOMBRE: 31/12/19 31/12/18
Dolares Dolares
Jubilacién Patronal diferido 32.591,41 16.338,00
Desahucio Diferido 9.762,18 4.897,00
Saldo al final del afo 42.353,59 21.235,00
PROVEEDORES
Un resumen de proveedores es como sigue:
NOMBRE: 31/12/19 31/12/18
Dolares Dolares
Proveedores nacionales/exterior | 2.645.160,49 979.466,42
Saldo al final del afio 2.645.160,49 979.466,42

Corresponden por adquisiciones de compras y servicios del giro del

negocio.
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Un resumen de préstamos compaiiias relacionadas es como sigue:

EMPRESA:

31/12/19
Délares

31/12/18
Délares

Cuentas Pasivas:

Texvalle —Capital+provision

interés

2.435.202,70

3.258.040,66

Saldo al final del ano

2.435.202,70

3.258.040,66

CONTRATO DE PRESTAMO COMERCIAL. - Con fecha 16 de
diciembre de 2013 firman las empresas relacionadas CONFECCIONES
JUVENILES CONFEJSA SOCIEDAD ANONIMA (DEUDORA)
con TEXTILES DEL VALLE S.A. TEXVALLE (ACREEDORA) en
relacion a un préstamo comercial que otorgado por la ACREEDORA por
un monto de $ 3.220.000,00 (TRES MILLONES DOS CIENTOS
VEINTE MIL 00/100 DOLARES DE ESTADOS UNIDOS), mediante
transferencias bancarias durante los anos 2014/2015/2016.
Plazo: 2.557 dias

Vencimiento: 16 diciembre 2025.
Interés: 6% anual

Pagos: 84 cuotas de $ 54.283,82 desde ¢l 16 de enero de 2019

NOTA 13.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio es
como sigue:

NOMBRE:

SALDO AL
31/12/2018

PAGOS

PROV.NO
DEDUCIBLE

Ganancia
actuarial

SALDO AL
31/12/2019

Jubilacién Patronal

565.913,93

(49.197,11)

84.703,88

(43.793,45)

557.627,25

Desahucio

150.500,39

(11.121,12)

26.528,74

(16.176,84)

149.731,17

Total.-

716.414,32

(60.318,23)

111.232,62

(59.970,29)

707.358,42

NOMBRE:

SALDO AL
31/12/2017

PAGOS

PROV.NO
DEDUCIBLE

Pérdida
actuarial

SALDO AL
31/12/2018

Jubilacion Patronal

462.096,00

(2.065,72)

71.853,11

34.030,54

565.913,93

Desahucio

133.518,00

(27.634,20)

26.551,59

18.065,00

150.500,39

Total.-

595.614,00

(29.699,92)

98.404,70

52.095,54

716.414,32
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Las provisiones por jubilacién patronal y desahucio son gastos no
deducibles a partir del afio 2018 de acuerdo con las Reformas planteadas
por la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion” de diciembre de 2017.

13.1 Norma Internacional de Contabilidad -SECCION 28
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS-

Caracteristica de la SECCION 28.- Los costos por los beneficios a los
empleados deben ser reconocidos cuando se devengan,
independientemente del momento del pago.

13.2  Jubilacion patronal. -

El art. 216 del Coédigo de Trabajo indica: La jubilacién a cargo del
empleador se aplica a los trabajadores que por veinticinco o mds afios
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores.

13.3 Desahucio. -

El art. 185 del Cddigo de Trabajo indica: En los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

El art. 188 del Cddigo de Trabajo indica: El empleador que despidiere
intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de
conformidad con el tiempo de servicio y segun la siguiente escala:
» Hasta 3 afios de servicio, con el valor correspondiente a 3 meses
de remuneracion; y,
* De mas de 3 afios, con el valor equivalente a un mes de
remuneracion por cada afio de servicio, sin que en ningun caso
ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fraccion de 1 afio se considerard como afio completo.
La jubilacién a cargo del empleador se aplica a los trabajadores que por

veinticinco o mads afios hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores.
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NOTA 16.

OTROS PASIVOS L/P

Un resumen de otros pasivos a largo plazo es como sigue:
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NOMBRE: 31/12/19 31/12/18
Dolares Dolares
Cuenta transitoria (clasificacion 61.776.78 300.905.53
de cuentas)
Saldo al final del afo 61.776,78 300.905,53

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de los afios 2019/2018, la estructura del capital de la
Compaiiia, es el siguiente:

Délares:

Accionista Nimero de % Capital

acciones Suscrito
Recalde Moreno Carlos Alfonso 803 40% 803,00
Recalde Capelo Helmut Alfonso 663 33% 663,00
Recalde Capello Mario Fernando 170 9% 170,00
Recalde Capelo Enma Cecilia 109 5% 109,00
Jaramillo Recalde Carlos Andrés 75 4% 75,00
Recalde Wormell David Antony 40 2% 40,00
Recalde Wormell Joyce Alexandra 40 2% 40,00
Recalde Wormell Maria Cristina 40 2% 40,00
Recalde Wormell Richard Alfonso 40 2% 40,00
Recalde Capelo Johnny Kleber 20 1% 20,00
Total 2.000 100 % 2.000,00

Valor nominal de cada accion $ 1,00 cada una.

RESERVA DE CAPITAL

En esta cuenta se encuentran registrados los ajustes provenientes de la
aplicacion del sistema de conversion (NEC No. 17).

Segin la NEC No. 17 los saldos de las cuentas “RESERVA POR
REVALORIZACION DEL PATRIMONIO” y “REEXPRESION
MONETARIA” deben revelarse como parte integrante de la cuenta
Patrimonial “CAPITAL ADICIONAL”.

El saldo al 31/12/19 y 31/12/18 asciende a la suma de $ 19.910,35, el
mismo que puede ser utilizado para aumentar el capital previa
compensacion de las pérdidas.
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NOTA 18.

NOTA 19.
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Segiin la resolucion de la Superintendencia de Compaiias
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 del 14 de abril de 2011 el saldo acreedor de la
cuenta “RESERVA DE CAPITAL” podré ser capitalizado en la parte que
exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o
saldo deudor de la cuenta “RESULTADOS ACUMULADOS
PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIIF”, o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia; no podra distribuirse
como utilidades, ni utilizase para cancelar el capital suscrito no pagado.

RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 297 de la Ley de Compaiiias, salvo
disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten
de cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor del diez por ciento,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el cincuenta por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas y el costo de ventas se detallan a continuacion y
corresponde a ventas de tejeduria y tinturacion al 2019 y por venta de tela
e hilos para el acabado de productos textiles al 2018.

DETALLE 31{12/19 31{12/18
Délares Délares
VENTAS NETAS 6.722.811,07| 5.028.336,01
COSTO DE VENTAS 5.428.377,38 | 3.775.748.,29
%0 80,75 % 75,09 %
UTILIDAD BRUTA 1.294.433,69| 1.252.587,72

IMPUESTO A LA RENTA

Se ratifica que la tarifa general de las sociedades es del 22%. Pero se
aplicara la tarifa del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, de
acuerdo a los siguientes casos:
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a) Si los accionistas en paraisos fiscales no superan el 50% del
total del paquete accionario, la sociedad ecuatoriana pagard la
tarifa del 25% por la utilidad atribuible a esa participacion
accionaria, mientras que pagard la tarifa del 22% sobre la
diferencia del paquete accionario no ubicado en paraisos
fiscales.

b) Si la participacién accionaria de los residentes en paraisos
fiscales supera el 50% del paquete accionario, entonces la
sociedad ecuatoriana pagard la tarifa del 25% sobre la
totalidad de las utilidades obtenidas por la sociedad.

Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

Concepto 31/12/2019 | 31/12/2018
Utilidad ejercicio (287.252,66) 146,728.23
15% participacion 0,00 22,009.23
trabajadores
Diferencia (287.252,66)
+) Gastos no deducibles 350.006,67 124,851.63
Utilidad gravable 62.754,01 249,570.63
Impuesto renta causado @ 15.688,50 62,392.66
Anticipo a la renta 0,00 46,032.80
determinado en declaracién | (1)
afio anterior
+) Saldo Anticipo 0,00 43,074.94
Pendiente
Rebaja Anticipo Decreto 0,00
Ejecutivo No. 210
-) Retenciones en la fuente (44.890,96) (54,799.26)
-) Crédito Trib afios anter (973,68)

-) Cred. Trib. IDS (38.732,42) (44,287.20)
Saldo a Favor del (68.908,56) (39,651.66)
Contrib. / Impuesto a

Pagar

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuestos de los afios 2016 al
2019.

19.1 Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cdédigo Organico de la Produccién, Comercio e
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Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre
del 2018, para la mediciéon del pasivo por impuestos diferidos, la
Compaiiia utiliz6 una tasa de impuesto a la renta del 25%.

La reduccion progresiva del porcentaje de retenciéon en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades.

RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetivos y Politicas de administracion de riesgos

La Compafiia estd expuesta a varios riesgos en relaciéon a los
instrumentos financieros. Si bien no actda activamente en los mercados
de inversiones especulativas, el principal riesgo de mercado es el riesgo
de liquidez. La administracién de riesgos de la Compaiiia estd basada en
las decisiones del Directorio y Junta de Accionistas y se enfoca en
asegurar activamente que se minimicen los riesgos de los mercados
financieros en los flujos de caja a corto y mediano plazo. Durante el
presente afio no han existido cambios con relacion al afio anterior en
relacion a los objetivos y politicas de administracion de los riesgos
mencionados.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se considera
insignificante debido a que se trata de inversiones en entidades
reconocidas del mercado nacional.

El valor libros de los activos financieros es el médximo nivel de
exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre de cada afio. Al 31 de
diciembre de 2019 el mayor expuesto al que se somete la Compania y
en la que pudiera existir concentraciones de riesgo de crédito esta
principalmente representado por las cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas.
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Al 31 de diciembre del 2019, la Compadlia no tlicne otras
concentraciones  significativas de ricsgo de crédito distintas o las
antcriormente sefaladas.

Riesgo de Liguider

Es el nesgo de que la Compafiia no pocda complir con sus cbligaciones
financicras en la medida en que vencen. El enfoque de la Compafia para
administrar esle nesgo es anegurame de contar con | liquidez suliciente
para solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus
obligaciones financieras cuando vencen, sin incumir en pérdidas o
amicsgar su reputacion. Para ello gestiona los Mujos de caja de como y
largo plazo.

NOTA 2l. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 v Is fecha de emisidn del informe (abril
30, de 2020) s¢ produjo el siguiente evenlo que en opinidn de In
Administracidn de la Compafis pudicran tener un efecto impornante
subre los estados Minancierod,

NOTA 22, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros por ¢l afo termunado al 3| de dicicmbee de 2019
han sido aprobados por {a Gerencia de ls Compahia y serin presentados &
los accionistas pars su aprobacidn, En opinidn de la Gerencia de ls
Compafiia, los estados financieros serin aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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