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A los Sefiores Socios de:
LA BRETANA COMPANIA LIMITADA LEHOST:

Informes sobre la anditoria de los estados financieros consolidados

Ovinid

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de LA BRETANA
COMPANIA LIMITADA LEHOST y su subsidiaria, que comprenden el estado
consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado consolidado de
resultados, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de LA
BRETANA COMPANIA LIMITADA LEHOST y su subsidiaria, al 31 de diciembre de
2016, y el resultado de sus operaciones ¥ flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para Pymes.

Bases para la Opinion

Hemos realizado la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs). Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mads
ampliamente en la seccion de Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de Estados
Financieros consolidados de nuestro informe. Somos independientes del Grupo de
acuerdo con el Codigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para
Contadores Plblicos junto a los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros consolidados en la Rephblica del Ecuador, y hemos cumplido
con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos para
Contadores Publicos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Otro asunto

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015 no fueron auditados por
nosotros ni por otros auditores,

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados

La administracion del Grupo es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros consolidados de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Republica del Ecuador, vy del control interno determinado por
la administracion como necesario para permitir que la preparacion de los estados
fnancieros consolidados, estén libres de errores materiales significativos, debido a fraude o
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En la preparacion de los estados financieros consolidados, la administracidn es responsable
de evaluar la capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha, revelar, segiin
aplique, los asuntos relacionados a continuidad y utilizar el principio de empresa en marcha
como base contable a menos que la direccion pretenda liquidar la empresa o cesar las
operaciones, o no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Grupo.

Responsabilidad del Auditor

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opimién. La seguridad razonable es un
alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria llevada a cabo de
conformidad con las Normas Intermacionales de Auditoria detectard siempre una
representacion erronea importante cuando ésta exista. Las representaciones erroneas
pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, de forma individual o en su
conjunto, podrian influir razonablemente en las decisiones ccondmicas de los usuarios
tomadas sobre las bases de éstos estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria, Nosotros también:

Identificamos y valoramos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
consolidados, ya sea debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude es mayor que en el caso de una incorreccion debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o elusion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del
Grupo.

Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
administracion.,

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la administracion la base
contable de empresa en marcha, y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre de importancia o
condiciones que puedan proyectar una duda significativa sobre la capacidad de la
empresa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, s¢ nos requiere llamar la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la comrespondiente revelacion en los estados financieros consolidados o,

Jorge Washinglon E4-50 y Av. Amazonas, Independent Afﬁ{i.:mdni

Edif. Rocafuerte. Torre Washington, Piso 8 UC&CS AMERICA
Quito - Ecuador W IO AT TR

Tel. + 503 (2) 6002-578 / 6017-892 Accounting Legal and Business Advisors
Email: contacio@iis-group.ec A Strategic Alliance

wanw, ifs-group.ec Mew York Mexico



D.IFS

INTEGRAL FINANCIAL SOLUTIONS GROUP
Audil, Conrsulting & Tox

An Independent Member of

ARERICA EURDPE ASiA AFFO0G . DOEANIA
wwwiuccsglobal.org

si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos v condiciones futuras desconocidos

pueden ser causa de que el Grupo cese como empresa en marcha.

+  Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las informaciones reveladas, y si los estados financieros
consolidados representan de manera razonable las transacciones y hechos subyacentes.

« Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria v los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del contol interno que

identificamos en el transcurso de la auditoria,

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

Muestra auditoria fue efectuada con el propdsito de formarnos una opmién sobre los
estados financieros consolidados tomados en conjunto. La informacion de consolidacion
adjunta es responsabilidad de la gerencia del Grupo y se presenta, por requerimiento de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros para propositos de analisis adicional de
los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para presentar la situacion
financiera, los resultados de operacion v los flujos de efectivo de cada una de las compafiias

en forma individual.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
EXPRESADOS EN U.S. DOLARES

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Cuentas comerciales por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar
Inventanos

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Inversiones en subsidiarias
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIYOS

PASIVOS CORRIENTES:

Prestamos

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos commienies

Obligaciones acumuladas

Total pasivos cormientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Pasivos por impuestos diferidos
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no cormentes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participacion no controfadas

Total patrimonio
TOTAL

Ver notas a los estados financieros consolidados

o Letort
erente Cveneral

Notas 2016
+ 190,609
5 94,081
6 26,135
11 135352
446,187
.21 3,034,799
] z
3.034.799
3,480,286
9 193,591
1d 131,938
iR | 32,304
13 94,655
_ 452,488
9 #65,696
I 191,363
14 175.296
1232355
L684,843
16
390,000
W|335
L306.372
1,795,707
436
1.796.143
2480 986
Vil
* Margoth Unibe
Contadora General

146,932
356,266
22,190
—110.628
—636.016

2,614,112
—20.000
2634112

30,000
89,335

1,455,912



POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
EXPRESADOS EN U.S. DOLARES

Notas 2016 2015
(no auditado)

INGRESOS 17 1,650,644 1,570,562
COSTO DE VENTAS 18 314,548 341,083
MARGEN BRUTO 1,336,096 1229479
Gastos de operacidn 21 642 648 614,974
Gastos de administracion y ventas 657,048 513,205
Gastos financieros 19 61272 30,447
Total 1,360,968 L158.626
(PERDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL _(24.872) 70,853
OTROS INGRESOS, NETO 20 26432 13282
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,560 84135
MENOS:

Impuesto a la renta: 11

Corriente 23,350 22,163

Diferido —(2.393) 2580
Total —20.957 24743
{PERI’JIDA] UTILIDAD DEL EIERCICIO (19,397) 59,392
OTROS RESULTADOS TNTEGRALES

Revalorizacién de edificios y terrenos 31,647 NI
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 32250 59392
UTILIDAD NETA DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL ATRIBUIBLE A:

Propietarios de la controladora 32,210 59,382

Participaciones no controladoras — ' —
Total —d2u230 —a2192

Ver notas a los estados financieros consolidados
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Saldos al 31 de diciembre de 2015
{no auditado)

Perdida del afio

Revaluacion de propiedades
Aumento de capital (Nota 16)
(Ganancia actuarial

Saldos al 31 de diciembre de 2016

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
EXPRESADOS EN U.S. DOLARES

Resultados acumulados

Capital
social

30,000

360,000

Reserva

legal

12,509

Reserva de

capital

86,826

320,000 12,509  §6.826

Ver notas a los estados financieros consolidados

Otros Superavit por
resuliados  revaluacion de

integrales  propiedades  acumuladas

Unlidades

(4,983) 1,153,302 178,315
] - (19,397)

2 51,647 :

- - (56,189)

Mm..wm = o
(1.306) 1,204,949 102,729

et/

Margoth Uribe
Contadora General

Participacidn
no

Co :mbﬁnm

39

Total

1,456,406

(19,357)
51,647
303,811
3,677

1.796,143



ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

EXPRESADOS EN U.S8. DOLARES

2016 2015

{no auditado)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibido de clientes 1,913,643 1,516,518
Pagado a proveedores y a empleados (1,298 390) (1,547,351)
Intereses pagados (61,272) 30
Intereses rectbidos k 15,464
Participacion a trabajadores (14,302) (15,733)
[mpuesto a la renta (23,349) (24,223
ITmpuestos cornentes (1,739)
Otros ingresos, netos 30,108 10,365
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de

operacion 546,438 __(46.669)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicion de propiedades v equipos (501,304) (1,161,057)
Incremento de inversiones & 551,121
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion _(501.,300) (609.936)
FLUIOS DE EFECTIVQ (EN) DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
(Dhsminucion) incremento de deuda a largo plazo v flujo neto
de efectivo (utilizado en) proveniente de actividades
de financiamiento 1461 207664
EFECTIVO
Incremento (disminucion) neto en efectivo 43,677 (88.941)
Saldos al comienzo del ano 146,932 234 542
SALDOS AL FIN DEL ANO __194.609 _ 145601
Ver notas a los estados financieros consolidados
8*}4@ . e
vf%’ ir
| o Letort Margath Uribe
G rente cncrai Contadora General



ESTADQ CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

EXPRESADOS EN U.5. DOLARES

2016

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON

EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
(Pérdida) utlidad neta (19,397}
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades v equipos 132,260
Pérdida en valoracion de inversiones 20,000
Provision para cuentas incobrables (814)

Provision de jubilacion patronal y desahucio, neta de pagos (15,811}

Ajustes 3.676
Cambios ¢n activos y pasivos:

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 262,999

Anticipos para construccion -

Inventarios (3,945)

Activos por impuestos corrientes (24,734)

Cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar 220,050

Pasivos por impuestos difendos {2,392)

Fasivos por impuestos corrientes (3,799)

Intereses por pagar -

Obligaciones acumuladas (21,655)

Impuesto a la renta por pagar (2,392)

Participacion trabajadores por pagar (14,302)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION 546,438
TREANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO

DE EFECTTVO:

Aumento de capital mediante compensacion de cuentas por pagar

a 50Cios S03,811

Reavatio de terreno v edificio _51.647

Ver notas a los estados financieros consolidados
Ipg. Mauricio Letort Margoth Uribe
/ Gerente General Contadora General

1‘_.

2015
(no anditado)

59,851

72,5314

1,175
(6,650)
733

(10,063)
(201,479)
(8,109)
(105,954)
106,700
841

27,862
19,275
(2.060)

(805)

{46.669)
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2.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
EXPRESADAS EN U.S. DOLARES

INFORMACION GENERAL DEL GRUPO

Nombre LA BRETANA COMPANIA LIMITADA LEHOST
RUC 1790834670001

Domiciho Manuel Burbano 1.5 Km y San José

Forma legal Companiia de Responsabilidad Limitada

LA BRETANA COMPANIA LIMITADA LEHOST, fue constituida el 1 de octubre de 1987
ante notario Vigésimo Octavo Dr. Juan del Pozo Castrillon; e inicid sus operaciones en la
misma fecha.

El objeto social principal de la Compaiiia es la comercializacion de todo tipo de actividades y
servicios turisticos, hoteles, hosterias y similares y con sus respectivos servicios
complementarios, restaurantes, eventos, convenciones y demas actividades previstas en la Ley
de Fomento Turistico. La duracion de la empresa sera de 50 afios, contados a partir de la
inscripcion de la escritura realizada el 23 de noviembre de 1987,

Subsidiaria - La subsidiaria que se incluye en los estados financieros consolidados es la
siguiente:
Lugar de Proporcion de
constitucion  participacion accionaria
Nombre de fa Subsidiari PR I (TN : oieed

2016 2015
Mediclub San José S.A. SPA Meédico Ecuador OB, 98%
Operaciones:

Mediclub San José S.A. se constituyd en Quito el 20 de agosto del 2003 y fue inscrita en el
Registro Mercantil el 14 de Octubre de 2003 con el objeto de desarrollar un SPA Médico
dirigido a un segmento de clientes interesados en en el mantenimiento corporal y bienestar
personal las principales actividades que desarrollard son: programas, tratamientos y
capacitacion en el area de salud integral, fisica, mental, espiritual y emocional.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por las Compaiiias,
en la preparacion de sus estados financieros consolidados:



2.1

2.2

2.3

Deidaricbiod limi

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de conformidad con
la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades - NIIF para Pymes emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del costo
historico, con excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

B I lidacid

Los estados financieros consolidados han sido preparados para propositos de
presentacion a la Administracion del Grupo La Bretafia v a la Superintendencia de
Compaiiias de la Replblica del Ecuador, de conformidad con lo establecido en la
Resolucion No. SC.SG.DRS.13.001 del 12 de marzo del 2012,

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de LA
BRETANA COMPANIA LIMITADA LEHOST vy la entidad controlada por la
Compafiia (su subsidiaria). Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos
intergrupales son eliminados en la consolidacion. Una compafiia tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada.

b) Estd expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada, y

¢) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

El Grupo reevalia si controla una participada si los hechos y circunstancias indican
que hay cambios en uno o mas de los tres elementos del control mencionados
anteriormente,

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una
participada, el poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son
suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades relevantes de la
participada de forma unilateral. El Grupo considera todos los hechos y circunstancias
pertinentes para evaluar si los derechos de voto del Grupo en una participada son
suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

a) El tamafo de la participacion del Grupo del derecho de voto en relacion con el
tamaiio y la dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto.

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otros tenedores de voto o
de otras partes.

¢} Losderechos derivados de otros acuerdos contractuales,
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d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene, o no
la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las
decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de
accionistas anteriores.

La consolidacion de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el control de la
subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma. Los ingresos y gastos de
la subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen en el estado
consolidado de resultados y en ¢l otro resultado integral desde la fecha de control de las
ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que el Grupo deje de controlar a la referida
compafiia.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuiran a los
propietarios del Grupo y de los intereses minoritarios. El resultado global total de las
subsidiarias se atribuye a los propietarios del Grupo y a las participaciones no
controladoras, aln si esto diera lugar a los intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en
relacion a las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados

con las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de
consolidacion.

ambios en las participaciones de iedad idiaria

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que no
den lugar a la pérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimonio. El
importe en libros de las participaciones del Grupo y de las participaciones no
controladoras se ajustan para reflejar los cambios en su participacion relativa en la
subsidiaria. Cualquier diferencia entre el monto por el cual se ajustaron las
participaciones no controladoras y el valor razonable de la contraprestacion pagada o
recibida se reconoce directamente en el patrimonio y es atribuida a los propietarios de
la controladora.

Cuando el grupo pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se reconoce
en los resultados y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado del valor razonable
de la contraprestacion recibida y el valor razonable de la participacion retenida y (ii) el
importe en libros previo de los activos (incluyendo la plusvalia), y los pasivos de la
subsidiaria y cualesquiera participaciones no controladoras. Los importes previamente
reconocidos en otro resultado integral en relacion con esa subsidiaria son registrados
como si el Grupo hubiese vendido directamente los activos pertinentes (es decir,
reclasificado al resultado del periodo o transferido a otra categoria de patrimonio como
lo especifican/permiten las NIIF aplicables). El valor razonable de la inversion retenida
en la antigua subsidiaria, en la fecha en que se perdio el control, deberd considerarse
como el valor razonable a efectos del reconocimiento inicial de un activo financiero de
acuerdo con la NIC 39 o, cuando proceda, el costo del reconocimiento inicial de una
inversion en una asociada o negocio conjunto,

2.3.1 Subsidiarias - Son subsidiarias aquellas entidades sobre las que LA BRETANA
COMPANIA LIMITADA LEHOST tiene el poder para gobernar las politicas
financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades. Los
resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el afio se
incluyen en el estado consolidade de resultado integral desde la fecha de
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adquisicidn o hasta la fecha de vigencia de la desincorporacién, segin sea el

:«3‘.2

Participacion: adoras a[.aspartmpununzsmmntmladmsmlas
subs:d:a.rms se 1denuﬁmn de manera separada respecto a la participacion del
Grupo. Las participaciones no controladoras podrian ser inicialmente medidas
a su valor razonable 0 como la parte proporcional de las participaciones no
controladoras de los activos netos identificables de la adquirida. Posteriormente
a la adquisicion, el valor en libros de las participaciones controladoras sera el
importe de dichas participaciones al reconocimiento imicial mas la porcion de
las participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio
neto posterior. El resultado integral total se atribuye a las participaciones no
controladoras ain si esto da lugar a un saldo deficitario de estas Glamas.

Los estados financieros consolidados estdn presentados en dolares de los Estados
Unidos de América, que es la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador,

1.6

2.7

Los saldos incluidos en el estado consolidado de situacion financiera se clasifican en
funcidn de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros consolidados y como
no corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones
financieras liquidas, que s¢ pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado consolidado de situacion financiera.

Instrumentos financieros

El Grupo clasifica los activos financieros no derivados ¢n la categoria de préstamos y
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en
la categoria de otros pasivos financieros.

2.7.1 Activos financieros no derivados
El Grupo reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en la cual se originan. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de
los activos financieros para ¢l cual se adquiricron los activos y se determina al
momento del reconocimiento inicial.

a) Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
se valoran al costo amortizado usando ¢l método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier perdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar s¢ componen de cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar.
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2.8

2.7.2 Pasivos financieros no derivados

El Grupo reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la cual
se originan.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan

derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo, [Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.

b) Baja en cuentas de un pasivo financiero - El Grupo dard de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones del Grupo. La diferencia entre ¢l importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. El valor neto
de realizacion es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimados de terminacion y gastos de ventas. FEl costo de los inventarios
comprenderd todos los costos derivados de su adquisicion y transformacion, asi como
otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacion actual.

Los inventarios se determinan utilizando el método promedio ponderado. El Grupo ha
determinado que si tuviera indicios de deterioro de obsolescencia o lenta rotacion de los
inventarios, se establecerda una provision para reconocer éstas pérdidas, la cual sera
calculada en funcion de un analisis de la posibilidad real de uso y la consideracion de la
potencial obsolescencia.

- Las partidas de propiedades y

uqu:pas se mndm mma]mmte por su cmm el mismo que incluye el precio de
adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion,

2.9.2

: al i - sto - Después del
rcmnuc1m1cntu m:maj ]a,s pmpzrdadts y eqmpos se regisl:ran al costo y se
presentan netos de su depreciacion acumulada y €l importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan
a resultados en ¢l periodo en que se incurren.,

2.9.3

; : : = aluacion - Después del
remmclmlmm mu:lal los terrenos y edl.ﬁ['l.ﬂﬁ son presentados a sus valores
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2.10

2.9.4

2.9.5

revaluados menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian periodicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento
de reserva de revaluacion de propiedades, planta v equipo. Una disminucidn

del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en
resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto
a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias.

Método de depreciacion y vidas utiles - La depreciacion comienza cuando los
bienes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de
la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada linealmente
durante la vida oOtil economica de los activos, hasta el monto de su valor
residual. Las vidas atiles economicas estimadas por cada grupo son las
siguientes:

G Vida dtil ;
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Maquinaria y equipos 10
Instalaciones 20

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Inversiones en subsidiarias y asociadas

El grupo mide sus inversiones en subsidiarias v asociadas al costo, excepto si la
inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se
reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

El Grupo clasifica a sus inversiones en la siguiente forma:

2.10.1 Inversiones en subsidiarias - Inversiones en acciones en las que el Grupo posee

mas del 50% con derecho a voto y se registran al valor patrimonial
proporcional. Bajo este método el valor registrado de las inversiones en
acciones se incrementa o disminuye para reconocer en los resultados de la
Controladora su participacion en las utilidades y/ o pérdidas de las subsidiarias.

-l6-



2.10.2 Inversiones en afiliadas - Inversiones en acciones en las que la Controladora

2.10.3

mantiene entre un 20% y 50% de tenencia y no se tiene el control.

Otras inversiones menores - Inversiones en acciones que representan una
participacion menor al 20% y no se posee control ni influencia significativa.

2.11 Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

2.12 Impuestos a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
cormriente ¥ el impuesto diferido,

2.12.1

2.12.2

2.12.3

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la

utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impombles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo del
Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas
imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que el
Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo, si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el
Grupo tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan

reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

El Grupo tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de
un suceso pasado;

- Es probable que ¢l Grupo tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v;

- Puede hacerse una estimacion fiable del importe de Ia obligacion,
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de
los estados financieros.

2.14 Beneficios a empleados

2.14.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado consolidado de situacion financiera y corresponden principalmente
a:

i. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administratives o gastos
de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiana.

ii. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada,

iil. Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iv. Aportes al [ESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS.

2.14.2

cusm de los bcm:ﬁl:l-::ﬁ deﬁmdus de JublIacmn patmna] dcsahu::m es
determinado utilizando el Método de Ia Unidad de Credito Pm}rer.'tada con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacion
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros
aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad,
entre otros. Los costos por servicio presente y pasado $¢ reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
s¢ reconocen en ¢l estado consolidado de sitwacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflgan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdn al Grupo y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Se
calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que

el Grupo pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, el Grupo considera
los siguientes criterios:
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Z.16

2.17

2.18

2.15.1 Venta de servicios: Los ingresos son reconocidos en base al grado de
realizacion de la transaccion y siempre y cuando puedan ser medidos de

manera fiable.

Costos v Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas del Grupo.

i CCIOnes

Como norma general en los estados financieros consolidados, no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v el Grupo tiene la intencion
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultinea, se presentan netos en resultados.

Las nuevas secciones gue se mencionan a continuaciom, son aplicables a periodos
anuales que comienzan después del 01 de enero de 2017, v no han sido aplicadas

anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros consolidados:

1 Pequefias y medianas entidades Enero 1, 2017

2 Conceptos y principios fundamentales Enero 1, 2017

4 Estado de situacion financiera Enero 1, 2017

5 Estado de resultado integral y estado de resultados Enero 1, 2017

Estado de cambios en el patrimonio y estado de
(4] resultados ¥ ganancias acumuladas
9 Estados financieros consolidados v separados Enero 1, 2017
Politicas contables, cambios en las estimaciones

10 contables y errores Enero 1, 2017
11 Instrumentas financieros basicos Enera 1, 2017
12 Otros temas relacionados con instrumentos financieros Enero 1, 2017
14 Inversiones en asociadas Enero 1, 2017
15 [nversiones en Negocios conjuntos Enero 1, 2017
16 Propiedad de inversion Enero 1, 2017
17 Propiedades, planta y equipo Enero 1, 2017
18 Activos intangibles distintos de plusvalia Enero 1, 2017
20 Arrendamientos Enero 1, 2017
21 Provisiones y contingentes Enero 1, 2017
22 Pasivos y patrimonio Enero 1, 2017
26 Deterioro del valor de los activos Enero 1, 2017
28 Beneficios a empleados Enero 1, 2017
29 Impuesto a las ganancias Enero 1, 2017
30 Conversion de moneda extranjera Enero 1, 20017
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3.

Seccion Titulo iv rtir

31 Hiperinflacion Enero 1, 2017
33 Informacion a revelar sobre partes relacionadas Enero 1, 2017
34 Actividades especializadas Enerc 1, 2017
35 Transicion a la NIIF para Pymes Enero |, 2017

La Administracidn anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros consolidados del Grupo en los periodos futuros, tendran un impacto sobre
los importes de los activos y pasivos y las revelaciones del Grupo. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detallado de la aplicacion de las mismas,

2.19 Redlasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015, han
sido reclasificadas para efectos comparativos con el afio 2016 para su presentacion en
los estados financieros de esos afos bajo la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para Pymes.

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades -
NIIF para Pymes requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica del Grupo, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros consolidados. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacion se
presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion del Grupo ha
ptilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisiones para ' icios s - El valor presente de las
pmwsmnes para uhhgacmnes pﬂr hcnef’cms deﬁmdus dependt: de varios factores que son
determinados en funcién de un cdlculo actuanial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por el Grupo para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportados por la
administracion del Grupo. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios (Nota 14).

: 1 ades v equipos - La estimacion de las vidas ttiles y
e[ va]ar rc:-;ldual se eﬁ‘:c'tuan de acucrdu a Iu mencmna:iu en la Nota 2.9.4.
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3.3 Impuesto a la renta diferido — El Grupo ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO

Un resumen de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
{No Auditado)
2016 2015
en U.5. dolares
Caja 4,514 1,041
B 186,095 145,891
Hom 190,609 146,932

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
(No Auditado)
2015
en U.5. dolares

Cuentas comerciales por cobrar

Clientes 61,086 118474

Tarjetas de crédito 15,884 9,637

Paypal 2,362 12,948

Provision para cuentas incobrables (3,050) _(3.864)
Subtotal 16,282 137,195
Compafias relacionadas:

Transportes Turisticos Greenheaven S.A. 5.000 5.000

Hoja Verde Gourmet HOVGO S.A. 948 -
Subtotal 3,948 3,000
Ohtras cuentas por cobrar:

Anticipos construccion = 181,142

Anticipos a proveedores y empleados 2618 28,080

Otras cuentas por cobrar 4,849 74
Subtotal 11851 214,071
Total 94,081 336,266

ables — El Grupo ha reconocido una provision, en base a un
anﬁllsls d: la reai prnbahﬂldad de recuperacion de su cartera.
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Cambios en la_provision para cuentas incobrables: Los movimientos de la provision para

cuentas incobrables fueron como sigue:

Diciembre 31,
(No auditado)
2016 2015
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 3,864 2,690
Castigos (1,341) "
Provision del afio 527 L.174
Saldos al fin del afio _3,050 3,864
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue;
Diciembre 31,
{No auditado)
2016 2015
en U.S. dolares
Alimentos 10,373 12,119
Suministros y materiales 9325 7.039
Licores 5,518 1,998
Gaseosoas 919 1,034
Total 26,135 22,190
PFROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:
Diciembre 31,
(No auditado)
2016 2015
en U.S. dolares
Costo 3,643 456 3,171,428
Depreciacion acumulada (608.657) (357,316)
Total 3,034,799 2,614,112

ESPACIO EN BLANCO
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Diciembre 31,

(Mo auditado)
2016 2015
en U.5. ddlares

Clasificacion
Terreno 240,000 210,000
Edificios 2,908,967 1,323,936
Instalaciones 60,572 57,308
Maquinaria y equipos 179,642 136,081
Yehiculos 48 913 80,640
Muebles y enseres 194,742 120,719
Equipos de computacion 10,620 9,705
Construcciones de obra =y 1.233.039
Total 3,643,456 3,171,428
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9.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumen de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

Proporcidn de participacion
accionaria Saldo contable
Diciembre 31, Dhciembre 31,
(No avditado) {No auditado)
2016 2015 2016 2015
1 o AT
Transportes Turisticos Greenheaven S.A. y total 50% 50% = 20,000

Al 31 de diciembre de 2016, la Controladora reconocit en resultados US$20,000 de pérdidas
netas, correspondientes al valor patrimonial proporcional de las inversiones que mantiene en su
compafia subsidiaria en la cuale tiene mas del 50% de participacidn accionaria,

PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:
Diciembre 31,
(No auditado)
2016 2015

(en U.S. délares)

No Garantizados - al costo amortizado

Socios 908,949 1,000,748
Compaiiia relacionada 141,156 60,000
Intereses por pagar 9,182 -
Total 1.059.287 1.060,748
Clasificacion:

Corriente 193,591 -
No commiente 863,696 1.060,748
Total 1.059.287 1.060,748

Un detalle de los préstamos (capital) es como sigue:

Diciembre 31,

{No auditado)
2016 2015
(en U.5. dolares)

Socios
Dr. Carlos Letort (1) 730,804 950,748
Ing. Mauricio Letort (2) 150,000 50,000
Dr. José Letort (3) 28.145 -
Subtotal 908,949 1,000,748
Cumpﬂ“ relacionada
Hoja Verde Gourmet HOVGO 5.A. (4) 141,156 __ 60,000
Total 1,050,105 1,060,748
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11.

(1) Préstamos sobre firmas con vencimientos hasta noviembre de 2025 y que devengan una
tasa de interés nominal anual de 5.75%.

(2) Préstamos sobre firmas con vencimientos hasta marzo de 2021 y que devengan una tasa
de interés nominal anual de 7%.

(3) Préstamos sobre firmas con vencimientos hasta julio de 2017 y que devengan una tasa
de interés nominal anual de 7%.

(4) Préstamos sobre firmas con vencimientos hasta agosto de 2021 y que devengan una tasa
de interés nominal anual de 7%.

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar €s como sigue;

Diciembre 31,
(No auditado)
2016 2015
en U.S, dolares
Cuentas comerciales por pagar;

Proveedores locales _ 86,855 166,461
Subtotal _86.855 166,461
Compaiiias relacionadas:

Socios 28,830 27,832

Transportes Turisticos Greenheaven S.A. 3,301 2,467

Hoja Verde Gourmet HOVGO S.A., 2,233 -
Subtotal 34,364 30,299
Otras cuentas por pagar:

Anticipo clientes 8318 15,305

Otras cuentas por pagar 2.401 _ 363
Subtotal 10,719 18,939
Total 131,938 215,699

IMPUESTOS
11.1 Activos y pasivos del aiio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes €5 como sigue:
Diciembre 31,
(Mo auditado)
2016 2015

en U.S. dolares
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado

IVA 115402 94 369
Retenciones en la fuente de TVA 13,522 13,616
Crédito tributario de impuesto a la renta 6,438 _ 2643
Subtotal 135,362 110,628



11.1

11.2

Diciembre 31,

(Mo auditado)
2016 2015
en U.S. dolares

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - TVA 27,521 30,102
Retenciones en la fuente de IVA 2,504 3617
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por

pagar 2279 2,384
Total 32,304 36,103
Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al inicio Reconocidoen  Saldos al fin
del afio los resultados del afio

Aiio 2016

Revaliio de propiedades 193,755 £2.392) 191,363
Aiio 2015 (no anditado)

Revalio de propiedades 213,258 (19,503 193,755
Aspectos Tributarios

El 20 de mayo de 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abnl de 2016, a continuacion se detallan los aspectos
mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucién  solidaria  sobre bienes inmuebles v derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esta en
paraiso fiscal.

Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio

fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta,

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
economica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos o actividad economica, como consecuencia del desastre natural, cuyo
domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado
dicho saldo tendran derecho a la devolucion del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio,
.



Devolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado
por las transacciones realizadas con dinero electrdnico.

El 12 de octubre de 2016, se emitio la Ley Orginica de Incentivos Tributarios para varos
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Organico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacion que establecid entre otros lo siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar
los productos importados mas el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compaiiias tendrdn una deduccion adicional del 100% por los
gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de
sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totahdad de los trabajadores,

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estin obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones del Grupo con partes
relacionadas durante el afio 2016, no supera el importe acumulado mencionado.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
(No auditado)
2016 2015
(en U.5. dolares)
Sueldos por pagar 32,387 23,744
Servicio y propinas 21,756 25,465
Beneficios sociales 25,295 40,344
Obligaciones con el IESS 12,545 9281
Medicina prepagada 2,046 2,548
Participacion a trabajadores __626 14,928
Total 94,655 116,310
Beneficios sociales: Los movimientos de la provision para beneficios sociales fueron como
sigue:
ESPACIO EN BLANCO
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14.

Décimo Tercer Décimo
Sueldo Cuarto Sueldo  Vacaciones Total
{en 1.5, dolares)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (no

auditado) 9,086 11,227 20,910 41,223
Provisidn 21,962 14311 10,712 46,985
Pago (28.475) (17,1993 (2 190) (47 864}
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (no

auditada) 2.573 8,339 29,432 4,344
Provision 34,051 23,086 17,145 76,282
Pago (33.463) (22.716) (35.153)  (91,331)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 3.161 10,709 11,425 23,295

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron
como sigue;

Diciembre 31,
{No auditado)
2016 2015

en U.5. dolares
Saldos al comienzo del afio 14,928 15,733
Provision del afio 626 14,928
Pagos efectuados (14,928} (15.733)
Saldos al fin del afio 820 14,928

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos €5 como sigue:

Diciembre 31,

{No auditado)
2016 2015
en U.S. dolares
Jubilacion patronal 149 504 170,926
Bonificacién por desahucio 25,792 20,181
Total 175,296 191,107

14.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

- 30 -



L.os movimientos en el valor presente de la obligacion para jubilacion patronal fueron

como sigue:

Diciembre 31,

(No auditado)
2016 2015

en U.S. dolares
Saldos al comienzo del afio 170,926 178,278
Pagos, liguidaciones y reducciones, neto (18,011) (7,352)
(Ganancia actuanal (3.411) -
Saldos al fin del afio 149,504 170,926

14.2 Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el Grupo
entregara el 25% de la Gltima remuneracidon mensual por cada uno de los afos de
servicio. Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Diciembre 31,

(No auditado)
2016 2015

en U.S. dolares
Saldos al comienzo del afio 20,181 19,479
Costo de los servicios del periodo corriente, neto 5,877 702
Ganancia actuarial _(266) -
Saldos al fin del afio 25,792 20,181

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios defimidos fueron realizados €l 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual fue calculado utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuanales
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cilculos actuariales son las

siguientes;
2016 2013
%o %
Tasas de descuento B46 B.68
Tasas esperada del incremento salarial 4.19 7.33

=



15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1

15.2

15.3

15.4

Riesgo de producto y mercado

La principal fuente de ingresos de la Conwtroladora corresponde al hospedaje y
alimentacion de pasajeros en sus instalaciones. Su exposicion a los nesgos financieros
(riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez) esta estrechamente vinculada
con los riesgos financieros y operaciones de esta ultima, descritos en sus propios estados
financieros.

Ri I e o

El riesgo de tasa de interés para la Controladora surge de su endeudamiento a largo plazo
con entidades relacionadas (Socios y companiias relacionadas). El endeudamiento a tasas
variables expone a la Controladora al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.
El endeudamiento a tasas fijas expone a la Controladora al riesgo de tasa de interés sobre
el valor razonable de sus pasivos.

La Administracion considera que no esta expuesta a este tipo de riesgo, puesto que su
deuda con los socios esta pactada a una tasa de interés fija, la cual, es similar o por
debajo de la tasa de interés vigente en el mercado ( banco central) al cierre del ejercicio,
para instrumentos financieros similares, Debido a la baja volatilidad de las tasas activas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se realiza andlisis de sensibilidad al
respecto,

Ri ie crédi

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo y depodsitos en bancos e
instituciones financieras,

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Controladora.

Ri ie liquid

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liqguidados entregando
efectivo u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban liquidarse de
manera desfavorable para la Controladora, La Controladora monitorea
semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento y mantiene una
cobertura adecuada para cubrir sus operaciones. Todos sus pasivos corrientes van a
ser liquidados en los siguientes doce meses.

16. PATRIMONIO

16.1

Capital social - El capital social autorizado asciende a US$390,000 dividido en
trescientas noventa mil participaciones de USS$1 de valor nominal unitario

Segin escritura piblica del 01 de septiembre de 2016, ¢l capital de la Controladora se
aumentdo en US$360,000, de la siguente manera: US$303,811 provenientes de la
reclasificacion de cuentas por pagar de los socios y US$56,189 tomados de las utilidades
del gjercicio 2015.
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17.

18.

19.

16.2 Reserva legal - De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo debe apropiar por lo
menos el 5% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha

reserva alcance el 20% del capital suscrito.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos del Grupo es como sigue:

Alojamiento
Convenciones
Restaurant
Piscina

Eventos y paseos
Eventos

Otros servicios

Total

COSTO DE VENTAS

Un resumen del costo de ventas por su naturaleza es como sigue:

Alimentos y bebidas
Suministros y materiales

Total

GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de gastos financieros €5 como sigue:

Intereses préstamos socios

Intereses préstamos relacionadas

(Gastos bancarios

Total

Diciembre 31,

{No auditado)

2016 2015

en U5 délares

785,195 660,214
464,947 422 980
260,430 314,912
71,701 57,886
63.491 82,138
. 24,334
8.879 8.098
1,650,644 1,570,562
(Mo auditado)

2018 2015

en U.S. dolares

255,630 233,410
_28918 107,673
314,548 341,083
{No auditado)

2016 2015

en U.S. dolares

51,346 27,832
5,253 -
4.673 2.615
61,272 30,447

-33 -



20.

21.

OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

Un resumen de los otros ingresos (gastos), neto s como sigue:

{(No auditado)
2016 2015
en U.5. dolares

Otros ingresos no operacionales (1) 49 800 -
Intereses ganados 32 15,464
Pérdida en valuacion de inversiones (20,000 -
Intereses y multas en impuestos _(3.4000 (2.182)
Total 26432 13,282

(1) Corresponde principalmente a la reversién de provisiones de beneficios a empleados.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2016, la Controladora ha adquirido los siguientes compromisos:
c de i i

Con fecha 04 de agosto de 2015, la Compaiiia suscribié con el Ministerio de Coordinacion de
la Produccion, Empleo y Competitividad, un contrato de inversion cuyo objeto es establecer ¢l
tratamiento que se lo otorgard a la inversion realizada y por efectuarse para el desarrollo del
proyecto de inversion consistente en la ampliacion de 40 habitaciones del Garden Hotel San
José de Puembo, por un monto de US$1,200,000, asi como, definir los parametros de inversion
previstos para su ejecucion, bajo el dmbito del Codigo de la Produccion, Comercio e
Inversiones - COPCI y su Reglamento de Inversiones. Adicionalmente, el contrato de
inversion, tiene por objeto determinar el monto, plazo, términos y demas condiciones con las
cuales se realiza la inversion pactada, conforme el proyecto de inversion; asi como, determinar
las obligaciones y derechos de las partes y ¢l procedimiento aplicable para la solucion de
controversias que pudieren presentarse. El contrato de inversion, ademas otorgara estabilidad
tributaria sobre los incentivos tributarios establecidos en el COPCI que le sean aplicables a la
Compaidia, durante la vigencia del contrato. De igual manera detalla los mecanismos de
supervision y regulacion para el cumplimiento de los parametros de inversion previstos en el
proyecto de inversion. Este contrato de inversion tiene una vigencia de 5 afios a partir de la
fecha de suscripcion pudiendo este plazo ser prorrogado a peticion de la Compaiia por un
periodo igual.

c fe £ i

Con fecha 28 de agosto de 2015, la Compaiiia celebré con Real Hotel and Resorts Inc. (Master
Franchisee o Franquiciado Maestro) un contrato para el uso de las marcas registradas por ¢l
Franquiciado Maestro, para proporcionar al piblico en el plano internacional, alojamiento de
un alto mivel, especificaciones, nombres comerciales, marcas, simbolos y otras practicas,
conocimiento, experiencia, habilidad e informacion relacionada con el desarrollo y operacion.

La Compania tiene derecho exclusivo, como nuevo franquiciado en Ecuador, a la utilizacion
de los nombres Asced, Quality, Quality Inn, Quahty Hotel, Quality Suites, Comfort, Comirt
Inn, Comfort Hotel, Comfort Suites , Clarion, Clarion Inn, Clarion Hotel, Clarion Suites,
Sleep y Sleep Inn y todas las conbinaciones, variaciones y adiciones a la misma, ya sea solo o
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