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NLLIEN s

Hemos awditado los estados financems que 52 adjuntan u:ummmmu.,
kos cuales comprenden el estado de stuacion Rnanclera al 31 de diciembre del 2019 v los
correspandientes estados de resultados Integrales, de cambics en & patrimonio v de fujos de
efectivo por el R0 terminado &n &4 fecha y un resumen de las politices contables sgnificativas
¥ ofras notas expbcatives. En nuesirs opinidn, ios referidos sstados fnsncieros presentan
razonablemnente, en todos ios aspectos importantes, ka3 posicdn finanDery de TNMOBILIARLA
LOFOTEN S.A.; al 31 ce dioembire del 2019, & resultado de s operasones v s fujos de aje
por &f afo terminado en e fecha, de acuerds con Normas Intermaconales de Informacen
Financiera para Pymes.

Bases de ta Opinién

Muestra auditoria fus efeciusds de acserdo con normas internacionales de suditora. Nuestra
msponsabilidad bajs estas normas s& describen con més detalle en & seccidn de
respansabilidades del auditor para la suditora de los estados financleros de nuestro informe.
Somas independientas de la Entidad de acierdo con las disposicones del Codigo de Etica para
Contadores Poblicos emitides por & Consejo de Normas Intermacionales de Etica (JESBA), v
hemos cumplido con nesstras resporsabiidades dticas en conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencla de auditoria gque hemos obienido & suficiente pera proporcionar
una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver
Anexo A)

Huesros objetivos son obbensr ung seguridad razonable acerca de & los estados Rinenoeros estin
libres. g Emores matenakes, ¥B 568 por fraude o error, ¥ BEmitic USSR opinedn.  Seguridad
razonabie &5 un allo nivel de segurnidad, pero No &5 garanta de Que una auditoria realizada de
acuerdo @ Normas Internacionales de Auditors sismpre va a detectar ermores matenales cuando
existan. Equwocaciones pueden surgir por fraude o error ¥ S considera material =,
individualmente o en eonjunty, pesde esperarse razonablements que nfluyen en las decislonss
eoondmicas de los usuarios, tomadas sobre [a base de los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion y los encargados de Gobierno en relacion
2 los estados financieros

La Admirsstracion de k& Compaiia &5 responsable de b preparaciin y presentacon razonabie de
efos estados financercs de acuerdo con Mormas Intermaconaies de Informacidn Fnandera -
KIIF para Pymes y del conbrol intemo determinado por Iz gerencla Como NECesano para permitir
i3 preppracion de os estadod franoerts et dé eromes maberakss, debioo & raude o eror,

En la preparacion de lon estados fnencercs, la administracon e responsable O Svaluar fa
capaciiad de W Compafila parm CONDMMEST COMO UM Negock en marcha, revelando segun
corresponda, los asuntos relaclonados, salvo s administracitn se propongas liquidar la Compafifa
O CRsar sis operacioned, 0 no tenga otra alternative mas realista que hacerio,
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Debido & & importancis de los hechos coumdos an ¢ ranscurso Gl primer trimestre del afio
2020 y tal como se menciona en i nota 18 de eventos subsecuentes, informamos que las medidas
tomadas por el Goblerno Ecustoriand en tormo 8l COVID 19, asi como también las diferentes
condiconss econtmicas adversas en s economia mundial, oo mbién B disminocon del
precio del petrdiec, hacen prever que S8 tendra una sfectandn en s operaciones normales de
ks Empress durante el afio antes mencionsdo.

Los encargados de goblerno son responsables de superviser el proceso de presentackin de los
informes financiercs do & Compaitds,

Informe sobre otros regquisitos legeles y normativos

Nuestra opanidn sobre of cumplimiento de les obligaciones tributarias de la Compadfila, por el afio
terminada 8l 31 de dickmbre del 2019, t& émite por separado.

Quitn, Marzo 20, 2020

jhmnﬂ\m'
RINAE - D4BE
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Anmexo &

Comd parte de wha auditonis de sCuerta con ks Mormas Internaconakes de AucEona, aphcamos
& juico profesional y mantenemos o esceplicdismo profesional duante tods B audtoria.
Assmesmes

¥ ldentificamaon v evaluamos ks fesgos de emones significativos &n jos estados inenoeros,
ya sea por fraude o emor, diseflamos v, mealifamos procedinvientos de audtoria que
responden a esos resgos, ohtenemos evidencia de auditoria suficiente v apropiada para
proporcionar uha base para noestra opinidn, Bl nesgo de o detectar un error miateral
resuftante de fraude es mayor que pacs qué resulte de errores, como el fraude pusde
implicar la colusidn, falsificacién, omésiones intencionales, falseamiento, o |2 rescision del
condrol interno.

# Obtanemaos un entendimiento de control intema relevante para la swditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las draunstancas, pero no
con & propdaito de expresar una opinidn sobre ls efectividad del control interna de la
Comgpafiia.

Evaluamas lo adecuado de las politicas contables utifizadas v la mzonabiiided de las estimaciones
contabies y revelaciones relacionades efectuadas por 8 sdministracion.

¥ Conduimos sobre &l uso adecuado por i administracion del supuesto negocis en marcha
y en base a la evidencia de auditorls obbenida, 9 existe 0 no reladones con eventos o
condiciones que pumdsn proyectar una duda importante sobre B capacidad de &
Compania para conbinulr como un niegocks en mancha. S [legamos @ fa concusian de
que existe una incartidumbre material, estamos obligados & lamar @ atencion en nuestro
informe de suditoria de las revelaciones relacionades en oS estados financeros o, S tales
revelacionss son insufcientes, modificar nuestrs opinidn.  Nuestras concsiones 58 Basan
en 13 svidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de nuestro informe de axdtora. Sin
emb=rgo, eventod fuburos o condicones pusden ceisalr gue B entidad no pueds
CONGMUET CIMo UN NEgooo &n marcha,

Evahsamos la presentacin, estruchus ¥ contenido de los estados financieros, induyendo las
revelacionss, ¥ si los estados fnancieros representan las operaciones subyacentes v eventos en
ung feema que logre presentacidn. Obteniendo suficents evidencia apropiada de auditoris
respectn de |3 informacion finsnciers de la compafia para expresar una opinidn sobre los estados
financierns. Somos responsables de la direccidn, supersidn v ejecuckin de |3 awditorfa de
compaiiia. Somos los nicos responsables de nuestra opinadn de auditonia.

Mos comunicamos con o8 encargados del goblerno en relacidn con, enire obras oosas, &n o
alcance vy el momento de b sudtona y ios resultados de sudons importantes, incluidas posibles
deficentas sgnificatvas en of control mEmo gee dentficamas durante nuestra auditonia.

También proporconamos a los entergados gel gobiemno una declaracion de que hernos cumplido
con los requisios Sod relevantes oon respecto & i3 independencia, y hemos comomsdn (s
a5 relaciones y obros asunbod que puedan soportzra.

lwﬁﬂhmmmmm?dmmmmmmmmm
que mran de mayor importanca en ks suditona de los estados inancenos del periodo actual y por
ks tanto son los asuntos dave de a suditona.

Describimos estos asuntos en meEstro informe de suditonia 8 menod que la ley o & Reglamento
e opone & la dividgacon publica sobre &l asunto o cuanda, &0 Orcunsiancias exdremadaments
rarks, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido 8 posibles
ONSecuSncias advirsas de hacero superanian o benefioos o intenés pOblco de kb misma.
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1N CRILIARIA LOFOTEN EA.
Evtacde d8 Sfusciin Finentiora
& 11 de diciembre de 3919 y 2018

(Enpimnacs s diaes)
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CONTADDRA
Leda Leomar Capakn
Las noias aduntis forman pans de esios estacos Bnanceeros
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INMOBILIARLA LOFOTEN 8.4,
Estado de Resultados

al 1 de diciembre ¢e 2019 y 2018
(Expresados en dalaras!

INGRESDS ORDNARICS 59,540 33,100

TOTAL INGRESOS 59,940 1100
GASTOS OPERACIONALES
Gasts o8 AST nsTace 15 {3030 (45463}

(astrs Finanticns 16 (53) {8,183}

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 56,857 {21,486)

impueso 3 la renta:

Corriente y Total = i

Resultado del ejercicio 58,857

It jl.
Il l__[.

5! CONTADORA
Leda. Sandra Valdérrama Leda. Leomar Capelo
Las notas adjntas forman parte de esios estados financietos

=
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INMOBILIARIA LOFOTEN SA,

ESTADO DE ALLUO € EFECTMO
AL ¥ DE DICEMBRE 213y 21§
EN DOLARES

FLLIO DE EFECTIVO POR ACTVIDADES DE OPERACION

Fcibic g cleniss

Pagads a Provssiores y Empleadon
il Flaciin

(o, Gasit |/ Ingrescs

EFECTVG USADO EN ACTWVIDADES DE OPERACION

Atbrsickén e Aches Fios

dummie o daminscion de O aopstss por cobie Bngo plaen
g v ' varia e acivs

(Cobrod i presiam = = Foerce

Ayrank & SENEENT 41 s

EFEC TG USADO EM ACTRVIDADES DE MVERSON

FLUJO DE EFECTMVD POR ACTWIDADES DE FIRANCIAMENTD

Frarapmimn ol [rssismen & on plarn
Cira i acdees y anlids de el

EFECTNO PROVENIENTE DE ACTVIDADES DE FIMANCIAMIENTO

VARMLCION DE EFECTVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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Nt ANO 2018 RO 2098
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rl o] it

el 198,21

1 0 55,041
Leda Loomer Capals

CONTADORA

PORTLIGAL E10-TT AVEMEDA REPLIBLICA DEL SALVADOR

CLITD - ECLADOR

UDIF, AMBAR OF 120F TELF, {533 7 [IRNL9SE



D CPA MARCD ACOSTA . AUDITOR EXTERNG — RNAE 0488

INMOBILIARIA LOFOTEN SA.
ESTADOS OF FLULOS DE BFECTVD
AL ¥ DE DICIEMBRE 18 y 2098
EN DOLARES

CONCLIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTINO METO RECEIDO EN ACTWVIDADES DE OPERACION

ANOT RO 2N

Resultado del Ejproiclo 86,857 (1. 4)
detieay: patonal 5t .|
CeprsoEny e 12
(s, apusiss g il dindes s wlacke (a2, :
Impuesh & R 5
Fluje neto de Operaciin LA (10,507
Vanackonss de Coantas de Actss y Fashe Corrante
(humes! e St BF v 12264 (20,159
[Aremenin | S isctn e Dooumasics por Cobrar .
|Aupmnn) dssninuocn et Gasth Anbcpados y OFas Cuentie sof Cotrar 4] [+ 5]
AT e (VS Aen -
Aurg (disminustn| m Cumies fof Tagar (A G} LAY
Aumenm {dhersinson| en CGasts Acumlados y Oras Cuentas por Fagar Wi L
homrr 3SR rur . Thgcne Tituene -
EFECTIO PROVENIENTE DE ACTWIDADES DE OPERACION 25 114,500
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INMOBILIARIA LOFOTEN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2019

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

Nota 1 .- CONSTITUCION ¥ OBJETO
1. OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

Inmobliania Lofoten SA., &5 una entidad de derecho privado, gue fue consituids medianie
eacriurs pibiica o 26 de Octubwe o 1987, ante o Dr. Roberto Salgado Salgado, Notarno Vigésimo
Cuarto del Conton Quito, y fue aprobads por la Superimtendencia de Compafilss medante
resolucion Mo, B7.1.1.1.01845 de 25 de Noviembre de 1987 e Inscrit2 en el Registro Mescanti|
del Cantdn Quitn, bajo & ndmera 1616 tomo 118, el 16 de Dicernbre de 1987, Su objeto prindpal
g4 el slquiler v explotaciin de bienes inmushles,

Sus acoonistas son personas naturales de naconalidad Norsega, domicliados en o dudad de
Cusbo,

Sy domicilio estd ubicado en o Cantdn Quitn, Perroquis Chaupicnaz, Barmio La Concepaidn, chlle
Ela List M45-10 y Teddgrafo, Distrito Metropaltans de Quito.

En &fe periodo complejo, Bouador enfrenta & desafio de adecuar 5o estructurs econtmica al

productivos histia los mds productivos,  Por el lado fiscal, & fundasmenial fortateces la eficiencia
progresividad del gasto piblico. Finakmente, en un contexto en que [a imersion pablica no
podri continuar sendo & motor del creomiento, es indspensable articular una mesora sistemdtica
el clima de inversiones. Una acthvdad privada mis robusta permitird enfrentar los refos de
dnersificar 3 econnimes sOuaborang, Sumentsr 2 productividsd v penerar emplens de caldsd”.

Criterio de empresa en marcha,

q

Los estados financieros al 31 de dioembre del 2019 han sido preparados sobre ta base de
principios de contabilidad aplicables 8 un negocio en marcha. En consecuencia, los estados
financieros na refejan fos efectos de ks ajestes ¥ recasificacones, sl ios hubiers, gue podrian
sar necesarios en caso que la Compallia no estiviera en condiclones de continuar operando como
Uk empress en mancha v, por esta reedn, se vers obligada 8 realizer sus actives y liguidar sus
pasivos, obligadonds y compromisos conbingantes en obra forma que no 53 3 fravés del oo
normal de suS OPEraciones y por montos que difieran de los expusstos en los estados firanciens.

Situacién Financiera en ¢ pals.

En @l transcurso del afio 2019 |a economia del pars no tuvo o cecimients esperado 4 nivel de
todos los sectores, los ingresos potroleros se mantuvieron, ol défict fiscal v el afto nivel de
han dado origen & una falts de Gguider én cerios seciores 08 13 economia,
Adicionalments, la sconomis de forma generalizada se vio afectads por el paro nacknal oourrido
PORTUGAL E10-77 AVENIDH REPUBLICA DEL SALVADDR DR, AMBAR OF.1202 TELF. (593 1 13331958
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en Octubre de 2019, y, durante el aflo 2020 la situscion fiscal se vio afectada por los factores
detallados enla nota 1B,

A pesar de las medidas implementadas por el Goblermo como b Ley de Simplficacion y
Progreshidad Tributarla ¥ b posibilidad de privatizar cerlas empresas estatales, exisle una gran
incertidumbee respects & las orcunstanciss pars gue & mediano plaro of pais mejore su condedon.

La Administracion de l Empresa ha considerado que W sftuacian antes indicada ha dado origen
de efectos an sus opereciones tales como: retraso en los pagos de los dientes, reajustes de
presupuestos tanto de ventas comao de gastos, revisiones. de gastos en o personal, entre obros.

La admanistracion por & sSthuacon &5 adoptando W Sguientes medidas; comeenion de pago
con dientes y proveedones, revisitn de costos v precos de vents con el fin de ser mas

competitives y de esta manera poder récuperar y potenclalizar sus ventas.
Mota I .- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS OF CONTABILIDAD

A continuanion s= describen las principakes politicas contabies sdoptadas en 2 preparacion de ios
estados finanderos. Tal como lo requisre i3 Norma Intemacionsl de Contsbiidad (NIC 1), estas
politicas han sido disefiadas en funcdn a s Normas [ntemaconales de Informacidn Financera
{NITF) para Pymes, vigantes y aplicadas de manera uniforme a los pefiodos que se presentan en
estos estados financerss,

Bases de preparacién de los Estados Financieros

Los presantes estados financieros adpumos de Inmaoblliaria Lofoten 5.4, comprenden los estados
de situackin financera, los estados de resultados, de cambios en &l patrimaonio, y de Aujos de
efectivo por el afio terminado el 31 de didembre de 2019, ¥ ks comespondientes notss. Los
mencionados estados finanderos son responsabiidad dé I Administracidn de b Compalfiia. Han
sido prepersdos de acusido con Normiad Intemaconales de Informacitn Finanoera [(NITF) para
Pyrmas, v surgen de los registros contables de a Compaiflia los mismos que estan exprasados en
la moneda del emomo econdmico principsl en gque 18 entidad opers (moneda funcional)
representada en Odiares (US3$). La Repdbica del Ecuader no emite papel moneda propio, ¥ en
su hugar utiliza & dilar como unidad monetaria y como moneds en curso legal

Les prinopales poliicas de contabilidad splicedss en la preparacion de los estados financiercs
son las siguienies:

2) Instrumentos Fnancieros
Activos Financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Lo activos Ainancieros cublertos por I NIFF 9 ce dagifican como:;  actives fnancercs &l vake
raronable con ambios BN resultados, Présamos Y cusntas por oobiar, Inversiones financeras
desponibles para ta venta, o como dervados designados come instrumentos de coberturs &n wna
cobertura eficar, segun corresponda,

FONTUGAL FI0-TT aVENIDS REFUBLICS DEL SaLvADDR B AMABAR OF.1203 TELF. (353 3 13331858
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Todos los activos financienos se reconocen inciaimente por su valor razonabls mis los costos de
transaccidn directamente atribulbles, excepto en ol caso de los activas finandieros que se
contabilizen al valor ragonable con cambios en resultados.

A B fecha de kos estados financercs, W Compadia casifica sus Imstrumentos Francenos acthos
segun s categorias definidas en la NIFF 8 como: activos de préstamios y cuentas. por odbrar g
imversiones finenceras disponibles pars |a venta. La Direccidn determing fa dasificacidn de sus
instrumentos financheres en &l momento del reconodmiento Inicial. Los aspectos relevantes de
et categora aplicable se describan 8 continuacion:

Frestamos y coentss por cobrar

Los préstamos v 18 cuentas por cobrar, son achivos finanderos con pegos fijos y determinantes
gue no bena cotizackn en &l mercado activo,

L2 compafila mantiene en esta categona al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comssrciades, ofras Cuentas por cobear 8 endidadies relacipnadas.

Medicién posterior

Despuds del reconooimignbo nicial, estos activos financieros == miden &l oosto amortizado
utilzando o meétodo de [ tasa de interds efectivo, menos cualquier deterioro de valor. Bl costo
amortizado se iods tomando en cuents cualquier descuento o prima en b adguisicidn, y las
comisionés o los costop QuE on uUna pane integrante de Is tasa de interds sfectva. La
amortizacion de b tasa de inferés afectiva se reconooe en & estado de resultados como costo
financiero,

Inversiones financieras disponibles para la venta

Las irwersiones &n atoones Gasficadas &n st categona son aguelas ques la Compafila tene
coma fin utilizartas en &l lergo plazo v estdn valvadas mediante la determinacon de su valar
razonable, registrdndose come patrimonio (os amblos de valor, Sl se venden, b reserva del
patrimonio 5 traspasads & los resultadon como parte del resultado del ejercdio.

Baja en cuentas

Un actwvo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
scthos Ainancieros similines, 58 da de baja en cuentas cuanda:

+  Hayan expirada los derechos contractusies sobive Ios flujos de efective generdos por =

B,

e Se hayen transferido los derechos contractuales sobre los fujos de efectivoe peneradeos
por &l active, o & haya asumido ura obligacdn de pagar a un tercero  totalidad de
esos fujos de efectivo sin una demora significativa, & bravés de un acuerdo de
transferencis, y;

« 5S¢ hayan transferdo sustancaimenie todos ios resoos y beneficios inherentes 3
propiedad del activa; o no e hayan ni transferido ni regenido sustandalmente todos los
resgos ¥ beneficios inherentes a @ prophedad del aciivo, pero se hayan transferido el
confrol sobre gl mismao.

Deterioro del valor de lod activos Mnancieros
PONETUGAL T30-T7 avEnann REPUBLTA GEL SALVADOR DOIE. AhiBRE OF 1207 TELR, (390 3331955
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Al cerme o8 cada penodo sobre &l gue se mforma, la Compafiia evalua =i axiste alguna evidencia
objetiva de un active financierd o un greps die activos financieros se enopentran deterionsdos en
su valor, Un active finandiero o un grupo de actives financieros se consideran deteriorados por
su valor solamente sl existe evidencia objetiva de deferiorn de ese valor como resultado de wno
o mds svenins oowmidos después del reconocimients inicial del acivo (& “evento gque U B
pérdada”), ¥ e5B evenlD gue Cauts [ pérdida tene Impacin sobre s Nujos de elecivo futum
estimados generados por o activo financer o & grupo de actives financeros, ¥ 38 iImpade
pusde estimarse de manera flable, La evidencia de un deterionn del valor podria incluir, entre
otros, indiclos tales como que los deudorss o un grups de dewdores se encueniran con
dificultades finanderas significativas, e incumplimiento o mora de pages de la deudn por capital
o intereses, la probabdidad de que se dedaren en guisbrs u adopten ctra forma de reorganizacian
financiera, 0 cuando datos abservables indiquen que existe una disminuscidn medible en los fAujos
ﬁmmmdmmnm:mﬂmmmmmnm
las condiClones economicas que se comeiacionan con los incumplimientos.

Pasivos Minancencss

Los pasivos financercs cubsertos por Is NITF 9 se dasifican comd:  pasivos financieros al velor
razonable con cambios en msultados, peéstamos ¥ cuentAs por pagar, o comd dervedos
designados como instrementos da cobertura en una coberturs eficaz segln cormesponda. La
meumhummummw

Todas ios pashvos financiercs se reconocen miGaimente por su valor razonable excepto por ios
prestamos ¥ cuentas por pagar contabiirados al costo amortizado, en donde kos costos de
transacodn directamente atribuibles, forman parte del costo inical.

A la fecha de los estados financieros, |a Compafiia clasifica sus Instrumentos financieros pasivos
segun las cotegorias definidas en fa NIIF 9 como: pasives por préstamas y cuentas por pagar.

La compafila manbene en esta cegora los aceedares comendales, obras cuentas por pagar ¥
Cuentas por pegar 3 partes relaconadas.

Medicion posterior

Después del reconacimiento iniclal, los préstamos v las cusntas por pagar S& miden al costo
amortizado, utiizando el método de la tasa de interds efectiva,

Las ganancias y pérdidas se reconocen en & estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, as ¢omo también a través del proceso de amortizadcidn, a través del método de la tesa de
interés afoctiva. El costo smortizado 5 calouls tomando an Cuents Cudiguesr descuantd O prma
an 3 adquisicidn y 135 (omisiones 0 105 COSIOS gue Sean parte ntegrant= de 3 s de interés

La amortizacion de s tasa de interés efectiva s= reconoce como costo financier en of estado de
resultadas.

b) Efective

Comprenids lns cuentas que megistren los recursos de Gguider inmediats, total o parcial, ton gue
uenta la Compafiia y puade ytilizsr para fines generales o especificos, dentre de los cuales sa
manciona Caja y Banoos.

PLERTUGAL L1077 AVENIGA REFUBUICS DEL BaLvADCH EDMF. AMBAR OF 130T TOLF. (390 2 (2331058
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€) Propledad y equipos

Estan regestrados 3l costo da adguisickin. B costo de 08 actives &3 Seprecado OF SCUGTO0 CON
&l método de Enea rects, en funcitn de ios alios de vida Ut estimada en base a ke siguionies
porcentajes anuades:

Edificias 20 afios
Vehiculos 5 aflos
El gasto por depreciacion del active 58 registrs &n los resultados ded afio.

El valor residual de estos actives, & vida oFl v o método de depreciacidn selecconado son
reviaados y apmiados o fusi nedesano, 8 b facha de cads balende genersl para SaRgUrsT Que
& método y of periodc de Ia depreciacion sean consistentes con & benefico scondmico y las
expectativas de vidla de la partds de propiedad, maguenanies, musbies v equapn. L oompafis
ha establecido la politica de fijar un valor residual de los activos, en vista de que o final de su
vida il los activos de la compafila no se pondrin a la venta,

Un componente de propiedad, maguinaria, muebles ¥ equipo o cualguier parte significativa del
mismo reconocida inicalmeants &5 retirada al momento de U daposicidn o cusndo DO S8 ESHETE
obtensr beneficios economicos fuluros por s uSH o disposicion postenior. Cualquier ganancla o
pérdida resultante al momento del retro del actvg (calculads como |a diferencia entre el ingreso
neto procedents de i3 werds v el importe en lbros del activo) se induye en & estado de resultados
integraies en 2 2fio en que 8 retirs o achivo.

d) Deterioro de activos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre &l que se informa, la Compafia evalla sl exdste algin
indicia de gue wun active pudiern estar deteniorado &n su valor,

5 mniste tal lndicio, o cuanda una prueha anual de deterioro del vador para un activo es requenda,
la Compafiia estima el importe recuperable de ese adivo,

Bl importe recuperable de un active &5 & mayor valor entre & vislor rEdonabie menos kof oSt0S
de vents, ya sea de un aciive © de una onicad generadons de sfectivo, ¥ Su valor on B0, ¥ 58
determning para un active individual, salvo que & acive no genere fujos de efectivo gue sean
sustancalments independientes de los otros activos 0 grupos de activos,

Cuando el importe en lbros de un active o de una unidad generadors de efectivo exceda en SU
importe recuperable, & activo sa considers deteriorado ¥ su valor 52 reduce & BU importe
recuperable.

Las pérdudas por deteroro del valor correspondientes a las operanones continuadas, inchusdo ef
deterioro deld valor de los imentanos, s& reconocen en o estado de resultados en aquollas
categorias de gasios que se cormespondan con B funckdn del activo deteriorado.

Para iof a0tvos &n general, a cada fechs de dieme de periodo sobre & gue s& informa, 58 ofectus
una evalscidn sobre S existe algln indicio de gue las pérdidas por detenors del valor reconocidas
previements ya no existen o hayan disminuido. S exdste tol indioo, a Compafiia efectus una
estimaciin del mporte recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida
por deteriors ded valor reconocido previamente solo se revierte sl hubo un cambio en las

POATUGAL E10- 7T AVENEDA REPLIBLICA DL SALVADDR EDIF. ANRAR OF 1302 TELF. (583 3 [RXRLOSE
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fuposicines utilizadas para determingr el mporte del activo desde la Oltima vez an gue se
reconocio una pérdida por el deterioro del valor de ese activo.

La reversion se Emita de maners tal que & importe en ios lbros del active no exoeda Su MOPED
recuperabde, ni oonds & mpote & o ibros que & hublera determinadn neto de B
deprecacan, S no == hubless reconocdo une pérdida por deteriosn del velor para &se active en
ejércicios anteriores.  Tal reversién se reconoce en el estado da resultados.

a) Provisionas y pasivos contingentes

Las provisones se reconacen cuando s Compafia tene una obligacion presente legal o implicita,
COMO consesuenda de un suceso pasado, cuys liquidacdn requiere ung salida de recursos que
s considers probable y que s& pueda estimar con fabikdad. Dicha obligacién pueds ser legal o
thcita, derhvada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, pricticas habRtusles o
compromisos piblicos que orean ante una sxpectative vilida de que la Compaiia asumird clertas
responsabibdades.

Las provisones s revisan 3 cada fecha del balsnce v & ajustan pars reflejar iz meir esmaodn
gQue se tenga 3 esa fecha.

i  Impuesto a la renta corrients y diferido

Bl gasto por impoesto & b renta det af'o, incluye tanto & mpuesto a ba renta cormente como &
ERpietn 3 i3 res Sfero.

Los petivos v pasivos relacionados a Impuestos 2 la renta {crédito tributaric/impuesto a pagar],
cormespondientes al ejercicio actual ¥ 3 ejerccios anteriores son medidos por & importe que s=
estifa necuperar O pEgar 3 [Bs autondades trimdarss

B importe de s adtivos Yo pasivos por impuesto difenido se caloula utiliEando & método os
pasivo, sobre ips diferencias temporaria entre s base fisca| de los activos y pasivos v lod importes
an librot segim los estados financiercs.

= Los pashos pov impuesios difirdos son reconoclos por B diferencas lemporaiss
mponehies.

+ Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las deferencias temporarnias
deducibies y pérdidas tributarias de afios anteripnes sufetas a amortizacion en el future;
#n la medida en gue sea probablie gue la Compallis genera suficlentes ganandas fiscales
contra las Cuales puedan compensarse s diferencias temporariss deducibles y las
perdidas fributarias de afios anteriones.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos 8 les tasas de impuesto sobee la renta
vigentes & s fecha gue s& estima que las diferencas emporanss o reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigentos establecidas a\en Ia Ley Organica de Régimen Tributario
Inberna, ¥ SUS reformag.

El activo por impussion diferidos a0 se desnuenta a i valor achus!, v 88 clasifia como corrients.
g) Reconocimiento de ingresos

PORTUNGAL [20-T7 AVENSCA KEFLISLECA DE| SALVADCR EDIF. ARERAR OF |00 TELF. (593 1 i1RN1554
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Los ingresos 52 reconocEn [uando & probeble que ios beneficos BCONOMICOS ASOCAG0T & la
transaccion fiuyan 2 ln Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con
mdepandanca del moments en que & genera el pspo,

Los ingresas de ia Compafiia provienen principaimente de & prestacen de senvicios relacionadios
on e akgusier de rumusbies.

h} Reconccmiento de costos y gastos

Los coftos ¥ gastos s& reconocen a medida que se devengan, independientements del momento
en gue 5 pagan, y 5¢ registran an los periodos con los cuales s relacionan.

i}  Uso de estimacionss y supuestos contables significativos

La preparacidn de hos estados financleros de @@ Compafiia requiere que la Direccitn deba reakizar
Juicio, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes dal ingresos, gastos,
acthvos y pasives informados v & revelackin de pasivos contingentes ol cerme del periodo sobre
el gue = informa. En este senfido, la incertidumbee sobre les suposicones y eftimaciones
podria dar lugar en ol futuro a resultados gue podrian requertr de ajustes a los importes en Ebros
e los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposicionss

Las suposiciones caves relacionadas con &l futurs y otras fuentes claves de estimaciones. de
Incertihambres a la fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa, que tiene un afto riesgo
ge acaslonar ajustes significativas sobre los importes én libros de los actives y pasivos durants
el préwimo ejercico, se describen 8 continuacion.  Ls Compadia ha basado sus suposiciones y
eshmaciones considerands los pardmetros disponibles 8l momendo de la precananion de los
estados finencerms. SN embargt lis Oransancas y suposicones achuales sobre los
acontecimientos futwos podrian varias debido 3 cambios en el mercado o a crounstancias que
surjan mibs alla del control de la Compaifa. Esos cambios se reflejan én las suposiciones en el
miomeantn &n gue courren.,

Provision de cuentas incobrables

La estimacion de la provision parz cuentss incobrables es determinada por b Direccidn de fa
Compafils, &n base a una svaluaddn de s antgledad de los saldos por cobear i | posibilided
de recupsrscion de los mismos.

Vida atil de propiedad, maquinaria, muebles y equipo:

Las estimaoones de vids Utll se tasan prinopalments &n las proyecolones de uso fuluro de los
activos. En squelns cases an los que se pusds detsrminar que la vida (til de fios activos deberia
disminuirie, se deprecis &l emoceso enire el valor de libros neto y @ valor de mCUpEracon
estmado, de acuerdo & b vida G restante revisada.  Factores tales como los cambics &n o uso
planificads de los distintos activos podrisn hacer gue |a vida (b de ios activos 2 viera disminaida,

Deterore del valor de los activos no financieros)

La Compaiiia mvaila los activos o grupos de achves por detevioro Cuando eventos o cambios en
las ororstancss indican gue e valogr en Bbros de un pctivo podris no e recuperable, Frente &
la exastencis de activos, cuyos valores excedan su valor de mercado o capacidad de generacion

PORTLGAL LL0-T7 AVEMSDM REPLIBLICA DEL SALVADOR FDIF. AMRAR OF 1002 TELF, [$03 2 2331558
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d¢ Ingresos netod, s practican apustes por detenoro de valor con cargo & oS resultados del
peniodo.

Obligaciones por beneficios por empleo

La Compaiiia mantiens beneficios por concepio de jubilacion patronal, definida por las leyes
laborales eoionianas y 52 registran con carpo 2 resultados del sjercicio y su pashve representa
i valor presente de ia obiigacdn & b fecha de! estado de stuacidn fnancera, y gut 5t determing
snualments &n baie 3 eshudios adlusriales reakzados por un perdo independients. Bl valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determing descontando los fiujos de salids de
efectivo estimados ussndo ka tasa die interes determinada por &l perito.

La peltica conbable de la Compafla pars ks planes de beneficios definidos es reconocer |
pérdidas y ganancias scluaniales en otros resulfados integrales en & periodo en el que pourren.

Impuestos

La determinacién de las obligadonss y gastos por Impuestos requiere de mterpretacionss a la
legisladdn tributaria aplicsble. Aun cuando la Compalfils considers que s estimaciones en
makerias fributaras son prudentss, conservadoras y aplicables en forma consistente en |oa
periodos reportados, pueden surgir discrapandas con &l organismo de control tributana (Sendco
de Rentas Intermas), en la interpretacidn de normas, que pudieran requers de ajustes por
ipuesios en el fuburo.

Debido 3 gue ls Compafiia consdera remota i probabilidad de igios de carkcer tributario v
posteriores  desembolsos comn condecuenca de efio, no s ha reconocido ningln pasvo
contingente relaconads oon los impuestos.

Ciebeia 3 135 ncPrdumbres rherertes 4 45 SShacones, neceanias pars elermanas of mmoore
de las provisiones, los desembolios reales pueden diferir de los importes reconocidos
Grigmaimente sobré la bese de |as eimacsnes realzadas

La determinacsdn de la cantidad & provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolscs gue serdl necesario pagar por k8 cormespondiente obligackdn, tomando en
considerackon toda la informacion disponibie a la fecha del periodo, mcuyendo B opinidn de
experios indepandientes takes como Adesores legales v cofmullonss.

Modificaciones & Incorporacion deé Nuevas Normas Financieras, Pronunciamientos

Recientes.
O ;
T e s
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L& Administracdn de la empresa estima que i3 adopcdn di s nuevas normad ¥ de s enmencis
i o NIIF antes OesOitas, no tendrdn un mpacn sigheficative en kos estados Tnancenos on &
ejeroco de su aplicacdn imsdal,

La Compafils esth en proceso de evaluar el impacto de b aplicacion de estas normas, s lo hubiers,
&n sus estados financieros, asi coma en |as revalacionss en las notas a o4 sstados finandenss,

NOTA 3.- EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo v equivalente de efiective (oMo Se muesiran en 2 estado de Mujo de efecive pusde

s conclliado con las partides relscionadas en & estado de Shocn Nnanciera de la Sgusents
Mmaners:

CUENTAS 2016 gl

mmEw mm L
Caja Chica 150 150
Banco Pichincha Cla. Cie. 307651 1008 2,6M0 38 704
Fondeo de inversion 20,472 11,080
TOTAL 0,253 50,942

La Compafis manbene su Cuenty oomente 2n enbdedes fimancerss ipoales, on da e
disponibilidad y no generan infereses.

NOTA 4.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR — NETD
El resumen de Cuentas por Cobrar, por dasificacion principal, son como sigue:

CLUENTAS 019 218

Clsndes Locales &8, 293 -
ACP Ponte Ballo 281,000 250,500
oS a5 48 143
[~} Prosisitn cosriss ncobrabies (1128 i1.12
TOTAL 328,258 340,521

(L) Varics deudores corresponden 8 saldos pendentes de cobro por s venia de certos
inmuebies. En el 2018 se firma una promess 3¢ (Mpra venta oon ACF Ponbe Bello por
S 4. 293,500

Lé gerenca de W Compaisa considers gue o importe &n Bwos de las cuent=Es por codshir
comerciales v otras cuentas por cobrar 88 aproceman 8 su valor razonable.

MNOTA 5.- PROPIEDADES Y EQUIPOS, PROPIEDADES DE INVERSION

PORTLIGAL EI0-T7 AWTNIDA REPUBLICA DEL Sa0L'\ADOR EDF. AMBRR OF 1200 TELF. {553 2 13331950
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B resumen de B cesnts progsedaces v equEpos, ¥ Procedades de Inversidn 3l 31 &8 daembie,
&5 OO0 Sl

CUENTAS FieEE ] 2018
Cormie 1,840 1.340
Cpreciaciten aourmilsts 1, 240) (1,285}
TOTAL - TS
¥ su casicacon es la siguisnte:

[= P e S

Emuipo o Computacon 1,340 1340
Depreciacstn mourminds i1,340) {1.265)
TOTAL = 78
CUNNTAS 2018 20NE
Coan SR TRT SB3 TOT
Pl smloT L BT IS BTWOE prr- 8 L1 1738
[N Sl P L e L= =] {51 S0DEY
TOTAL B3, S o4 EEG
¥ su dasificacion es 13 sigulentes:

2oe 201m

s Neaidrn

PErTa Rl il 165093
Flenaddir & mctin e rerns. W0 408 T 43S
Elakhisans dvn oS AN, TS
Pl R0 2 T L B R 1 1 5
Chpprees sl o Ayl (i %12k (51 a0
Saiion netcs sl Ain del aRe T S

NOTA 6.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El resumen de fa Cuents Instrumentos financienos disponibles para la venta al 31 de didemibne,
#5 Como sigue:

CLERTAS - ar b e w1 e
T e i [ Em ] . .

Fimiens Bk e naa amw  SaiE T ]

= ) et S DN 2 Zsm i

Lo i B gt ASEEEY R
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NOTA 7.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZOD
El resumen de Otras cuentas por cobrar a Brgo plazo, por dasificanon principal, &3 como Sgue:

CUENTAS 2019 il

Arpprmpo Cla. Lida, 204,000 200,000
Oirss cusntas poe Cobrad 50,000 B
TOTAL 250, D=0 2, Qe

NOTA B.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
B resumen de Cuentas por PagAT QOMETOMES ¥ OS5 CUentas POF DAGAT, €5 CDMD SIgUe:

CUENTAS 2019 AR
TTL] en HEE mre

TOTAL

MOTA §.- IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos por impuesto cormmientes.- Lot activas ¥ Pashis por impuesios comentes
$€ resumen de la shguiente manen:

CUENTAS Fuitl] IR

WA Criing Tributario 2.7 R

TOTAL 23T ER
POSTUGAL E10- 77 AVENIDS REPUSLICA DIL SALVADOR (O, ANBAN OF 1307 TELF. (483 1 VERN1954
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CUENTAS 2018 i £

S on délares "t
Rotenciones del impussio 3 B renla pof pagar 28 -]
Retenciones del I'va 344 28
TOTAL [ 1] 3
Impuests & la Renta

De conformidad con Ley de Reactivacitn de fa Economia, Fortalecimiento de fa Dolaricacion y
Modernizacitn de la Gestdn Financhera Publicada en o regestro ofical No. 150 del 29 de didermbre
de 2017, la t2¢ifa pars al impuestn & (& renta a3 partir del afic 2019 ge caboulard an un 25% sobre
las utidades sujetas & distribuciin siempre y Cuando ls partiopacdon de ios S000s 0 aCooNEtas
&N ol Oen por Gt comesponda a personal naturales o sooedades domiciladas en el Ecusdor,
cunndo la Compafis tenge participeciin acdonara de personas naburples o socoedades Cuya
reskiencia saa en paraisos fiscales se deberd considerar [0 giguienta:

Participacion menor al 50%: % Participacion % Impto, Ria.
Compafis domicilads en paraiso Fiscal 0%, 25%
Persona natssl o Socsedsd residorte &0 Ecuados B0 =%
Participacion mayor al 50%: _ % Participacion % Impto, Rta,
Corrpafile dormiciiada en paralso Fiscal 55% 8%
Fersona natural o Sociedsd residents on Ecusdor 5%

Cunsndo ung sodedad resdente en ol Bousdor distribuys o ertregue ubilidedes, dividendos o
beneficos, @ favor de personas natursles residentes en @l Ecusdor v 8 sociedades v personas
naturabes residentes en el exterior deberd efectuar una retencion en l feente de Impuesto a la
rénta de conformidad con ko establecido en el Reglamento a 13 Ley de Régimen Tributaria [nterna.

Esta disposeocn apihca lambien para s utibdadss, dvadendos o beneficios antcpados; a4 como
tambedn, para los préstamos a acoonatas conforme o dispuesio en @ Ley; sin perjuico de &
retenciin respectiva e constituye crédito tributario pars la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retancdn establecids en el parrafo anteror, cuando wna sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo & ulilidades a favor de sus socos o sccionistas, antes de
Ia terminacidn del eercos eonGmico ¥, por Ento, sntes de Que S& CONGECAN 05 reultados O
I actividad de b sociedad, &ste debenll efiechuar by retencon del 75% sobre & monto de tiles
pagos. Tal retenciin serd dedzrads y pageda al mes siguiente de efectunda y dentro de los plazos
previstos en este Reglamento y constituird crédito tributanio para | empresa en su declaracion
de impuesto a I3 Renta.

Impuesto a ls renta reconocido en resuitados.- La concillacdn entre |5 utilidad segun
estados Prancenos vy el gasto por impuesic 2 @ rents comente ol 31 de Ociembee, &5 COMOD
Sague:
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o] 2048
Uieldd Comtabke 56 ST {21, )
(=) 100% Dhvidendos percilsioos estenins BS 000 -
{-) Chraes Fesdas Evcent as0 0.87a
{ = } 18% Pariicipaciin Laboral - -
(*)} Gasios no Deduciblas 6.863 10,018
{*] Gantes Inc. Para genar. (g Escenlos 3,185 B, 400
{*) Leldad en Invarsionas - .
{+) Pamcip. Trebogmdodes atribushies 3 NQresos - i
= Base imporshic anies de impio. 8 & res i 18.505) (1198
brpasteiic & I Fents coumado - »
Anticips Determinsdo = y
Balds del AnScipo Pendenis dé pago - -
(-} Retancionss en la fusats Tan 1861
Crédito tributariy afos anbediores 51 5.280
Saldo a Favor | impussto a pagar [7.087) 19,341}

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto & B renta minimo el valor del
antiopo calculade, o owl resulta de 2 suma matemdtica del 0.4% del active, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingnescs gravados v 0.1% de costos y gasins decucibies.

Para & o 2013, Is Compafila determing coma anticips de impuesto a iz renta de USH 0,00;
s embargo, &l mpuesto » W rema causado del afio es de USS 0.00, Consecuentements,
la Compafia no registrd en resultados ningdn valor, come Impuesto a la renta minkmo.

Las declaraciones de Impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision.

a) E Impuestn 2 b renta reconocido en resultados de los aflos 2017 y 2016, se muestra &
Continuacion:

ik ] i ]
importe Imporis
us § * Us & %
Parcial Parcial
Erguasiio an of Edinoo do
Fragiilndns (Eaa sfecia) - 0.%
rpuesi Teonco (B3 nomirad] - . Lt
Fimm il Coninbie oS O
RS [+ B4l [Fa s -]
Tkt iopns iy Fars Y
I - 2.00% - 0 0%
Explicacidn de las Dderencia
Eﬂmﬂlﬂ.ﬂmlﬂﬂ - - 0.00%, - - ;I,m
— S—— . .
BOETUGEAL £10-TT AVENEDA BEPLIBLICA DL SALVADOE D, AMBAR OF LI0T TILF. (5907 11 9ss
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[} Situncidn fiscal

La Compafia no ha sido fscalizada en los Gtimos afios.

De atuerdd on dsposciones kegales, B autordad Tibutars Dene =B fadullad de revisar fas
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plamn de hasta tres afios
posteriores contados a partr de @& fecha de presentacidn de la declaradon del impuesto 8
ronta, sempre ¥ cushdo haya cumplido oportunaments con @S obligacones tributarias.

(b} Tasa de impuesto
La tass para el cileuls del impuesto a & rents pars o afio 2010 s ded 25%

porcentuales sobre ¢ monto reimeertido, Semipre y cuando efechien el comespondsente aumento
de capital hasta &l 31 de diciembre del sigusente afio,

Raformas Tribotarias,

B 31 de diclembre del 2019, se publicd la Ley Orgdnica de Simplificacidn y Progresividad

A CORTINUBCHON, S8 MESUmen sus principaies efonmas:

Creaciin de Nuevos Tmpuestos Contribucidn Unica y Temporal Las sockedades que hayan
genersdo ingresos gravados iguales o supenares & un mifkin de dolares estasdn obligadas & pago
de ssta contribucion, S& pagarh pars o8 ejercicios Necales 2020, 2021 v 2022, hasts &l 31 de
maroo de cada aflo, E] vaior a pagar no serd supenor al 25% del iImpuesto a la renks causado en

el ejercion 2018,

Las tarifas son s souentes:
Ingresos gravados  Ingresos gravados Tarits
desde hasta
1.000,000 00 5,000,000 00 0.10%
5,000, 000.09 10,000, 000,00 0,15%
10,000,000 01 an adakante 0.20%
Reformas al Codigo Tributario.

Se agrega un lstado de los derechos que bienen las personas y sodiedades an calidad de sujetos
pashos de impuestos, teles come: impardalided, no disciminacdn, @ no propordonar
documentos ya presentados, efc,

Se Incluyn una forma de determinacidn directa con base a cotastros o registros, conformados por
informaciin y documentacion que posea la Administracion Tributaria,

Reformad &l pago de dividendod.

FOETLEGAL F 1077 Avihefes REPUSAA DL S vADOR FileF. ARSlAR OF 1207 TELF. (%90 1 JANITeE
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La distnbucion de dividendos serd exenta onicaments 8 favor de sodoedades aCutoranas
(destribuodn 3 sotedades y PIFSONES SxXTTBnjeras ya no Sl eEnta).

€l ingreso gravado serd igual al 40% de dhvidendo distribueds Les socedades que distribuyan
dividendos 2 personas naturgkes residentss en &l Ecuasdor retendrdn haste &1 75% sobre o ingreso
grovado. Las sooedades que dstribuyan dividendos a no residentes en e Ecuades retendran
aphcando [a tanda general para sociedades, Si la sociedad que distibuye dividendos Incumple su
deber de informar la compasicion societaria deberd retenar sobre los mismos 2 mikdma tarifa de
personas naturabes,

Ingresa de actividades agropecuarias.

Los ngresos provenisntes o8 aclividades agropecuaras on B ctaps de producoon yio
comercisizacdn local o que se exporten, podrin acogerse 8 un Impuesto & b Renta dnico
conforme & diferentes rangos.

Exenciones de Impuasto a la Renta.

Para depdsitos e inversiones a plazo Mo con plazo igusd o mayor & 360 dias se mantiene exenoon,
incluso &l Existiesen pagos de mndimisntos antes del vencimisnto,

Agquallos derivados de la ejecucidn de proyectos financiados con créditos o fondos de cardcter no

regmbolsable de gobierno & goblerno percibidos por emprosas exiranjerss de naconaldasd del
denante.

Se regula la exoneracon prevista pare fusiones entre instituckones del sistema financero pogiar
¥ solidario.

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio.

Constituyen ingreso gravado, las provisiones efechadas pars atender ¢ pago de jubllaciones
patronales o desahucio que hayan sido wtilizadas como gasto dedudble y que no ¢ hayan
efactivamente pacado a favor de los beneficlarics de tal provisidn.

Serin deduchie:, Wit provisiones Dars stender of pago de desahuco ¥ de pensiones. jubllsnes
patronales, sctusriaimente formulsdis por empresas especalizaiss o o& profesionales en 1
matenia, Sempre que, para las segundas, s= oemplan las dguientes oondiCiones:
. 5e refieran al personal gue haya curnplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma
EMPresa; ¥,
b. Los aportes en éfectivi de estas provisiones sean administrados por empresss
especializadas on administrackin de fondos autonizadas por i Ley de Mercado de Valores,

Limite para la deduccitn de intereses generados en creditos externos.

La deduccidn de intereses generados & créditos exiernos contralados por partes relaconados
s manbiens en o 300% (deuwds relacionads |/ patrimonio) solo pars bancos, compafias de
segurcs y entidades del sector financiens populsr y soldanio, Para & resto o las soGedsdes ¥
personas naturaies ios intoreses pagados a paries releconados o independientes seran deducibles
hasta el 20 % del EBITDA de cada sfio,

Roformas impuesto al valor agregado,

PORTUGAL EX0-TT AVENIOWN REPUBLICA DIL SALVADOR D, AMBAR OF 1203 TELF. (590 1 130214954
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5& incuye s siguisnbey ransforennas comd biohes gravados oon tits D9

Flores, follajes y ramas

Trattores de hasta J00hp que s= utilice pem cualquier actvidad sgropecuania.
Gluchmetros, lancetas, liras reactivas, para medir b ghecoss, bandas de insulina.
Papel periddico,

Embarcaciones, maguinaa, equipos de navegackdn v materisles para el sector
pesquero ariesanad,

El suministro de dominios de paginas web, hosting, doud computing.

Servicio de carga electronica para & recargs de todo tipo de vehiosios sledtrinicos.

e indhuye Bs squientes transferendas oomo hisneg geaandon con tanfa 0k

b ok B T

¥.¥

¥ Senvickos digtales ouando el conssmo 52 realice por un resdents o un establscmiéento

Régimen Impositivo para Microempresas.

Comprende a kos impuestos & ln penta, al valor agregado v 8 168 coRSUMas espocales y &5
whmwnmmm“umnmhﬁnﬂHEum
contribuyentes

ejercicio fistal exclusivaments respecio de aquelios ingresos provenientes de [ actividad
empresarial, y aplicarin la tarifa general sobre ingresos de fuente distintz a la actividad
empresarial, No serdn agentes de retencion escepto pagos al exterior, distribucitn de
dividendos o en pagos § empleados en reladan de dependencia,
¥ IVA: Declaracidn semgsiral ¥ no seran agentes de relencdn excepto en el caso de
de servicios.
¥ IE: Declaracion semestral.

Impuesto a la Salida De Divisas.

Se disminuye 3 180 dias calendars o mis & mimo de plarn de oédilos éxtemos para apicar
iz exoneracidn del [SD v se incluye gue los mismos también pusden ser destinados a mversidn
&n derechos representalives de oapital

Se elimina & exdusidn a la exoneracdn de 150 de dwvidendos distribuides a sooedades o porsonas
naturates domiciliadas én paraisos fiscales pero se adara que no aplicana tal exoneracion cuando
los dividendos s distribuyan a favor de sociedades axtranjeras de s cuales, 2 sy ver, dentro de
BU cadens de propledad, posean derechos represantatives die capital, las parsonas naturales o
sociedades resdentes o domicilkadas en & Ecusdor gue sesn kidonistas de [ socedad que
distribuye los dividendos.

S glimera b condicidn de permanencia en o pak de 360 diss calendario de las inversiones
nacnnaked proversentos del edenior, y en Enersiones efpctusdes on & exderios por valorss
FORTUGAL E35-77 AVEADOR MEPUBLICA DL SALVADDR EDW . AMBAR OF 1200 TELF. [550 2 13331958
TUATD - ECUADDR
25



DR CPA MARCO ACDSTA V. AUDITON EXTERND - RNAE D438

emitidos por socedades residentes, para gue aplique s exonerscion de 150 en & pago de los
rmendimientos que gencren las mismas v de su capital, v en &l cso de gue 52 pague &n favor oe
residentes en Couador.

5S¢ gxdiuye de la Exoheracon de 15D en los pagos efechedos a partes rebboonadas, por
rendimientos financieios, ganancas dé capital, v capitel, de depositos & plarm o o inessionss,
€On recursns provemnentes del exterion, en insttocionas del sistema financiers nacional,

Reduccidon del impuesto a la renta para zonas afectadas por la paralizacion nacional
de octubre del 2019.

5S¢ esteblece unp reduccion del 10% del Impuestc 3 B Rents del ejerccio 2019 & los
contribuyentes domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabuea, Bolivar, Chimborazo,
Wm.tmﬂ.%.%r%mmﬁmwﬂmmm
0 turistica.

NOTA 10.- JUBTLACTON PATRONAL ¥ DESAHUCID

Al 31 de diciermbre de 2019 = saldo de jubiacidn patronal v desahucio cubve el 100% del valor
establedido en el estudio actuarial, ¥ un detabe de |2 cusnta s como sigus:

CUENTAS o8 MR
Prindsidn Jubilacion Patronal - il
TOTAL = 2

Jubilacidn patrensl - De scwerdo con deposiciones del Céafigo de Trabap, ios tabajpdores
gue por 20 aficd o més hobieren prestados sus servidos en forma continua o nberrumipida,
tendriin derecho a ser Jubilados por sus empleadores sin perfeicio de @ jubilacidn gue les
corresponde en su condicicn de afillados al Instituto Ecuatonano de Seguridad Social [ESS.

Bonificacicn por desalucio- Te acuerdo con disposoones del Codigo de Trabado, en los casos
de terminasdn de ks relacion isboral por desahucio sofictade por &l emplepdor o por e trabajador,
ka Compafiia entregard ol 25% de & Gitima remuneracikdn mensual por cada uno de fos aflos en
sarici,

MOTA 11.- CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS ¥ PARTES RELACIOMADAS A CORTO Y
LARGO PLAZO

B saldo de esta cusnta se compone de la saguierte manera:

CUENTAS 2018 e
L el ] =1 m LE_
Dcdrapairn 5.4 * 450,000
TOTAL - AG0. 000
PORTLMGAL ELG-TT ANTMICUL REFURLACA DEL AL VADOR EDNF AMIBAN OF 1200 TELF. (5%] 1 11331958
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2018 2098
Cddnipalm & A 413 000 =
Totat 12000 -

{2) Administracion y alta direccion

Los meembres de la Adminstracion y |8 Alta direccion v demils persana que asumen a gestion de
Inmabillaria Lofoten 5.4, mcluyendo & 18 gerencla general, asi como los accionistas gue fs
representan, no han participada al 31 de didembre de 2019 en transaccones na habitusles ¥/o

relsvanten.
(b} Remuneraciones ¥ compensacionas de la gerencia dave

Durarte los afios 2012 y 2018, loy importes reconodidos como gastns de gestibn dé personal
clave, & forman de |z sigulents manera;

2019 2018
Aporta Seguro Social b a5
Fondos de Fesena T 450
Total B4E 1508

NOTA 11.- PATRIMONIO
Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 & capital sooal esabs corstituido por 1,400 acciones, por un valor
nominal de USD § 1.00 ddiar coda una.

Nirmers di Porcentaje de

Nombire dol Accionisia Acclonss Participaciin
Hanssern Kjell Tatke 1 0.071%
Odd E. Hanasen 1.385 9% B20%
Totad 1,400 100%

Con fecha 1 de marzo de 2017, ante s Dra, Tamara Garpés Almeida, Notaria Sexta del DM Quito,
se procede a reslizar ambios en los estatutos y Embidén en &l valor de cada accin,

a) Resara lagal

De acwerdo a la ey de Compadias establecs que por o menos el 10% de la utilkdad neta del
ESjertico e apropiado como reserva legal hasts gue dsta alcance como minkmo of 50% oed
capial social &n s compafie: anonimas. Esta reserva puede sor paminl o iniaimente

FORTLGAL E30-TT AVERIDS REFUDLICA DEL BalYADDR IOF, AMBAR OF.1202 TELF (59 2 13331958
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2pitalizads o cubnr pérdides operaconales, pero no e dispanible pars el pago de dividendas én
efectivo, exceplo &n 350 de lquidackin de la Compalila,

b) Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera wez de las
normas internacionales de informacion financiera — NIFF para Pymes.

Los mesultados dé o adopodn por primera wez de a6 normas rdemaconales d8 ndonmacon
fnanoera NIFF pars Pymes, se registran en o patrimonsd @n & rubro “Afsstes primers soopoion”,
separado del resto de resultados acumulados v su saldo acreedor no podrd ser distribuldo entre
ke accionistas, no serd utiSzado pars aurnentar capital, en virtud gue ko corfesponde 8 resultados
operacionales, motive por gl cual tampoco os trabajsdores tendran deracho o una participacion
sobre este. De mastir un saldo acreedor, este podel ser ulllizado en absorver lad pérdidas, o
devusltn en caso de liquidacidn de la Compaiia.

NOTA 13.- RESULTADOS ACUMULADOS

B saldo de esta cuentz se compone de la siguiente manera:

204 201@
Garancias scurmuladas. afos arsrioness [ Lul: e B43. 893
Férdidas acuUmuUcas Bhos arderiones okt B2y (3. 108
Crros Rosados inkegraies 132 X2
Faceres de Capstal 17 302 17,3
Litibriad del Egrcico 85 BST (21, 466)
Total _ 883458 = BR0642
Utilidad por ncclén
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un detalle de la ganancis por sccidn es el sigulsnie:

e e

===t gn chidares “*°

Likdad dal periodo 58 _B5T {27,455}
Promadio ponderado de rdmero da Bociones 1,400 1,400
Utikdad bimica por accion &1 15

La otilidad bisics por sooon ha sido calculads dhvidiendo o resultado del periodo stribuibies para
&l nimers promedio pondersdo o8 scoionss comunes en circulaciin durante & ejeroco. La
Compafia no ha emiids deuda convertible u obros vakores patrimoniaiss.

no exdeten efectos potencialments diluyentes de los ingresos por accion de la Compaiiia.

NMOTA 14.- INGRESOS ORDINARIOS

El resumen de b ouenta fus comd shgues:

FORTUGAL ERG-TT AWLNIDA REFUIBLICA DFL SalvADDR ECiF. AMBAR OF 1200 TELF (690 2 JR331958
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18 18
lw-' HEH—.
Igragos DO SOTRRnCion 13,600 28
Ingresos por Dnsdandios A, 000 i
Cwron ingresos 1,340 B.ara
Total Ingresos 949,840 33,100

NOTA 15.- GASTDS DE ADMINISTRACION
El resumen de ios gastos de administracion al 31 de dicembre fue como Sigues:

208 018
Busldos, Gasins por Benaficios Sociaies 3,316 5518
Apories a la Sequridad Socisl G458 1.106
Impussing ¥ Conkribucionas T.608 11,028
banianimient a54 1.6832
Pramacidn y Publicidad A50 Ba3
Serdoios Piblicos 1022 2323
Sormurdaing E1 250
Dopracisciones 10,801 11273
Chnsdcns Moiar kaie-s - 1,008
Pagos por oFos SEMAcios 185 400 8, 141
Gamios no Deaducibes 55 xry
Total 43,000 45,403

MHOTA 16.- GASTOS FINANCIERDS
Un detalle de los costos financieros al 31 de diciembne & ol sigumnie:

o) f] 018
iméreses en Obigacones Bancanas y Tercercs 53 8,838
Gasins Bancarios = 355
Total 53 9,183

MOTA 17.- INSTRUMENTOS FIMANCIEROS

La administraciin e encarga de identficar, medir y mitigar los Factores de nesgo mibs relevantes

para la empresa, en base & una sene de procedimientos, politicas v normatives ¥ una serie de
herramienas tales como, revisiones Intemnas, evaluacones de cobEMUra de seguros, entre otras.

Rissgo de Mercado:

POATUGAL E10-FF AVEMIOA REPLBLICA DEL SALVADOR EDNF. AN AN OF 1200 TELF. |S93 .1 3101084
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B nesgo de mércado es B Exposicon 3 un ambio adversa en & valor de los insoumentos
finrencieros caussdos por factores de mer=do, inculdes los @mbios én Ias cotzacones
bursitiles, tipos de interds, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de infladidn. La
siguignte informacidn contiene "deckaraciones a futuro” que Involucran resgos & Incartidumbres,
Los resyitados reales podrian diferir de ios presentados.

Riesgo de interes

La Compafiss no Dene un fesgo mporante vinculsdo a (i tEsas de interés, debsdo a o limdtadn
de sus pashvos a largo plazo que penesan costo del dinern,

Rigsgo de crédito:

Bl riesgo de crédito se ongina por & efectivo v equivalentes de efectivo, los instrumentos
financiercs derivados v los depdaitos con bancos e instituciones financieras, 23l como por el
oinrgamiento de oeditn 3 o chentes, Indluyendo ias cuentas por cobrar ¥ 185 Tansaccones
COmpr et

La compafila nd estd expuesta a resgos de cridito significativas, Histdricamente, la empresa no
ha tenido pérdidas crediticias significativas de sus dlientes y concomitantemente, los imites de
crédito no fusron excedidos durapbe ks penodos de informacidn, condecusntemants |8
administracitn no anticipa pérdidas por (2 falla de cumplimiento de las contragarntes.

Riesgo de Wquidez

Bl &rea corporatva of finpnzas monitonea los reguerimientns de bguider para Bsegurar Que
cuenta con o efectivo suficiente para cubrv a5 necesdades operativas oé 16 eMpresa ¥ mantenss
disponibles sus lineas de crédito en todo momento cukdando no exceder koS limites de
fimanciamients establecidos en su cast por los crédites existentes.

Dichos prondsbioos consideran los planes de francamento con deuds, o cumpliments de
restricciones. financeras, & cumplmiento o& objetivos de razones Franceras on & &sado de
situacsin firgncena v, &N 5 Crso, los requenmientos legales o regulatonios.

Administracion de riesgo de capital
La Compafida maneja su capltal para salviguardar su Gapacidad pira continuar COMo Negocio en
marcha v poder ofrecer pendimientos & sus socionistas v beneficios & partes interesadas a traves

da la aptimizacidn de log saldos de endevdamisnts y patrimonio. Su patrifmonio S8 BnCLSHlrS
soportado, respakiado principalmente con el valor de su propiedad e mstalacones.

A confinuacon o8 presentan las categorias de instrumentos fnancenos mantemdos por |a
compafiia;

sees g diblares ***
Acthros Financeros al Costo Amariado;

Efecivo y Barcos (Mot 3) 3293 50,942

Cuentas por Golnrde comerciales v Ol es

Cusniss por Cobrar (Mots-4) ATH, 258 AR

Tl PR
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Paslvod Financieros &l Costo Amortizadao:

Cusntas por Pager Comarciaies y obras
Cusntes por pagar (Nota B) 857 2,508
Tota LT 2,596

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre & 31 de dicembre ded 2015 y hasta b fecha de emisidn de este informe (20 de marzo del

2020% na se produjeron svertos, gue de i Compafiia pudieran tener un efectn sgnificativo sobre
Ios estados financisros que se adjuntan,

Debido & la dedaratoria por parte del Esfado Ecuatoriano de emergencla sanitans ef 11 de marmo
y del estado de excepcion el 16 de mano de 2020, originado por ks propagaciin & nivel mundial
COVID 19, 23 como b disméinucidn del precio del petrdlen, el decive de los mencados finencieros,
el decrements on lat bolsas de valores v 2 p00e o remota protabilidsd de nuavas inversiones,
se prevé una importante afectackin en la economia nacional y mundial gue sin ninguna duda
influird en una reduccidn del consumo de maners generabizada, afactando asi las operaciones de
la Compadiia.

CONTADORA
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