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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
Alos Señores Accionistas de: 

INMOBILIARIA LOFOTEN S.A. 
Opinión 

Hemos atado los astados nanceros que se adjuntan de INMOBILIARIA LOFOTEN SA, 
los cues comprenden el estado de Stuación financie al 31 de diciembre del 2019 y los 
eorespondintes estados de resultados Integrales, de cambios en el patrimonio y de fujos de fino por el año terminado en esa fecha y un resumen de ls polias contables sgoficasas. 

Y 9tas notas exlcatas. “En muestra opina, los referidos estados financieros presentan 
Pazza, en dos lo mocos meters la pozcón raros INMOSELARÍA 
KOFOTEN SA, l 31 de dere del 215, el restado de sus operaciones y sus fijos de caja 
por el año terminado en ea fc, de acuerdo con Normas Intemaccnales de información Francia par Pymes. 

Bases de la Opinión 
Nuestra auditoría fue efcturda de acuerdo con normas Intemacinales de auditoría. Nuestra 
responsaildad bajo estas oras se descrben con mis detale en la sección de 
responsbldades del actor para la austria delos estados fnneros de nuestro infame. 
Somos independents dela Entidad de acuerdo con las dsposicones del Código de Rca para. 
Contadores Públicos emitidos por el Consejo de Normas Intemaconaes de Ea (IESBA) y hemos cumplo con nuestras responcablidades éticas en conformidad con estos requistos. Consideramos quel evidencia de audiari que hemos obtenido es sufiente para proporcionar 
una base razonable para nuestra opinión. 
Responsabilidad del Auditor para la aucitoría de los estados financieros (Ver 
Anexo A) 
Muestros betas son obtener una seguridad razoratie acerca de 4 os estados nancieros están 
lors de erores materals, ya sea por faude 0 error, y ermtr nuestra cpinón. Seguridad. razonable e un to nivel de seguridad, pero no es garantía de que una autoria realizada de 

cuerdo a Normas Internacionales de Autoría sempre v a detectar eores mateaes cuando, 
extian.  Equocacines pueden surgir par fraude O entr y se considera material a, Inciicaimente o en conjunto, purde esperarse razonatiemente que infuyen en a decisiones. 

económicas de oe usuarios, tormdas ste la bas de los estados Mranderos. 

Responsabilidad de la Administración y los encargados de Gobierno en relación 
os estados financieros. 

La Aámirisració dela Compañia es responsa de la preparación y presentación razonable de ¡stos estados financaros de acuerdo con Normas Interacenaes de nformación Financiera — 
MF para Pymes y dl contr! ntemo deteminade por la gerencia como necesario para permi 

la preparación dels stads franceros lares de more murales, Dedo facie O em. 
En la preparación de lo estos financieros la administración es responsatie de evaluar la 
spaciad de la Compañía para cortruar Como Un negado en merda, revelando según 
responda, os asuntos relacionados, salvo l amiistración se proponga guiar la Compañía cesar ss operaciones, 0 no tenga tra aeratva más realista que haceo. 
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Debido ala importancia delos hechos ocuridos en el tarscuso del primer mestre dl año. 
2020 y tal como se menciona en nta 18 de eventos ubseczente, ormamos que las medidas. 
tomadas por el Goblemo Ecuatorano en toro al COVID 19, así Como tambsén los rentes. 
condiciones económicas adversas en a ecoromia mundal, como también a disminución del 
precio del otr, acen prever que se ter una plectacón en las opesciones normales de 
la Empresa duarte el año antes mencionado. 
Los encargados de gobermo son responsables de supervisar el proceso de presentacón delos 
informes financieras dela Compañía. 
Informe sobre otros requisitos legales y normativos 
"Nuestra opinión obre el cumplimiento de ls obIgacionesttbutaras dela Compañía, por e ao. 
terminado al 31 de dicembre del 2019, e em por separado. 

Quo, Mareo 20, 2020, 
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Anexo A. 
Como parte de una autoria de acuerdo con as Hormas intencionales de Autoría, apicamos 
el Jaco profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la autora. 
Asimemo 

> IGentcamos y evaluamos los esos de estres sionifiatios en ls estados Inanceros, 
Ya sea por fraude er, diseñamos y, reszamos procedimientos de autoría que responden esos resgos, obtenemos evidencia de auctoria suite y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión, El eso de no detectar un ero material 

resuñante de frade es mayor que para que rete de eses, como el fraude puede impar lación, Il, noes nencals, Itscaieroo arescin cl 

  

embaco, eventos fos O Condiciones pueden Causor que la entidad no pueda 
orar como un nepoco en marcha. 

FEvalsamos la presentación, estructura y contenido de ls estados fnanciros, inuyendo las 
revelaciones, y 5 los estados fnanceros representan ls operaciones subyacentes y eventos en 

una forma que logre presetacón. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de audtora 
respecta del irtormació nancera de acompaña para expresar una opinión sobre los estados. 
rancios, Somos responsables de la dirección, supevaón y ejecución dela auclaría dela 

A pat de las comunicacones conos encargados del goleo, determinamos aqueos asuntos 
que eran de mayor Importanda en la autor de los estados nanceros del perico actual y por lo tano son les asuntos clave de la auditoria. 

úDescibimos estos asuntos en nuestro home de autoría a menos que la ey o el Reisen. 
e opone a la dación pública sobre el asunto o cuando, en Circunstancias extremadamente 
cas deter que un susto ne debe ser comuna en nuesto nforme eco 3 pones 

Eanaccencias adversas e hace superaron los benefcos e interés público dela misma. 
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INMOBILIARIA LOFOTENSA. 
Estado de Resultados. 
al dedciembre de 2049 y 2010 
(Esresados en lares) 

240 

INGRESOS ORDMARIOS “ 29900 3100 

TOTAL INGRESOS 2990 2. 

GASTOS OPERACIONALES. 

Gastos de Administación 45 1] 15409) 
Gastos Financieros sw 5 0) 
Otras Garancia. z z 

"UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA seasT 1406) 

puesto la rent 

Corriente y Total 2 a 

  

CONTADORA. 
Leda Leomar Capoo 

Las notas adas forman pare de estos estados financieros 
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INMOBILIARIA LOFOTENSA. 
ESTADOSOERLOS DEFECTO 
ALOE CIMA 22 
Roos 

CONCAACIONDE LA VTLDAD PEROOA NETACONEL 
FECTNO NETO RECIO BYACTIDADES DE OPERACIÓN 

soma om 
fusta m0 
ep om Pt 2 ra pt trio 0 
pd : 

Pao ccn o mm 
Vincent ay Po on 
pan Cot un 
Ponen m unta pc A 
an) ion mm 
ne ao rs 

ca Coca (a 
pone tdo Ca os 
pe nc ot 
OE CTE ECO m0 

+ a 
ta a 1 ti 

A A TO scunoon 
$



DR. CPA MARCO ACOSTA. AUDITOR EXTERNO — ANAL 0488. 

INMOBILIARIA LOFOTEN S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2019 

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES) 

ota 1. CONSTITUCION Y OMETO. 
1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO. 
IrwvobaiaLofoten SA. es una entidad de derecho prado, que fue construida medante: 
escitura públic l 26 de Óctte de 1987, ate e Dr Roberto Salgado Salgado, Notario Viésimo 

nro del Cantón Quo, y fue aprobuda por la Suporiendenc de Compañías mediante 
resolución No. 67.111.01045 de 25 de Nonembe de 1987 e Insrta en el Registro Mercantil 
el Cantón Quo, ajo l número 1616 tomo 118, el 16 de Dicembre de 1987, Su objeto prndpal 
sel lqulery espltació de bienesinmuebles. 

Enandiros no reejan1s aectos de las ajustes y recsicadores, os hubiere, que podran 
sa necesarios e caso que la Compala no estuvera en ondioones de contar operando como. 

na empresa en marcha y, por esta razón, se vería obligada a realzar us actos y qua sus 
pasos, Olgacioes y compromisos contingentes en tra forma que no se a través del curo. 
Formal de sus operaciones y por montos que diran des expuestos en los estados Fnanceros. 
Situación Financiera enel país. 
En el trenscaso del año 2019 la economía del país no tuvo el crecimiento esperado a nivel de 

dos los sectores, los Ingresos petroleros se mantuderon, el déficit sal y el ao nivel de 
“endestamiento, han dado rigen a una fat de Iquidez en ros seires dela economia 

Adicionalmente, a econoró de forma generalizada sevi afectada por e paro naconalocurido. 
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en Octubre de 2019, y, durante el ño 2020 la stunció fecal se vi afectada por lo factores 
etalados end nota 1 

La Administració dela Empresa ha considerado que la tuación antes indicada ha dado rigen 
e afectos en sus operaciones tales como: retraso en los pagos delos cientes, rejustes de 

Presupuestos tanto de ventas como de gastos, revisones de gasios en el personal, entre 0705. 
La aóminisración por esta stción está adoptando las suietes medidas: convenios de pago con lees y proveedores, revisión de costos y precios de venta con el Mn de ses más 
Competitos y de esta manera poder recuperar y potencalizar sus ventas. 
Mota 2.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD 

A continuación se describen as priscialspolcas cntaties adoptadas en preparación de os “estao financieros, Tal como lo require a Ncema Intemacinal de Comabiad (NIC 1), estas 
Pollcas han io diseñadas en fundón as Nlmas Intemacionalos de Información Financiera 
(PUE) para Pymes, Vigentes yspladas de maner uniforme als periodos quese presentan en 
estos estados francis, 
Bases de preparación delos Estados Financieros 
Los prsentas estados Mnanceres adjuntos de Inmobilai ofote 5.4, comprenden los estados 

las prncopales polcas de contabilidad aplicadas enla preparación delos estados Mancers 
son ls guientes: 

3) Instrumentos Financieros. 
Activos Financieros 
Reconocimiento y medición inicia 

Los actos financieros cubero por la MF se ciaican como: activos financieros al valor 
razonatle con tambos en estados, préstamos y cuentas por obrar, imersones francas 
leponbles para la venta, como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efca, según corresponda, 
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Todos los activos fnanceros se reconocen cialmente por su valor razonable más ls costos de 
transacción dretamente aru, excepto en el aso de los actwos fnaoceros que se 
cortaban al valor razonable cn combos en resultados 
Aa fecha delos estados Inancieros, la Compañía caia ss Instrumentos financieros aces 

según os categorias defvidas enla JIPF 3 como: actos de préstamos y cuentas por cobrar e 
inversones franceras dsponses par l venta. La Dirección Gtermia la Gasfcación de sus 
¡nstumentos financieros en el momento des reconcemiento nal. Los aspectos relevactes de 
sa categoría aplicables describan a continuación: 
Préstamos y cuentas por cobrar. 

Los préstamos y a cuentas por cobrar, son actvos funcieros con pogo js y determinantes 
que no en cotización en el mercado activo. 
La compañía mantiene en esta categoria al efecto y equivalentes de efectivo, deudores. 
merce, atras cuentas por cobrar a etiades reacios. 

Medición posterior 
'Despuls del reconocimiento inicial, estos actos financieros se miden al costo amortzado, 

zando e métado e la taa de interés efecto, menos cualquier deterioro de valor. El ato, 
“amonizado se cada tomando en canta cualquier descuento o prima en la adquesción, y las 
omitnes 0 los cotos que son una parte ieprame de la taa de Imerés efectiva. La 

“mortncón de l tasa de Interés efeciva se recenoco en el estado de resultados como costo. nando. 
Inversiones financieras disponibles para la venta. 
Las Inversiones en acciones iacficadas en esta categoría son aqueñas que la Compañía tiene. 
como fin Vicar en el logo pazo y están veladas medirte la determinación desu valor 
razonable, regtrándose como patrimemo los tambos de vale, se venden, la reservo del 
Patrimoni estraspaada als resulados como parta del resultado el ejer. 
Baja en cuentas. 
Un acto Mancera, de corresponder, porte de un activo Inancieo parte de un grupo de 
caos nancierossimes, se dde baja en cuentas cuando: 

+ Mayan expirado los derechos contractuales sobre los uos de efecto generados porel 
acto, + Se hayan transtedo los derecos contvactuales sobre los us de electo generados 

por elaciwo, o e haya asumido una obigacón de agar a un fscer la totald de: 
sos fijos de efecto sin Una demora spifcav, a trmés de un acuerdo de 
tranaereni, Y + Se fayan transerido sustancialmente todos los riegos y beneficios inherentes 2 a 

propiedad del aciwo; o na se hayan itranserdo retenido sustancialmente todos los 
esos y beneficios imerertes 2 la propiedad del acino, pero se hayan tanstrdo el 
Corto sobr el memo. 

  

Deterioro del valor delos activos financieros. 
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AN rre de cada perico sobra el que se informa, la Compañía eva sexe lgura evidencia 
bjeiva de un acto financiero un grupo de aciwos financieros se encuentran deteriorados en 
a valor Un activo fnanero un grupo de actos fianceros se consideran deteriorados por 
a valor solamente s existe evidencia obeta de deter de ee valo como restado de uno. 0 más eventos ocurdos después del reconocimiento ini del activo (el evento que causa la 

párdd”, y ee exento que causa lapérica tene impacto sobre los fujos de efecto futur. 
estimados generados porel stiwo financiero o el grupo de acts financieros, y ese impacto. Puede estimarse de manera fatie.La eudenca de un deercro del valor podía indu, etre 

tros, lnics tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con 
“Afcaltades financieras SO/Catvas, el incumplimiento mor de pagos del deuda por capal 

  

Ala fc dels estados financieros, la Compañía isa sus instruments franceros pasivos 
Según la categorias defdas en la II 9 como: pastos por préstamos y cuantas por pagar 
La compafa mantiene en esta cateora los acreedores comerciles cas cuentas por pagar y Cuentas por pagar apartes relacionados. 
Medición posterior 
Después del reconocimiento ii, los préstamos y ls cuentas por pagar se mien al costo. 
“amortzado,Utlzando el método dela asa de interés efec 

Las ganancias y pérdidas se reonocen en el estado de resutados cuando ls pastos se dan de: 
aj, as como también a través del proceso de amortización, através del método del asa de 

interés efectiva. El ono amortizado se caleta tomando encuenta cuiqies descuento o prima en la aquición y las comisiones 0 los costos que sean parte ntegramte de la asa de interés 

La amortinción de a tasa de interés efectiva se reconoce como coto financiero en el estado de renato. 
b) Electivo 
Comprende ls cuentas que registre os recursos de Iqudez inmediata total o parcial, con que Cuenta la Compañía y puede ula para fines generales o especificos, dentvo de los cuales e. 
menciona Caj y Bancos. 
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<) Propiedad y equipos 
Están regirados al coso de aóqusicón, El costo delos actos es deprecado de acuerdo con 
el método de ines recta, en función de los años de vida Ut estmaéa en base a ls siguentes Porcentajes amas: 
Eóficos — 200ñ0s 
Vericlos Samos 

ES gasto por depreciación del actwo se registra en los resultados del año. 
E valor residual de estos aivos, la vida ely el método de depreciación seleconado son 

revisados y ajuados 8 fuera necesario, ala fecha decada balance general para asegurar que 
méd y el periodo de la depreciación sean constantes con el benefico económico y los. 

"epectaias de va e la part de propi, maquinarias, muebles y equipo. La compañía 
Fi establecido la poftca de fr un valor residual de los activos, en vista de quel fal de su 
Wa tl, ls acivos de acompaña nose pondrán al verta, 

Un componente de propiedad, maquinaria, muebles y equipo o cuniquir parte sigificatia del 
mimo reconocida inicialmente es reia sl momento de su disposició o cuando no se espera 
obtener beneficios económicos futuros por su uso o dsponcón poster, Cuakqule ganancia o énddaresutane l momento del eto del co (clado como la dencia entre el Ingreso. 
eto procedente dela verta yl importe en rs del acto) se incluye enel estado de estados. 

integras en año en que e reta el acto. 
4), Deterioro de activos financieros. 
A cada fecha de cre delerodo sobre el quese informa, la Compañía val uste algún Índico de que un activo pueera estar deteriorado en su valo. 
este tl Indio, o cuando una prue anual de deterioro del valor para un acwo es requerida, 

la Compañía estima el mportarecuperabe de ese activo. 
1 Importe recupeabl de un acvo es el mayor valo entre el valer razona menos los costos. 
e vena, ya sea de un acvo o de una unidad generara de feto, y su valoren uso, y 22 

¿etermino para un cto indu, sao que el aci o genere Nujs de efecto que sean 
sustancialmente independintas de los Os activos o grupos de actos. 
Cuendo el importe en bros de un activo de una unidad generadora de eecvo excede en su 
Importe reperae, el acto se Considera deteriorado Y 24 valor se reduce 3 du Imparte 
rocuperbl. 
Las pérdidas or deterioro el valor correspondientes as operaciones continuadas, incudo el 

deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de restados en aqueos. 
atgoris de gastos que se correspondan con la unción del acva deteriarado. 

Para los activos en genera, cada fecha de cede pero sobre el quese informa, se efec. 
una even stres ext algún indio de que ls péricas pr eteoro del valor reonccidas. 
previamente ya no existen hayan disminuido. S exe tal ndo, la Compañía efectón una. 
stimacón del mportereuperabl el acto o e a unidad generadora de lec. Una pécida 

por deteioro del valor reconocido previamente solo se revierte hubo un Cambio en las 
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vposiones ulzadas pare dteminar el importe del actwo desde la Útma vez en que se 
reconoció una púrida por el ete del valor de so acto. 

a reversión shit de manera ts que el import en ls tros el atv no exceda mu mento. 
recuperatl, mí exceda el importe en los vos que se hublea detemminado meo de la 
'epreciacón, 3 no se hubiese reconocido una périca por deter del valor para es activo en 
ejerccos anterres. Tal reversión s reconoce enel estado de resultados. 

8) Provisiones y pasivos contingentes 
as proisics se reconocen cuando la Compañía tene una obligación presente legal o implca, 

¡emo consecuencia de un suceso pasado, cuya Iquidacin requiere una sala de recursos que e considera probable y que se pueda estimar con fabicad. Dicha cbigacn puede ser legal 
cia, dervada de, ene Quos actores, regulaciones, contratos, prácicas hables 0 

Compromisos públicos que crean nte una expectativa vália de que la Compañía asumirá rta 
responses. 

Las provisones se revisan 3 cado fecha dl blanc y se ajustan ora reflejar a mejor estación 
que se tenga a sa fecha, 
1D Impuesto la renta corriente y diferido. 
ES gasto por mpoeto a reta del año, Incuye tato el Impuesto al renta comente como el 
Impuesto a la rrta frio. 

Los ecos y pasivos relacionados a Impuestos ala renta (cédo trutario/mpuesto pagar), 
correspondientes al eeio actual y a efes anteriores son medidos por el Importe que se 
Stma recuperar o pagar alas autoridades rbutaras. 
El Importe de las aivs y/o pastos por impuesto diferido se cla villzando el método del 

Pasivo, sobr los diorenciastemperara entre a base fal de los acwo y pasivos y los Imports 
sn lbros seg los estados Francers. 

+ Los pastos por Impuestos dferidos son reconocios por las diferencias tempoaras 
impone. + Los acivos por impuestos Gleids son reconocidos por las lerencis temporarios 

deducases y pérdidas tritaas de años arteors sujetas a amontzación enel ur; 
nl mesa en que sea probable que a Compafía genere suficientes ganaras fiscales 
conta las cuales puedan compensarse las dllrencas temporaria deducibles y las 
árida trtutaris de años arteores 

Los actwosy pasivos por mpuesosdfleridos, son mecido a a tasas de Impuesto ste la senta 
Vigetes al Tera quese ema que las ierencias temporaria se revessen, considerando las. 
asas del impuesto a la renta vigertos cstablcias len la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
otero, y sus reformas. 
E activo por Impuestos ferdos no e descuenta a u valor actual, y se iaa omo comente. 
8), Reconocimiento de ingresos. 
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Los Ingresos e recenccan cuando es prbatle que los beneñcos económicos asociados a la 
transacción fuyan ala Compañía y l monto de ingreso puede ser medido conftlemene; con independenca del momento en quese genera el pago. 
Las ingresos de a Compañía provienen principalmente del prestación de servicos relacnados 
con el gula de inmune. 
h) Reconocimiento de costos y gastos 

Koscostos y gastos se reconocen media quese devengan, independantemente de momento. 
en quese pagan, y e tegsran en ls peredos con los cuales e relacionan. 

1) Uso de estimaciones y supuestos contables significativos 
a preparación de ls estados fraiieros e a Compañía requlee que la Dirección deba realzar 
Ju, esimaciones y suposiciones contables que afectan os importes del ingresos, gatos, cos y pasivos informados yla revelación de pastos contingentes al ee del period sobre 
$ que de forma, En este serio, la Inceróumbre sobre tales suposiciones y estmaciones 
adri ar lugar enel futuro resultados que podian requer de ajustes a los importes en tros. 

delos activos opacos afectados. 
Estimaciones y suposiciones. 
Las suponicones cowesrelaconadas con el futur y atras fuentes cave de estmaciones de 

Incertóumbres al ec de dere del periodo sobr el que e norma, que tine un o ego. 
e ocasonar ajustes sigaiatos obre los importes en vos de los actos y pastos durante 

«el primo ejrcoo, se desrten a continuación. La Compañía ha basado su suposiciones y 
stmaciones consdenndo los parámetros dponiles al momento de la preparación de los 
estados frances. Sn embargo las Crcanstanis y Suposicones aciuales sobre los 
contecmientos fauros podrían vaa debido 2 cambios en el mercado a Crcunstancas que 

“Suran més a8á dl control de la Compafla. Esos cambios se reja en as suposiciones en el 
mamo en que ccaren, 
Provisión de cuentas incobrables. 

La estmacón dela provión para cuentos incobrables es determinada por 1 Dirección de la 
Compañl, en base a una evaluación de la antigúadad delos saldos por cobrar y a posiblidad 
de recuperación de los mismos. 
Vida útil de propiedad, maquinaria, muebles y equipo: 
Las estimaciones de via ti e tusan principalmente en as proyecciones de uso futuro de los 
cos. En aqueños casos en os quese puede determinar quel vida Ut de o actos debería 
“dismantre, se depreca el exceso ente el ale de Mtro eto y el valor de recuperación 
estimado, de acuerdo avia el restante revisada. Factores ales como los cambios en el uo. 
Piano de los stos activos podran hace que a vid dede ls acvos se viera mini. 
Deterioro del valor de los activos no financieros: 
a Compañía exaia los actos o grupos de acts por deter cuando eventos cambios en 

Ins crcunstancs indican que el valor en bros de un activo podria o sr recaperab, Frente a 
le encia de anos, cuyos valores excedan Su valor de mercado o cnpaciós de generación 
ORUGA: 1077 AVDA IPUBUCA EL SALvA0OR FO AMRA ORI TE 50220 
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de ingresos netos, se pracican ajustes por detroo de valor con caro a los restados del 

Obligaciones por beneficios por empleo. 
La Compa mantiene benefos por concepto de Jublacón petaca, defrida or las leyes. 
laborales ecuatorianas y se registran con car a resultados del ejercido y su pasivo representa 

valor presente de la ciación al fea del estado de stuació franca, y quese determina 
rualmerte en bese a esueños acuavaes ratzados por un pero independente. El waor 
reset de la tación de benefi def se determina descontando on OS de salda de. 
feto estimados usando la tac de terés determinada porel porto. 
a pola contable de la Compañía para los planes de benefcos defnidos es reconocer las 

Pércasy ganancias actuarial en cvs esuados nogales enel erodo es el que ocurren. 
Impuestos. 
La determinación delas obligaciones y gastos por impuestos requiere de Interpretaciones a 
legisación tbutaria aplcable, Aun cuando la Compañía Considera que sus estimaciones en 
materias tits son prudentes, conservadoras y apabls en forma consistente en los 

Perodos reportados, pueden sur dserepancias con el organismo de ctrl butano (Sevi. 
e Rerts Intemas), en la interpretación de normas, que pueleran requerir de ajustes por 
Impuestos en elo. 

  

Debido a quelo Compañía considera remota probabdad de Hgo de carácter ttutaro y 
posteriores desemboles como consecuencia de elo, no se ha reconocido ningún pavo 
Contingert rolaconado con los impuestos. 
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La Adriitración de a empresa estima que adopción dels nuevas normas y des enmiendas. 
las NIF artes escitas, no tendrán un impacto Siicato en os estados Fnnderos en el 

ejer des aplicación ici. 
La Compas está en proceso de evaluar el mpacto dela aplicación de esos normas, so hubiere, en sus estados fMancers, asi como en as revelaciones en as nasa os estados manciros, 
NOTA3.= EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Elec y equralente de efecto como se muestren en l estado de Muyo de efecto puede. 

se conca con las partidas relacionadas en e estado de siuacón nandera dela Squente. 

  

Fondo de Imeraión Dan 1.090, 
  

TOTAL 20 mu 
La Compañía montene su cuerta comerte en entidades Franceras locales, son de Htre 
Aspontsaad y no generan intereses. 

NOTA 4.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR — NETO. 
1 resumen de Cuentas por Cobrar, or csifcacón pino, son como sigue: 
cueNTas 20 ad Eon dir 

Cientos Locas 46283 - 
ACP Porte alo 21000 28000 
oros 8s 013 
Le Proa cuts neceraie. za (za, 

TOTAL 200/25 Mosa 
(A) Varios desdres corresponden a saldos pendientes de cbro por la vena de ciertos 

inenueles. En el 2018 se fema una promesa de compra vent con ACP Ponte Bao por 
155 239,00. 

la gerencia de la Compañía considera que el importe en Itxos de las cuentas por obrar 
omercales y cvas cuentas por cobrar e aproximan asu valor razonable 

NOTA S.- PROPIEDADES Y EQUIPOS, PROPIEDADES DE INVERSION 

PORTUGAL 77 AVIMDA EPURUICA DI SALVADO AMAR OF 20 ES 2290 
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Cumras. 2019 2 A, 

Depreciación cum an q 

Vu casación sl suerte: 

  

an cm ES 

  

1 resumen dela Cuenta Instrumentos financieros dispoies para la venta al 21 de dcembre, 
ds como gue: 
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NOTA 7.= OTRAS CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 
E resmen e Otras cuentas por car argo plazo, por csificacón principal, es como sigue: 

cumras 20m E) ia 
Antempo Cia Lia 200.000 200.000 es cuentas por Cobrar 0.000 z 

  

CUENTAS. 20 20 a 
IVA Creo Tetto 237 212 

TOTAL 23 am 

PORTUGAL IO? AVENA REPUNA DL Suazo os AA OE TES 02 mo-ccuacos
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CUENTAS. 209 2 a 

Retenciones del impuesto era por pagar a s 
Retenciones del IVA % 2 

TOTAL es a 
Impuesto a la Renta 

De conformidad con Ley de Rescthracón dela Economia Fortalecimiento dela Dolariación y 
Modernización dea Gestión Financiera Publica en el regio afial No, 150 del 2 de dicembre 
e 2017, la tao para el mpuesto la renta a part del año 2019 se calar en un 25% sobre: las vidades sujetas a distribución siempre y cuando la particpacó delos sois  acionitas 
Cuando la Compañía tenga participación acconara de personas naturals o socedades Cua. residencia sea en paris als se deberá considera lo sgulenta: 

  

Compañía domciada en paraiso Fica 20% E 
Persona Para o Soc renders en Ecuador 50% 25% 

z a 
Compañía comiciada en paalzoFical 5% pá 
Persona renzo Socedas residente an Ecuacor e 

beneficios, a favor de personas naturals rescenes en el Écudor y a sociedades y personas. 
alualesresdentes en el extrtor deberá efetur una retención enla fuerte de impuesto la renta de confemidad con a establecido enel Reglamento aa Ley de Régimen Trtutaro temo. 

Sin perico dela rtención establecida en el párrafo anterior, cuando una sociedad dsrbuya visados u tros beneficios con Cargo a utidades a favor de sus socios o acconstas, anto de la terminación del ejer económico y, por tanto, artes de que se conccan bs restado de 
la senda de la sde, éta deberk eectuar la retención del 25% sobre el monto de ales 
pagos Tal retención será deiraday pagada al mes sguerte de etetunday entro e lo laos revsos en este Reglamento y consu crédito tributario ara la empresa en Su decoración 

Impuesto a la renta reconocido en resultados.- La conciación erre la utidad segín 
estados financieros y el gasto por impuesto la renta comente al 31 de Áciembre, e como 
que: 

ORUGA: 277 AVDA REPUSUCA DE SAvADOR EDI AGA O20 TS (9021060 O-EcuADoR 
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"ri contaste ss 
(o) 100% Didenos perctidos cents. aso00 

(0) Ovas ptas Econo E] 
(-) 10% Parscipación Laboral > 

(0) Gastos Deuce 50 
(+) Gastos inc. Pra gener ng. Excetos 20 

  

(2) A pare del año 2010, se debe considerar como impuesto a a sera minimo el als del antcpo calculado, el nal resulta dels Soma matemática del 0.0% del ac, 0.2% del 
Patrimoni, 1% de ingresos gravados y (2% de costs y gastos deuctles.| 
Para elaño 2015, la Compala determinó como antcpo de impuesto aa renta de US$ 0,00; só embargo, el impuesto la fent causo del año 5 de US$ 0.00. Consecuentemente, 
la Compania no registró en resultados ningún valo, como Impuesto a a renta mínimo. 
Las decraciones de Impuestos no han sido revisacas por las autoridades tbutaras y son 
uste de reisión. 

2) Bl Impuesto al reta reconocido en estados de los años 2017 y 2016 se muestra a 
corran: 

  

= e os rmas reas matas as m 
mer , o em = o o = 2 = 
-. ——— —_—— 

erro, PET ya —-—- CR 
A 

=
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(a) Situación fiscal 
La Compañía no ha sido focalizada en ts timos años. 
De acuerdo con disposiciones legales, la auteidad Iutari tene la facutad de revisar as 
ecaracones del impuesto a la reta de la Compañia, dentro del plazo de hasta ves años. 

postees contados a par dela fecha de presentación dela declaración del Impuesto ala. 
reta, empre y cuando aya cumplo oportunamente con ls blgacons tributarias. 
(0) Tasa de Impuesto. 
Latas para lc del impuesto ala ent para el año 2019 es del 25% 

e capta hasta el 31 de cembre del siguiente año. 
Reformas Tributarias. 
E 31 de diciembre del 2019, se pUbIc la Ley Orgánica de Simplicación y Progresiva 
Trac 
Acontimuación, se resumen sus penales reformas: 

Creación de Nuewos Impuestos Contrtucón Única y Temporal Las sociedades que hayan 
generado Ingresos gravados pales o supenores a un mln de dlaes estarán obigadas al pago 
¿e asta contrución Se pagará para ls ejercicios Fale 2020, 2021 y 2022, hast el 31 de 
marzo de cda a. El vo pagar no será suesor al 25% del mpueso la rnta causado en elejerdco 2018. 
as tris son ls guientes 

egresos gravados Iagresos gravados 
—— ndo cta CTA 

  

1.000.000 00 so00D000 010% 
5.000.000. 10 D00g000o 015% 
10.00,00001 encante 020% 

Reformas al Código Tributario. 
Se agrega un istado de ls derechos que tenen as personas y sociedades en calidad de sujetos 

pasivos de impuestos, tales como: Impardaldad, no dsciminacón, a. O prOpOTuanar ocamentos ya presentas, ee. 
Se Inu una forma de determinación reta con base catastos o regsrs,conormados por información y documentación que posea la Adminsracón Tributaria. 
Reformas al pago de dividendos. 

FOITUGAL O AVDA EDURUCA DO Suv os ana oca E 02 Ss
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La distribución de dvidendos será exenta únicamente a for de socedades ecutorianas. 
(tación sociedades y personas extranjeras ya o estará exenta). 
1 mpreso gravado será un al 40% de diendo cirio as socedades que destruyan. 
videndos personas naturales residentes en el Ecuador retendián asta. 25% sobre el ingreso. 

ravado. Las socedades que dstbuyan drédendos a no residente en el Ecuador retendrán picando la tana genera pur sociedades. Sl sociedad que distrbuye dividendos Incimpl su 
deber de informar la composición ocetara deber retener obre las mismos la máxima tar de: 

personas naturales. 
Ingreso de actividades agropecuarias. 
Los Ingresos provenientes de acidades aprecias en la ctpa de producción y/o 
comerdluacén local o que se exponen, podrán acogerse a un Impuesto a la Resta único 
Eme a eres rangos. 
"Exenciones de Impuesto a la Renta, 

Para depósitos e inversiones pao fio con pazo igual mayor a 360 días e mantiene exención, 
Incas s exstisen pagos de rendimientos anes del vencimiento. 
Aquellos detvdos de a ejecución de proyectos financiados con crios o fondos de carter no 
reembolsable de gbiemo a gobierno percidos or empresas extranjeras de nacionalidad del 

Se regula la excneración prevista para fusiones etre nstucones del sema rancero popular 
vaciar, 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio. 
onsttuyen Ingreso gravado, las provisiones efectuada para atender al pago de jubilaciones 
patronles o desapado que ayan sido ¿lladas como gasto deducise y que no se hayan 

mar pap fo so entr del rn 
Serán deductles las provisizos para atender el pago de desahucio y de pensiones jublares 
Patronales, atuariaimerte formadas por empresas especializado o de profesionales en la 
mater, sempre que, para ls segundas, se cumplan la Siguientes condiciones: 

Se refran al personal que haya cumplido por lo menos 10 años de trabajo enla misma, 
empresa; , b. Los aportes en elevo de estas provisiones sean administrados por empresas 

"specilzadas en administración de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores. 
Límite para la deducción de intereses generados en créditos externos. 
La dedccón de inteeces generados en cráctos estemos cotraados or partes relacionados 
se martene en el 300% (deuda relacionada / patrimonio) sol para bancos, compañas de 
Seguros y entidades del sector fanciero pepa y soda. Para el resto de ls sociedades y personas naturales os itereses pagados apartes relaconados o independientes serán deducibles 

asta el 20 9 del EITDA de cada año, 
Roformas Impuesto al valor agregado, 
PORTUGAL 077 AVDA EPUIUCA DEL SAVADOS o AMARO 02 502 5
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¡Se incoye las siguentes transferencias como bienes gravados con tra 09%: 
Feres, folaes y romas, 
“racires de hasta 300hp que se tc par culqler actvidad agropecuaria. 
Gucómetos, lances, tras reactivas, para medir la glucosa, bandas de Insull. 
Papel periódico. 

Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegación y materiales para l sector 
pesquero artesa E saminiso de dominios de páginas wet, hosting, doud computing. Senso de carga electónica para recarga de todo Upo de vehiculos electrónicos. 

Se nc ss squentestransterencs como bienes gravados con tarta 0%: 
> Servcos ptes cuando el consumo se rele por un reses o un estatiecmiento 
permanente de un no residente. 

> Servicios bendados por atesacs calficados que superen los lts establecidos 
para levar cotabidnd. 

Régimen Impositivo para Microempresas. 
Comprende as impuestos a la ont, l valor agregado y alos consumos espaciales y es 

ejerció fiscal exclusivamente respecto de aquelos Ingresos prveniemtes del avda 
«expresara, y aplicarán la tr general obre Ingresos de fuente distinta al avda resaca. No sn ares de encías leer, inc de 

Impuesto a a Sada De Divisas. 
Se disminuye a 180 das calendario o más el mínimo de plao de crétos estemos para apar 
la exoneración de ISO y se Incluye que los mismos tambén pueden ser destinados inversión 
en desechos representativos de capita 
Se elimina a exclusión al exoneración de 150 de dividendos distribuidos a soedades o personas. atuals domladas en parao Fals pero se acara que no aplaria a exoneración cuando, 
los dvdendos se distbuyan vor de soledades extranjeras de as cuales, su ve, dentro de y cadena de propiedad, posean derechos epeesentatvos de capita la personas naturales 0 
tociedades rsdertes o' domicadas en el Ecuador que ses acuonisas de la Sociedad que. ribuye ls ddndos. 
Se clica la cocción de permanencia en el país de 360 días calendario de ls inversiones 
racionales provensentes del exteñor, y en imersones efectuadas en el Cxeror por valores. 
PORTUGAL 277 AURA PURICA DE SALVADOS o O TE 219 
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“emitidos por sociedades resiente, para que aplique la exoneración de 150 en el pago de los 
rendimientos que generen las mas y de su Capital, y en l caso de que se pague en favor de resdates en Ecundor 

Se exduye de la exoneración de 15D en los pagos efectuados a portes relacionadas, por rendimientos fnanros, ganancias de capital, y captal, de depósitos a lao io inversiones, 
on recursos provenientes del estro, en insttucionos del sema nando acioral, 

Reducción del impuesto ala renta para zonas afectadas por la paralización nacional 
de octubre del 2019. 
Se establece una reducción dl 10% del Impuesto a a Renta del efercdo 2019 a los 

contribuyentes demiclados en las provincias de Carchi Imbabura, Bola, Chimborazo, 
Turgrta, Cta, Cañar Ary Loja aca eo gica, Grade, nal 
o 
NOTA 10.- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO. 
AN 31 de dcembre de 2019 lsalón de jublación patronal y desahucio cubre el 100% del vaor 
“establecido an el estudlo actuarial, y un etae del cuenta es como sigue: 
CUENTAS. 20 20 A 
Prosiión ¿ubtción Paros > es 

tora. = se 

CUENTAS. 2019 ams da 
amp SA. teo 

TOTAL o ass0o 
PORTUGAL EL077 APDADA EPUBUCA DEL SAACOR ASA O/2208 TEL 52 aa
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tripa. A. 
Tot 

  

(2) Administración y aña dirección 
Lor membros dea mins At ren y demás peso q: amena est de 
nmobllaria Lofoten SA, iluyendo a la gerencia General, as como los acóonits que la reee, ha prod ll de mire de 209 en nrancines no Pals y/o   

  

) Remuneraciones y compensaciones dela gerencia lave 
Durante los años 2019 y 2018, los importes reconzcdos como gastos de gestión de personal 

¿ave e forman dela siguiente manera: 
2010 200 a e 

Agora Seguro Social E es 
Fondo de Pesar 29 aso, 

Toa 5090 
NOTA 12- PATRIMONIO 
Capital social 
31 e diciembre de 2019 el pal social estaa constítuido por 1,400 acines, por un valor 
mil de USO $ 100 lr cada una. 

Número de — Porcentaje de 

  

Nombre del Acciontata Acciones Participación 
Fanesen Ki Tolo 1 00m 

048€. Hanasen 1308 000% 
Tota 200% 
¡Con fecha 1 de marzo de 2017, ant la Dr. Tamara Garcés Almeida, Notaria Sesa dl DM Quit, 
se procede realzar cambies en ls estatutos y también en el valor de cada acción. 

2) Reserva legal 
De acuerdo ala ly de Compañías establece que po o menos el 10% dela tidad eta del efecco ses apropiado como reserva legal hasta que ásta alcance como mínimo el 50% del 
aplal socl en las compañías anónimas. — Esta reserva puede ser pardal o totalmente 

PORTUGAL3077 AYDNDA EPONUCA DULSALvADOR Co AMAR Or20 TUU (6522098 
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captada cbr pérdidas operacionales, pero no es despontle para el pago de dvdendos en eno, excepto en aso de Iquidacón dela Compala 
b) Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las. 

normas internacionales de información financiera - NIFF para Pymes. 
Laos resultados de la adopción por primera vez e las normas internacionales de información 
inandera MI para Pymes, e registra enel patrimonio en l rubro "Ajtes primera adopoón 

separado del esto de resultados acumulados y su saldo acreedor no peer sr distro entr las aconistas, o será uzado pora aumentar capital, en tud queno corteponde a resultados 
operadores, motivo porel cal tampoco los Irabajdores tendrán derecho a una paricpacón 
obre este. De exstir un saldo arendor, est podrá ser ¡bizado en abaorver las péricas, 0 

elo en caso de Iqudación de la Compañía. 
MOTA 13. RESULTADOS ACUMULADOS 

  

saldo de esta cuenta se compone de la siguente manera: 
201 e) pe, a 

Gracias acumadas aos enero. mo oos esos Prados acumula os arcos. pr 
os Raso Iregrles 12 12 recen e Cuetos 7302 1730 
a tas a E] —— ño toas 
Utilidad por acción 

31 de dicembre del 2019 y 2018 un detal de a ganancia por acción e el squlente: 
2 2 
PS 

sidad del periodo cm a 
Promedio ponderado de número de acciones 100 1400 
"tidad básica por ación. “ 0 

Compañía no ha emo deuda convertible y los valores patrmertales. 
o exiten efectos potencialmente lentes dels ingresos por ación dela Compañía. 
NOTA 14.- INGRESOS ORDINARIOS 
ES resumen e la cuenta fue como sigue: 

FORTUGALID 77 AVUNDA REPUBLICA ELSA: co ARA OF202 10 (02328 
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soto 
1106 
1128 
1502 
23m 
250 nan 

1008 
as 
37 

  

Intereses en Otigaciones Bancarias y Terceros s se 
Gastos Bancos : 358 

  

Total —_— 
NOTA 17.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
a aminitración se encarga de ienica, medir y mitigar os cores de nespo más relevantes. 

para la empres, en base a una sere de proceómientos,polias y normativas y una sere de 
Fesramientas tales como, revisiones internas evaluaciones de cobertura de seguros, entr tras. 
Riesgo de Mercado: 
PORTUGAL 77 AVEMOA RPUBUCA DU SALVADOR FO AMAR OF 02 LS 502 pam rO-ecuacos 
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La compañía no está expuesta riesgos de créitosinifatos. Nstóricamente, la empresa no 
a tenido párddas redícoas sgnfcias de 5us cientes y concomtantemento, ls mies de 
ésto mo fueron exceddos durate Jos periodos de infomación, consecuentemente la ministración o anticipa pácidas or l ata de cumplimiento delas contragartes. 
Riesgo de liquidez 
E ácea corporativa de fmanzas monitorea los requerimientos de Squid para asegurar que 
cuenta con el efcivo suficiente para cub las necesidades operatias del empresa y mantener 

“lsponibles sus lineas de crécto en todo momento cuidando no exceder los límtes de 
Firanciamieno establecidos en u caso por los créditos extterts. 

Actos Finnciros si Costo Amro: 
Elec y Barcos (ta 020 sos 

a o or om y o rs pos Corr a q. mo Ta —ó ——S 
PORTUGAL 077 AVIMOA EPUBUCA DEL SACOS 0 AMRAROFA2OL UU, 55925058 un euros 
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Pasivos Financieros al Costo Amortzado" 
Cuentas por Pagar Comciae y ctra 
Cuentas por pagar (Nota) ss 598, 
Toll ———5—— a 
NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de dembre del 2019 y hasta afecta de emisión de est nforme (20 de maro del 
2020) no se produeron eventos, quede la Compañía pudteran tener un efecto significativo sobre 
los estados franciros quese juntan. 
Debido ala declaratoria pr parte del Estado Eustoiao de emergencia sanitaria el 1 de marzo. 

Y dl estado de scepción el 16 de marzo de 2020, cinco por la propagación nv mundial 
COVID 19, así como la disminución del precio dl pesen, el dcive delos mercados fnanderes, 
«el decremento en las bolsas de valores yla poca remota probabilidad de nuevas versiones, 
se prevé una Importante afectación en la economia nacional y mundial que Sn ringuna duda Infrá en una reducción del consumo de manera generalizada, afectando alas operaciones de 
la Compañía. 

CONTADORA 
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