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fividad.

En el ofic 2017 debido al cambic de gobierno y a uno nueve politica econdmica, en ia cual se ha
mplementado un plan de austeridad para la optfimizacion del uso de los recursos del Estade,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehicules, viajes, entre ofros, y se
ha fijado como metas dinamizar el sector de g construccion, intentivar |a inversion externa e interna y &l
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la inversién piblica hacio lo
esirictomente necesario, se pretende una disminucion del déficit fiscal y mejora de los condiciones de
financiamiento de las devdas contraidas. Por lo que se estimo que lo economia ecuotoriona fenga un
crecimiento del 1,3% para el afio 20718.

La Administracion de la CompoRia considera que la situacidn antes indicoda no ha originade efectos en
ias operaciones de ln Campafiia.

Politicas conlables significativas
3.1 Bases de presentocion y declaracion de complimienfo

Los Estodos Financieros de FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
MERCANTILES., han sido preparados de acuverdo con Normas Internocionales de Informocion
Financiera — NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Board {IASB), vigentes al 21 de
diciembre de 2017 y 2016, y segdin los requerimientos y opciones informadas por lo
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Eeuador. La Adminisiracion declara que las
MIIF han side aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacién de los presentes estados
finoncieros.

Las cifros incluidos en estos estados financieros y en sus notas se valoran uiilizando fa moneda del
entorng econdmice principal en que la Compaiia opera. La moneda funcional y de presentacidn de
FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES, es el Dolar de los
Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Nermas Internacionales de
Infermacién Financiera — NIIF requiere que la Administracion reclice cierfas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes @ lo octividad ecanémica de lo entidad, con el propdsite de determinar
la valuacion ¥ presentacién de algunas parfidos que forman parte de los estados financieres. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basades en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

A continsacitn se describen las principales politicas contables adoptadas en lo preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Einanciera — MNIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera
uniforme o todos los periodos gue se presentan.




Los actives financieros a valor razonable con cambics en resultados incluyen los actives financieros
no designados al momento de su clasificocion como a coste omortizado.

Algunos activos financieros se adguieren con el propdsito de venderlos o recomprarles en un futuro
cercano. Esta cotegoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan come
instrumentos de coberfura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivadaos, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasificon como mantenidos
para negociar salve que se designen como instrumentas de cabertura eficaces. Los actives financieros
a veolor raozonable con cambios en resultados se contabilizon en el estodo separado de situacion
financiere por su valor razonable y los cambios en dicho volor razonoble son reconocides como
ingresos o costos finoncieros en el estado de resultados integroles.

Medicitn posterior ctivos financiero

Después del reconocimiente inicial, los actives financieros se miden al valor rozonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacion.

Cuentas por cobrar

las préstemos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables gue no cofizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos achivos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de lo fosa de interés efectiva,
menes cualquier deteriore del valor. El costo omortizado se calcula tomendo en cuenta cualquier
descusnto o prima en lo adquisicion v [as comisiones o [os costos que son una parfe infegronte de |a
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés sfectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resuliados integrales. Las pérdidos que resuifen del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales coma costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los acdivos financieros

La Compafia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objstiva
de que los activos financieres repertados estan deteriorados. Los activos finoncieres son deteriaradas
cvando hay evidencio objetiva sobre como uno o mds evenios que ocusrieron después del
reconocimiento inicial dal octive finonciere impactaron los flujos estimados de efective del octive ¥y
estos puedan ser medidos confiobilidad.

Para todos los atros activos financieros lo evidencio objefiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falte de pago o incumplimientos en los pogos de intereses o copital; o
- Que sea probable que el deudor entre en boncarrota o reorganizacién financiera.




Lo Componia da de baja un octivo finenciero solo cuando los derechos controctuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el active financiere y sustancialmente fodos los riesgos
y beneficios de propiedad o ofra entidad. Si la Compofia tampoco transfiere ni retiens
sustancialmenie los riesgos ¥ beneficios de propiedad y continva controlando el activo transferido,
la Compafia reconoce sus infereses retenidos en el active y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si fa Compafiia refiene sustancialmente todoe el riesgo y los beneficios de
propiedad de octivo financiere transferido, la Compahia continia reconaciendo el activo financiero
v también reconoce un préstamo garantizado per los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Reconocimignto, medicidn inicigl v closificacign.. Lo Compariia reconocerd un pasive financiero en su
estado financiero todos sus derechos vy obligocdiones coniractuales cuandeo y sole cuande se convieria
en parte de las cldusvlas controctuales.

Todos los pasives financieros se reconacen inicialmente por su valor razenable mas los costos de
transaccidn directamente otribuibles, excepto los présiomos y cuentas por pagar contabilizades al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Pasive financieros o valor razonable con combios en resuitadaos. - Presentard una gonancia o pérdida
sobre un paosivo finonciero designado como valor razonable.

Medicién_posterior de pasivos financieros.- Después del racenocimiento inicial, los pasives financieres
se miden al coste amortizado vsande el método de la tasa de interés efeciiva.

Cuentas por pogar comerciales y otrgs ¢uentas por poqor.- Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, teles como la adguisicion de bienes o servicios.

Baie de pasives finoncieros.- La Compaiiio do de baja un posivo financiers cuendo y solo cuando se
heya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya side cancelado.

3.4 Reconacimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la coniraprestacion recibida o per recbir lvego de
deducir cualguier descuento o rebaja.

de servicio
resos por la prestacién de servicios se reconocen en bose al grado de reaglizacion de lo
n, ¥ siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.
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3.6

s femparnrm imponibles. Un octivo por impuesw
temporunns dex:ludbles en la medida en que resylte

-esas dF-Ferencias temporarios deducibles.

Tales actives y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccion
gue no afecte ni a lo utilidad grovable ni @ lo ufilidod financiera.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos son medidos con fos tasos de impuestos que se espera
apliquen en el pericde en el cual &l pasive se establezco o el activo se reglice, basado en tasa del

Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Infernas hosia la fecha
del Estado de Situocion Fnonciera.

£l valor de [os actives por impuestos diferidos es revisodo cado ofic en fecha de presentacion de los
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o porte de este sean recuperados.

Lo medicion de los actives y pasives por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en lo cual lo Compafiic esperq, a lo fecha del reporte, reccbrar o establecer
el vator de sus activos y pasivos.

La Compaiia compensa activas por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, ¥ solo
si fiene reconacido legalmente el derecho de compensarles, frente o la misma autoridad fiscal.

uasto rient diferido_parg el period

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neto.

Propiedad y equipe

Despues del reconecimiento inicial, los terrenes v edificios son presentades o sus vailores revaluados,
menos la depreciocion acumulada y el importe acumulode de las pérdides por deterioro de valor.
Las revaluaciones se efection periédicaments, la Compaiia de acverdo a la pelitica establecida
aplica lo revalorizacion de las bienes inmuebles cada 2 ofios

Cualquier cumento en la revaluacion de los terrencs y edificios se reconoce en ofro resultade integrel,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revalvacion de propiedades,

plontd y equipo. Una disminucion del valor en libros de fa revaluacion de los ferrencs y adificios es

registrada en resultados,

'El wido &e revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es fransferide directon

ides retenidas, cuands se produce lo baja en cuentas del active.
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Lo vtilided ¢ pérdida surgida de la venta o baja de un orticule de propiedades, planto ¥y equipo &5

determinode como la diferencia entre los términos de vento y el valor en libros del activo, ¥ es
reconocida en resuliados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes gue cumentan lo vida Util de éstos, o su copacidad
eConomico, se registran como mayor valor de los respedtivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddices de mantenimiente, conservacion y reparacion menor se registran directomente
en resultados como costo del pericdo en que se incurren.

Actives intangibles

Activos intonaibles adguiridos de forma separada

Son registrados al costo menos lo omortizacién acumulode y cuvalguier pérdida por deterioro
acumulada. La omortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida il
estimada. Lo vida Ofil estimade, valor residual y método de amortizacion son revisados ol final de
cada aofio, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimodo registraodo sobre uno base
prospectiva.

Método de amortizacid vighos il

La amortizacién de los activos intangibles se carga o resultades sobre sus vidas Otiles utilizando el
método de linea recta. La vida ofil estimada, valor residual ¥ método de amartizacion son revisados
ai final de cada aie, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida dtil de un activo intongible es finite o indefinido. Lo vida 0fil de un aclivo intangible que
surja de un dereche confractual ¢ fegal de otro fipe no excederd el pericdo de esos derechos pero
puede ser inferior, dependiendo del pariodo a lo largo del cual la enfidad espera utilizar el active.
Los octivos intangibles de vida Gl indefinida no se amertizon, pero se evaltan por deterioro
anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el voler residual de todes los actives intangibles de la Compafiia son igual a cero.

A confinuacion se presentan |os principales ectivos intangibles y las vidas gtiles usadas en el calculo
de la amortizacién:




& i 4 '.."'?'L_h:-k
en resultados en el periodo en g

es, costo financiers, ganancias y pérdidas actuaricles del pericdo
a en su respectiva nota o jos estodas financieros.

9 Parficipacién a frabajadores

La Compadia reconoce la parficipacion a trabajadores en la utilidad de lo Entidad. Este beneficio

se cofculo a una tosa del 15% de las uviilidades liquidaos o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

3.10  Capital social y disinibucion de dividendos
Las acciones ordinarias se dosifican come patrimenio neteo.
Los dividendos a pager a los accionistas de la Compaiia se reconocen como un pasivo en |os estados
financieros cuando se configuro o obligacion correspondiente en funcion de las disposiciones legales

vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta.

3.11  Costos y gastos

Los costos ¥ gastos se registran ol costo histérico. Los costos ¥y gastos se reconocen a medida gue son
incurrides, independientemente de lo fecha en gque se hoye reclizade el page, y se registran en el
periodo mas cercane en el que se conocen.

3.12  Esiado de Flujo de Efective

Para efectos de preparacién det Estado de flujos de efectivo, FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES., ho definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en coje v bances; incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividodes ergeidn; son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS MERCANTILES., asi

como ofras aclividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiadion.

=5 » corresponden o adividades de adquisicion, enojenacion o disposidon por
e actives no corrientes y ofras inversiones no incluidas en el efactivo y sus equivalentes.

. actividades gue producen cambios en el famafio ¥y composicidn del
s pasives de cardacter financiere

/ estimaciones contables

al 31 de diciembre de 2017, no pressntan combios en los politicas y
importantes respecto al gjercicio anterior.




echg estimada

Fecho de emisisn  — oo
aplicacion en el

detonormy Fideicomiso
N!fF 15 - Ingresos de conirofos con 2014 1 de srarc de 2018
clienfes
NIIF 2 - Instrumentos finoncieros 2014 1 de enero de 2018
NIIF 16 - Arrendomientos 2008 1 de enero de 2019
r”": Frs G, PR inens sev ce 2017 1 de enero de 2018
as Mormas
NIC 2.8 - I'n?rerchnes en osocodas y 2014 4 e et e S01R
negocios conjuntos
MIIF @ - Instrumentos Financieras con fg
NfiF 4 Controfos de seguro iz Tida éndeo/ie 2018
CINNF 22 - Tronsocciones en moneda
exfraonjera ¥ confraprestocionas 207 1 de enero de 2018
anficipados .
CINIIE 23 - Incertidumbre sobre los
irofamienfos de los Impuestos o fos 20017 1 de enero de 2019
ngresos
NIF 2 - Clasificacien y valorocién de
ironsacciones con pogos bosades en 2007 1 de enero de 2078
aetiones

La Compafia ha concluide los principales impactos que se tendrd por la aplicacidn de las nuevas y
enmiendos citadas anteriormente, a continuocion el andlisis realizado.

Ingresos de Actividades Ordinanias Procedenies de Contratas con los Clientes (NIIF 15}

El objetive de esta Nerma es establecer los principios que aplicaré wno entidad para presentar
nformacion vtil a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario @
incartidumbre de los ingresos de octividades ordinarios y flujos de efective que surgen de un conirato
con un cliente:

La NIIF 15 requiere la identificacion de los contratos ¥ de las obligaciones de desempefio que se
compromete a cumplir la Entidad. Esta norma derogo la MIC T1 ~NICI8 — IFRIC T3 —FRIC 15, IFRIC
18 y SIC 3; enfrard en vigencic a partir del 1 de enero del 2018.

Una entidad contabilizard un contrato con un clienfe que quede dentro del gicance de esta Norma
solo cuande se cumplan todos los eriterios sigufentes:




La entidad reconocerd los ingresos cuando:

- Sesafisface vna obligacién de transferencia de un bien o servicio comprometido a un cliente
cuando este obtiene el control.

A lo largo del tiempo cuando satisface la transferencia del bien o servicio comprometido
al cliente.

Analisis de impados:

Lo Administracion de la Compafia ha determinado que los posibles impactos sobre los importes
reconocidos como ingresos por la aplicacion de las NIIF 15 no serdn significativos, debido a que los
ingresons son reconocidos una vez que el servicio fue prestado.

Instrumentos Financieros (NIIF 9)

El objetive de esta Normo es establecer los principios para la informocién financiera scbre activos
financieros y pasivos financieros, de forma gue se presente informacion otil ¥ relevonte para los
usuarios de los estados financieros paro la evaluacion de los importes, calendario & incertidumbre
de los flujos de efectiva futuros de la entidad:

Reconocimiento inicial:

Una entidad reconocerd un active finonciere o un pasive financiero en su estade de situacién
financiera cuando, ¥ solo cuando, se convierto en porte de las cldusulas contracivales del instrumento.

Clasificacién de achivos financieros:

Una entidad clasificaré los actives financieros segon se midan posteriormente a costo amortizado, o
valor rozonoble con combios en ofro resultade integral o a valor razonable con combios en
resultados sobre lo base de los dos siguientes: :

-~ Acfivo o pasivo financiero o coste amortizado
~  Activo o pasive financiero a valor rozonable
~  Active o pasive financiero a valer razonable con cambic an el ori

_Clas'rﬁcnci&n de pasives financieros:

Una entidad clasificara tedos los pasivos finoncieros como medidos posteriormente al costo
amortizade, excepio en el caso de:

{a) Llos pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo
~ los derivados que son posivos, s& mediran con posterioridad al vator razonable.




2 yhn determinado 'ue debido 6su giro de negoclo ¥ al hpo de activos ¥ posivos que montiene no
sera necesario realizar ninguna reclasificacion.

Con respecto a las pérdidas crediticias esperadas, la Compania realizé el andlisis correspondiente
en funcién al comportamiento y recuperacion de la cartere de los Oltimos tres anos, llegando a la
conclusién que el riesgo de no recuperacién no supera el 0,04% de lo certera, por lo que la aplicacion
de lo NIIF 9 en el afio 2018 no generara un efecto importante.

Arrendamientos [NIIF 16}

La NIIF 16 requiere la identificacion de contratos de arrendamiento y da lo guio para el frafamiento
confable del orrendador y orrendotario. Esta norma deroga lo establecido en la NIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 - 31C 27 v entrara en vigencio o partir del 1 de enere del 2019,

Esta Norma establece los principios pora el reconocimiento, medicion, presentacidon e informaocion a
revelar de los arrendamientos. El objetive es oseguror que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacion relevante de formo que represente fielmente esas transacciones. Esta
mformacién proporciona una base a los usuarios de los estados finencieros poara evaluar el efecto
que los arrendamientos tienen sobre la situacién financiera, gl rendimianto financiero vy los flujos de
efective de una entidad.

Lo diferenciacién entre arrendamiento operative y orrendomiento financiero ha sido eliminada para
la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cuol el derecho de uso del
activo y su correspondiente posivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto ios arrendamientos de corto plaze y aguelles con un valor bajo de activa.

identificacion de un amendamienfo:

Al inicio de un controto, una entidad eveluard si el contrato es, o contiene, un arrendomianto. Un
contrato es, o contiene, un arrendamientn si transmite el derecho o controlar el uso de un activo
identificado por un periode de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Reconocdmiento:

En la fecha de comienzo, vn arrendatario reconocerd un active por derecho de uso y un posivo por
arrendomiemo.

En la fecha de comienzo, un arrendatario medird un active por derecho de uso al costo. El costo del
_active por dereche de uso comprenderda:

1. Elimporte de la medicién inicial del pasivo por arrendamienta.
2. los pages por arrendomiente realizados antes o @ portir de la fecho de comienzo, menos
: incentivos de arrendamiento recibidos;

Los costos directos iniciales incurridos per ef arrendatario; y




el deracho o deg ic su use, se prevé c;uu los efectos seran

D& manera general se establece que lo aplicacién las nueves normas ¥ los nuevos requerimientos
‘generoran mayor informacidn a revelor en la notas a los estados financieros: coniratos de prestacion
de servicios, descripeion de las obligaciones de desempefio identificadas, precio establecido en los
contratos, a las estimaciones vtilizadas para ¢l anglisis individual o colective del riesgo de crédito

esperado e informoacien respecto @ los contratos de arrendomiento come son plazos, mentos,
condiciones del contrates, etc.

4. Estimaciones_y juicios contebles

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de monera continuo y se bason en expertencio pasadas

y ciertos factores aplicables al secior, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectotivas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compariia redliza ciertas estimacionss basadas en hipétesis relocionodas con el future, mismas que no
igqualarén a los correspondientes resultodos futuros, sin embargs llevan @ una presentacién razenable de
los Estados Financieros, a continuacidn se detollan tas principales estimaciones gue pueden dar lugor o
ojustes en el futuro:

4.1 Presfaciones por pensiones
£l valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal ¥ desahucio son
catculados en base o estimociones actuaricles, mismos que consideran varios factores en base a
hipétesis, incluyendo tases de descuento determinndas por los actuorios, por lo que cualquier cambio

an lgs estimacienes actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar gjustes en el futuro.

4.2 Vidas otiles y deterioro de activos

Como se describe en la MNota 3.6 la Administracion es quien determina los vidas Utiles estimadas y
los correspondienies cargos por depreciacion paro sus propiedades, plontas y equipos, &sto
estimacion se basa en los ciclos de vida de los actives en funcién del use esperado por [a Compaofio.
Esta estimacion podria cambiar significativamente como consecuencic de innovaciones tecnolégicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiia,




de éj&ﬂgﬂ central de | omportamiento de pago, anﬁgi.iedud seguimiento, cobranzas y

asos aplicables. La Componia analize la calificacion de riesgo erediticio individual por

cada cliente y caleule el monto recuperable correspondiente o la cartera de clientes. Adicionalmente,

t:_}_qsifncc: la cartera en segmentos similares ¥ onalizo permanentemente el comportomiento de pago

histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se

-establecen en funcién del andlisis de la copacidad de pogo de cado cliente, tomando en consideracién
los resultodos de calificaciones internas y /o exiernas,

La diversificacién de las cventas por cobror comerciales y limites individuales de ¢rédifo son
procedimienios adoptados paro minimizar problemas de recuperacion de estos octives que estan
aleanzados por este fipo de riesgos. Lo Compodiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el
case de cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla pero nunca desaparece,
esto por la falta de pago de facturas o pogo fuera de tiempo de las mismas. Sin embargo de ecuerdo
al modelo d= negecio de la Compafia para reducirlo se cuenta con diferentes controles, gue incluyen:

- Revisian de clientes de acverdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia: copacidad de pago,
garantias entre otros) y cobranzas {tScnicas de cobranzas) mas efectivas, ocordes o las ofrecides por el
mercado, y para coda tipe de cliente.

- Andlhisis mensual de indicadores de cartera que permiten aplicar un seguimients evolutivo para la foma
de decisiones adecvadas y soportados.

- Mejoromienio continue de los procesos inmersos en los polificas de crédite y de cobranzas [soporie
tecnoldgico ¥ herramientas disponibles).

Riesgg de liguidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
La Administracidn prudente del riesgo de liquidez implico mantener suficiente efectivo y equivalentes de
efectivo, la disponibilidad de financiamientc a fravés de un nimero odecuado de fuentes de
finonciomiento comprometidas y la copacidod de cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la
Administradora no esta expuesta a riesgos significatives de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivo de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efective para atender sus obligaciones,

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comercioles- Fara
administrar lo liguidez de corto plaze, lo Administradera basc ea los flujos de caje proyectados para un
periodo de doce meses.

en Bane i ro.

Bl efectivo en bancos y actives financieros monienidos hasta su vencimients, se mantienen en instituciones

ieras descritas o continuacion:




6.

relacion al mercodo en gue se desorrolla.
indicas financieros

Los principales indicaderes financieros de la Compafiio se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USDE 1.648.645
indice de liquidez 2.8 veces
Pasives totales / petrimenio 0.4 veces

Devda finonciera / actives totales 1%

Lo administracion censidera que los indicaderes financieros estan dentro de los rangos en base al 1amano

y sector en el que se desenvuelve la Compafia.

Instrumentos Financteros por cateqoria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, el detalle de los activos y pasivos financieros estan conformados

de la siguiente manera:

una evalua cn periddica de la posicién financiera de la compania, misma gue
pacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecvada en

21 de Diciembre

16
Kinks 2017 20 -
z i il
& NeL corfente

Activos finoncreros:
Valar ble con bi en
resultados:

Inversiones L4 1.20577Q - 286,340
Total 1.205.770 - 286.340

Costo amartizado: k
F bonees : 7 263.585 205.156
O e gemeraales g 993177 1133771

ar

_ Vassrez 133857




"y 2016, se muestran @ continuacién:

g - 5 ‘_‘ - — — - ETIES D‘iaémbfe*
k. : 2017 e 2016
Comisiones per cobrar {1) 4469.031 496,922
Otros cuentos por cobror fideicomisos 53.808 62.457
Provisién cuentas incobirables (232.465] (2.600)
Totol 490.374 ST 37
{1 Corresponden o lo cuentas por cobrar por les servicios realizodes, estas no devengan

intereses y su politica de crédito es de 30 y 60 dias

Anualmente io Componia realiza un andlisis individual de los cuentos por cobrar @ clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisién a registrarse por aste concepto.

Antigiedod de saldos en mora, pero no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorades se presenta a continuacién:

31 de Diciembre
2007 2016
Oe 60 » 120 dias 58.457 28.507
De 121 o 180 dias 29.597 13.115
De 181 dies en odelonte 47 940 310.493
Total 116.194 352.115

Antigiedad de ntas por cobrar deterior

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por cobrar a clientes con una
antigliedad superior a 365 dias.

Lo variacion del saldo de la provisidn para cuentas incobrables se detalla a continvacion:

21 de Diciembre
2017 2016

2.000
32.465

[2.000]
32.465
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152,16 14435 302776 35787
122,01 117,96 140387  9.687
12576 118,84 402267 465124
131,18 122,09 302506 122077
1.157,21 1.073,29  57.860__ 53.665

ey : . . 1.205.770 286.340
10.  Otra _ 35 cuen ntas por cobrar

Los saldes de ofras cuentas por cobrar ol 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, se muestran o continuacion:

31 de Diciembre
2017 2018
Cuentas por cobrar Pavling Rivera [a) 704,409 589,975
Cuantas par cobrar PEDXKACA - 22.000
Anticipos entregados 32,194 2412
Oitros 42190 =
Provisian deterioro cuentos por cobror {275,990} [137.9%5)
Total 502.803 576.392

{a) A la fecha de emision de este informe, segin confirmacion recibide del abegado, menciona que se
han iniciodo occiones judiciales respecto ol perjuicio econémico por abuse de confianza por parte de la
ex trabojadora de la Compania. Lo Fiscalia ha pedide o la formulacion de cargos ¥ establece como
probabilidad de recuperacion el 60 por ciento en funcién de lo cual se ha procedido o deferiorar parte
de esta cventa por cobrar.

11. Impuestos cornentes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicion de los saldos de activos y pasivos por impuestos
corrientes se presenta a continvacion:

21 de Diciembre

Descripcion 2017 2016
Aciivos por impuestos corrienfes
Impuesto o la renta - 135.409
Irpuesto al valor agregado 56.656 31.198
Total activas por impuestos corrient 56.656 166.607
Pasivos por impuesios comenies _
Impuesto o la renta 69658 17986
Impuesto ol valor agregado 91.681 50215
Totul pasives por impuestos cormientes 161.339 68.201

los pasivos por impuestos corrientes van a ser recupgrados y cancelades en el corto



Saldo al inicio del ofio

Bajos Adiciones Saldo ol final del ofio
Terrenos 270.585 g 270.565
Edlificios 1.195.837 = ¥ 1.195.537
Muebles y enseres 213910 {3.653) = 210.257
Maguinario y equipo 31.818 {1.530) 30.288
Equipo de computecion 256,216 {11.467) 21.19 265.948
Vehicylos 166.456 - Z1.970 238.426
Totai 2.134,522 {16.650} 93.189 2.211.061
Depreciacion acumulada (270.773) 16.650 {113.908) (348.031)
Total 1.863.749 = {20.719) 1.843.030
2016
Descripeidn Aelae u'f_inicin Bajos Adiciones Reclasificacion Reavalio Sl ul_finnl del
del efia ono
Terrenos 247.554 - - - 23.031 270.585
Edificios 1.102.429 - - - 93108 1.195.537
Muebles y engeres 270.100 (56.190) - - - 213.910
Moguinario y equipo 55.037 [22.623) - 1597 - 31818
Equipe de computacian 373.371 [61.984) 77135 (82.880) - 256214
Vehiculos = - 166,456 166.456
Total 2.048.491 (140.796} 104171 (83.483) 116.139 2.134,522
{357.533) 140796 (92.987} 19.343 20.607 {270.773)
1.690.958 100184 (6a1a0) 136746 1.363.749




N

aé-lds: cuenias por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se muestra o
continuaceion:

31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016
Participacion frabojodores [Ver noto 15] 258.965 40.555
Décime rercer suelda 5.499 5088
Déeimo coarto sueldo 14.57%9 T4.544
Oftros beneficios 177 =
Total 279.220 60187

15. Paricipacion a trabajadores

De conformidad con dispasiciones legales, los tfrabajadores tienen derecho a participer en las vfilidades
de fa empresa en un 15% aplicakle o las ufilidades liquidas. Los movimientos de la provisién para
participacién o trabajadaores fueron coma sigue:

2017 2016
Saldos al inicio del ofio 40.555 [4.998)
Provision del afio 258945 40.555
Pagos efecruodos [40.555) {4.998)
Total 258.965 40.555

16. Impuestos diferidos

Pasive por impuestos diferido

El salde de pasivos por impuastos diferidos se compone principalmente de la asignacién del caosto
atribuido de los componentes de Propiedad, plonta ¥ equipo por efectos de aplicacién por primera vez
de NIIF'S.

Movimienfo impuesfos diferidos

‘B movimiento dal impuesio diferide por los afios terminodos el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es




i8.

A mﬁnnﬁdons«e resumen las principales transocciones con Companias Relacionados en los afios 2017 y
2016

Beneficios o corfo plozo pogado o personal cdove gerenciof de fo Entidad

El total de beneficios a corte plazo percibidos por el persanal de la Entidad duronte el ane 2017 y 2016
asciende o USD$ 75700 y USD§ 68.947 respectivamenia.

B icios em) dos Posi-Emplec

Un detalle de la composicion de lo cuenta de beneficios post-empleo se resume ¢ continvacion:

e 21 de Diciembre

Besciiprion 2017 2016
Jubilodian patronal 206662 276326
Desahutia 102.584 ®0.515
Tatal 309.246 366.841

Movimiento empleados post-emplec

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2017 y 2016 se detalla o continuacion:

Jubilacion patronal

31 de diciembre

Descripcion 2017 2016
Saldas al comienzo del afic 276.326 240.053
Costo de los servicios del periedo corriente 52,677 48.680
Costo por intgreses 20.232 14.884
Gonaneias octuariales {24.956) (12.051)
Beneficios pogodos {1¥7.417) {15.240)
Saldos al final 206.662 276.326

huci
Deseripcion 31 de diciembre

2017 2016
20514 B4.965
20720 14.436
£.605 5.247

(1.091)




La Administracién de la Compafiia aplicd con uniformidad la tosa de descuento en los periodos 2016 y
2017 considerando como tosa de descuento, el rendimiento de los bones corporativos de alta calidad de

Ecuador.
19. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estodos finandieros s como sigues

Deseripcion 31 de diciembre
2007 2016
Fendos administrado: 2813612 Q7674
Titularizecién 174907 208.889
Fideicomisos mercontiles 4.5611.303 39466647
Eneargos fidueiarios 72331 328.645
Total B.322.953 5.430.895

20. Gastos administrativos

Un resumen de los gasfos administrativos reportados en los estades financieros

es como sigue:

Bescripcion 31 de diciembre
20017 2016
Orros gostos vnidad de negocio Quito 2.851.368 1.831.140
Sueldos, sclarios ¥ demas remuneraciones 2.104.51¢ 1722581
Ores gostos unided de negocio Guayaquil 718.533 446.305
Aportes o [a seguridad social {inchida fondo de 344,677 311.986
reserva)
Gasio deteriore: 207 .24 137.995
Beneficios socioles ¢ indemnizocfones 186,951 194.549
Depreciaciones 108.782 93987
Agua, eneraio, luz, ¥ tel icati 73.855 78.4%0
. Suministras y mareriales 63.556 54100
Roma®; . Amertizociones £0.30% 33.523
' Maatenimi 56.503 22730
i ¥ e ; 45.439 -
35.B57 33.470
7314 21.045
26564 176993
26.083 46898
e e prgpenciad co 20139 50.996
‘empleadas 13338 19.492
{ 1.000 =

6972118




a faver de persaﬂ‘as nuwrt‘.tlts resndenies en el Emudor deberu efecfuur una relencuon en lo fuente de

impuesto @ la renta de confermidad con |o establecido en este Reglomento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta dispesicién aplica fambién para las utilidedas, dividendos o beneficios onticipados; osi como también,
pora los préstamos a acdonistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de o retencidn respectiva
que constituye crédito tributario para la socedad que efectie el pago.

Sin perjvicio de la refencion establecida en el parrofe onterior, cuando uno socieded distribuya
dividendos v otros beneficios con corge o utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacion del ejercicio econémico y, por tanto, antes de gue se conczcan los resultades de la actividod
de la sociedad, ésta debera efectuar la retencion del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencion
sera declarade y pogado al mes siguiente de efectvado y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituira crédito tributario para lo empresa en su declaracién de impuesio o lo Renta.

Una reconciliacién entre o utilidad segin estodos financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcion 2017 2016
Utilidad segun fibros antes de impugsto o la rento 1.467.4567 229.322
Més gastos na deducibles 173,072 301.458
Efectos reestructurocion de esrados firancieros - 5172
Base impoenible 1.640.539 535.982
Impuesto o la renfo calcviodo por el 22% 380919 11780
Anticipo calevlado 47.047 48.561
Impuesto a lo rento umﬁem'e gistrado en had 360919 117.911

Anticipo caleulado - A partir del ofio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minima &l valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la sumo matematica del 0.4% del activo, 0.2% del poirimonic,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gostos dedycibles.

urante e!. aﬁo 2917 la Compaii:u geners un cmhmpo de impueste a la renta de USD§47. 047 sin



-  El SRI directoamente o por medio de las [Fls devolverd, en dinere elecirénico 2 puntos del IVA pagade
en fa adquisicion de bienes y servicios que se encueniren soportadas en comprebantes de venta validos
emitidos a nombre del titular de una cuenta de dinere elecirénico.

- Los contratistas extranjeras, gue suscriban con entidodes ¥y empresas piblicas, confratos de ingenierio
¥ construccion para inversiones en los sectores determinados como indusirias bdsicas, gozardan de una
exoneracion del IR por 10 afios, contades desde que se generen ingresos afribuibles a la nueva
inversién, siempre que el manto del contrato sea superior al 5% del PIB.

- Llos sededades consideradas microempresas pagaran por concepto de anticipo de IR un manto
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente de
IR que les hayan sido practicadas en el mismo.

NAC-DGERCGC17-000005466,. NAC-DGERCGCIZ700000567 y NAC-DGERCGC17-00000568 afio
2017

Obligatoriedad de reportar al SRI los actives monetarios que maniengan en entidades financieras del
exierior.- Estdn obligados a presentar la informacién relacionada con los actives monetorios las personas
v sociedades que mantengon en instituciones financieras del exterior, respecte de los cuales sean fitulares,
de forma individual o colectiva, de manera directa ¢ indirecta, cuando cumplan con ol menos una de las
siguientes cendiciones:

- Gue los activos monetarios que moantenga en el exterior registren en el sjercicio fiscal,
transacciones individuales o acumulades, Tavales o mayores a USD 100.000.

- Que en cualguier momento del ejercicio fiscal se haya registrade un salde mensual promedio
igual o mayor o USD 100.000.

- Que el saldo de los octivos monetarios gue mantenga en el exterior sea al final del mes igual ©
mayor a USD 100.000.

Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el salde de los actives monetarios en el exterior
{individual o aocumulade) seo iguval © mayoer @ USD 100.000.

335 ofio 201

sala preseﬂfocmn de este anexs, fos sociedades y los establecimientos permonentes de
anjeras que rengan un tetal de adivos o pasivos en el exterior que supere los USD.
"'pméndose las instituciones que integran el sistema finandiero nacionol y las compafias

.zneasegu ro.

'sociﬁdmdﬂs v los establecimientos permanentes deberén registrar en ef Anexo los concepros
‘acverdo al valor nefo en libros, el reglsrrudo & el formulunode dednrﬂaon de




~

presentade anvalmente en el mes demuyo del ofio respecto del cual se presenta la informacion.

Normas fribularias que enfraran en vigencia afio 2018, publicads mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

de ta Gestion Financiarg

Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incremento la tarifa del 229 al 25%; asi misme,
se grovare la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga occionistos, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraises fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacion directo o indirecto.

Se aplicara la tarifa del 28% a toda lo base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre o podicipacion de sus accionistas, socios, parficipes, constituyentes, bensficiarios o
similares APS (declarade en febrero de cada ejercicio econémico.

Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversisn de Ufilidades.- Unicamente podrén acceder o la
tarifa reducida de impuesto o la renta del 15% por reinversién las siguientes sociedades:

Exportaderas hobituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas los del
sector manufacturero, que posean 50% o mds de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, pedran sbtener una reduccion de 10 puntes
porcentuales sobre el monte reinvertide en actives productivos.

. Tarifa impositiva pora micro y pequefias empresas y exporiadores habituales.- Las socizdades que
tengan lo condicién de micro y pequedas empresas, asi como oaguellas que fengan lo condicion de
exportadores habituales, mantendrdn lo tarifo del 22%. Pora exportadores habituoles, esta tarifa
ze eplicaré siempre gua en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un montenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condicienes y limites poro lo aplicocién de este beneficio se establecerdn
por el Comité de Politica Tributaria.

. Exoneracién IR para nuevos microempresa~ Los nuevas microempresos que inicien su aclividad
acondmica a partir de la vigencio de esta Ley, gozeran de la exoneracion del Impuesto a lo Renta
durante 3 afos contodos o partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
01@E\"%:ut‘:naw,:ntles,L mempre que generen emplec neto e incorporen volor agregode nacienal en sus
n aquellos cases en los que un misme svjeto pasivo pueda acceder a més de
de microempresa y de organizacion de lo economia popular ysolidaria,

le resulte mas favorable.

N:m tstabt&cer in base nmpmtble se deberéd deducir



frucn:.lon de mes de re.-truso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los uchvos o del monto de
SUS INGresos, segun corresponda.

Sujetos Pasivos sbligades de lievar contabilidad.- Todos las sociedades estan obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuesios en base a los resultados que arroje la misma, También lo estaran
las personas noturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior (2017),
sean mayores a § 300,000.00 daélares, incuyendo las persenas nofurales que desarrollen octividades
agricolas, pecvarias, farestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos,

ogenies, representantes y demds trabajadores outénomoes. Este monto podré ser ampliade en el
Reglomento a esta ley.

Deducciones en el calculo def Anticipo de Impuesto a la Renla.- Las scaedades, lag sucesiones
indivisas obligadas o llevar contabilidad v los personas noturales obligadas a Hlevar contabilidad no
consideraron en el cdleulo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gostos, los sueldos y

salarios, la decimotercera y decimocuarto remuneracion, osi como los aportes patronales al seguro
social obligatoric.

Asi mismo, para efecta del caleulo del anticipa del Impuesto o la Renta, se exclviran de los rubros
correspondientes o activos, costos y gastos deducibles de dicho impueste y pairimonio, cvando
corresponda, los montos referidos o gostos incrementales por generocion de nueve empleo, asi como
la adquisicion de avevos activos productives que permitan ampliar la capacdidad productiva futura,
generar un mayer nivel de produccidn de bienes o provision de servicios.

Devolucion_del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Ef Servicio de Rentos Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccién o exoneracién del pago del onticipo IR de
confermidad con los cases, términes v condiciones que se establezcon en el Reglomento.

Poraisos Fiscafes- Se restringen las exanciones fiscales relacionadas ¢ las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacién a la exencién de impuesto o la renta por dividendos o utilidodes generados en proyecios
pliblicos en alianza poblice privoda {APP} previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidod de pagos originados por financiamiento externo previsto en ef numeral 3 del
orficulo 13 del refarido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones af impuesto a la salida de divisas en pagos peor financiamiento

‘externo o en pagos reclizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el pumeral

: :uﬁ{wb 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para lo Equidad Tributario en el Ecuadaor.

enciones no serdn aplicables en tos casos en los que el perceptor del page esté domiciliado,
sté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o se trate
'q&cﬁmdos o perceptores amporades en regimenes fiscales calificodos
-omo preferentes, salvo que se cumplan los criterios wuhce?dm en el

e ey TR L LR e e



cion 1 hm:em el precr:: de uenta al pubhcu
sugerido por el fobricante o |mponador menos el IVA y el o con bose en los precios referenciales
gue mediante Resolucisn estobiezca anualmente el Director General del 5Rl A esta base imponible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

+ Impuesto a los Adivos en el Exterior.- Seran sujetos posives los boncos, cooperotivas de ahorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades finoncieros conforme lo dispuesta
en el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero; sociedodes administradoras de fondos y fideicomisos
y casos de valores, empresas aseguradoras, y compafias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compaifias, Valores y Seguros; asi como laz empresas de odministrocion,
intermediacion, gestion y/o compravento de cartera, conforme las definiciones, condiciones, limites y
excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financigra.

- Aclas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- No tendran el caracter de reservade las Adas
de Determinacidn y Lliguidaciones de Pago por diferencias en la decloracidon o resoluciones de
aplicacién de diferencios, efectvadas por la Adminisiracién Tributaria con &l sefialamiento del estado
en que s& encuentren,

- Dinero Electronico.- Los medios de pago electrénicos seran implementados y operodos por las

enfidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con o auterizadion que le otorgue el
respective argonismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electronicos se liquidardn y de ser el caso
compensardn en el Bance Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca

la Junta de Polifica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Registro Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucion No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas & las normas para fo aplicacién del régimen de precios de transferencdia:

. Bosqueda de Compania s Comparables.- £l indicador de rentabilidud de las operaciones, segmentos
o compafios comparables deberd ser calovlado utilizande la itime informacian de terceros
independientes disponible al 10 de abril.

- Ang! isis por segmento de negocio.-La informacién financiera de terceros ufilizada para el andlisis
no ebgm incluir segmentos de negocios diferentes o adicioncles ol gque corresponde o las
tmohzadm,- que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
aceptada como vdlida la segmentacion atendiendo exclysivamente a un criterio
_aplicacién de ios mismos factores a los rubros de un estado financiero.

de sustentar la seleccion de la parte andlizade, al aplicar metodos de
fos criterios de disponibilided y calidad de la informacién. Para el
tronsferencia, se deberé seleccionar o la porte local. *En caso
ios. prewnfnenfe dcfalln*dm, se podra realizar el anélisis

ik o e el




24.
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Legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos e! 10% de lo uiilidad anval seo apropiada como reserva
legal hasta que €sta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizade para absorber

pérdidas.
Reservo de copital

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que
se generaren como resultado del proceso de conversién de los registros contables de sucres a dolares
estadounidenses reclizado por exigencia legal ol 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la reserva de capitol podra ser capitalizada en lo porte que exceda fas pérdidas
acumuladas y los del (ltime ejercicio econdmico conduide, si las hubiere, utilizode para obsorber
perdidos, o devuelto en case de liquidacion.

Reservo faculiotiva

Lo Junta General podré acordar, la formacién de un fondo adicional de reserva, para lo cuol podré
dastinar parte o lo totalidad de las vtilidades liquidas anuvales.

Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganoncias actuoriales generodas por
el reconocimiento la provisién de jubilacion patronal y deschucio.

Resultados mufados
Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulados primera odopcion NIIF:

Corresponde a los volores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de ias
NITF

El suldo acreedor, sole podra ser capitalizade en lo parte que excedo al valor de las pérdidas
acumuladas v las del dltimo efercicio econémice concluido, si las hubieren; utilizando en absorber
pérdidas; o devuelio en el caso de liguidacién de la compafiia.

L{ﬁhdqdu refenidos:




_El saldo de esto cuenta estd a disposicién de los

*
- % %
~ E sigviente es un resumen de los cuentas de orden ol 31 ﬁi I

Fideicomisos 207

Acministr ocion 975.088.234
Garentio 232.414.257
Fondes 171.031.134
Tiwlarizacienes 77.214.067
Inmobiliarios 39.952.783 70.242.980
Total 1.496.000.475 1.507.726.183

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados finoncieros, no se produjeron
eventos que en opinién de lo Administracion de lo Compania, pudieran tener un efecio importante sobre
los estados financieros adjuntes.

28. Aprobacian de lps esfados financieros

Los estados financieros por el ano terminade el 31 de diciembre del 2017 hon sido aprebados por la "
Gerencia de la Compafia y seran presentados o les Accionistas paro su aprobacién definitiva. En opinién |
de la Gerencia de la Compoiia, los estados financieres serdn oprobados por los Accionistos sin

modificaciones,

Pedro Ortiz “Adridgho Espinel
Gerente General Contador General




