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1 Oe de Valores, No. 05.G.IW 0005525, del 23 de ogosto 
ado. ms de autorización, facultándosela a participar en Fideicomisos de 

Le y $ 
tuación financiera eaÍ: 

En el año 2017 debido ol cambio de gobierno y a una nuevo política económica, en la cual se ha 
implementado un plan de ousteridad para la optimización del uso de los recursos del Estado, 
principalmente en contrataciones de personal, consultorías, publicidad, vehículos, viajes, entre otros, y se 
ha fijado como metas dinamizar el sector de la construcción, intentivar la inversión externa e interna y el 
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la mversión pública hacia lo 
estrictomente necesario, se pretende una disminución del déficit fiscal y mejora de las condiciones de 
financiomiento de los deudos contraídas. Por lo que se estima que la economía ecuotoriana tenga un 
crecimiento del 1,3% paro el año 2018. 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicoda no ha originado efectos en 
los operaciones de la Compa 

  

Políticas contables significativas 

  

3.1. Bases de presenta 

  

1n y declaración de complimiento 

Los Estados Financieros de FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
MERCANTILES, hon sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera — NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (1ASB), vigentes al 31 de 
diciembre de 2017 y 2016, y según los requerimientos y opciones informadas por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador La Administración declara que las 
NIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparación de los presentes estados 
finoncieros. 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del 

entorno económico principal en que la Compañía opera. La moneda funcional y de presentación de 
FIDUCIA SA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES, es el Dolar de los 
Estados Umdos de América. 

  

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de 

Información Financiera — NIF requiere que la Administración reolice ciertas estimaciones y establezca 

algunos supuestos inherentes a la actividad económico de lo entidad, con el propósito de determinar 
la valvación y presentación de algunas parhdos que forman parte de los estados financieros. En 
opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización 

¿e la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

  

A continuación se describen las principales polísicas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas potiticos han sido definidas en función de las Normas Internacionales de 
Información Financiera — NIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, oplicados de manera 
uniforme a todos los periodos que se presentan. 

       



  

E 3 E 
hs to on ado sí el activo se mantiene dentro de un modelo 
¡antener los activos pora obtener los flujos de efectivo contractuales. 

  

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros 

no designadas al momento de su clasificación como a costo amortizado. 

Algunos activos financieros se adquieren con el propósito de venderlos o recomprarlos en un futuro 
cercono. Esta cotegoría incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como 
Instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces. 

  

Los derivados, incluidos los derivados implícitos separados, también se clasificon como mantenidos 
paro negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros 
a volor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estodo separado de situación 
financiero por su valor rozonable y los cambios en dicho volor razonable son reconocidos como 
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales 

Medición posterior de activos fmoncieros 

  

Después del reconocimiento iniciol, los activos financieros se miden al valor rozonable o al costo 
amortizado, considerando su clasificación 

Cuentas por cobrar 

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos fimancieros no derivados con pagos fijos o 
determinables que no cofizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos actos 
finencieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, 
menos cualquier deterioro del valor. El costo omortizado se calcula tomando en cuenta cualquier 
descuento o prima en la adqunición y las comisiones o las costos que son una parte integrante de la 
tasa de interés efectivo. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso 
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor 
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros. 

    

  

La Compañía evalúa en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objerva 

de que los activos financieros reportados están deteriorados. Los activos financieros son deteriorados 

cuondo hay evidencia objetiva sobre como uno o más evenios que ocurrieron después del 
reconocimiento inicial del activo fmenciero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y 

estos puedan ser medidos confiabilidad. 

Pora todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir: 

  

- Dificultades financieras signrficatas del emisor o la contraparte; o 
- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o 
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganización financiera. 

  

  

  



   
   

  

   

  

Baja inancieros 

  

Lo Compañía da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de 
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustanciolmente todos los riesgos 
y beneficios de propiedad a ctra entidad. Si la Compoñía tampoco tronsfiere ni retiene 
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido, 
la Compañia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligación asociada por los valores 
que pueden ser pagados. Si la Compañía retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de 
propiedad de activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo el activo financiero 
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos. 

  

Pasivos financieros 

Reconocimiento, medisión iniciol y dosificación - La Compoña reconocerá un pasivo financiero en su 
estado financiero todos sus derechos y obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta 
en parte de las cléusulos contractuales. 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor rozonable mas los costos de 
iransacción directomente atribuibles, excepto los préstomos y cuentas por pagar contabilizados al 
costo amortizado netos de los costos de transacción directamente atribuibles. 

Poswo financieros a valor razongble con combios en resultadas.- Presentará una gonancia o pérdida 
sobre un pasivo finonciero designado como valor razonable. 

Medición posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros 
se miden al costo amornzado usando el método de la tasa de interés efectiva. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagor.- Son obligaciones presentes provenientes 
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisición de bienes o servicios. 

  

Boja de pasivos finoncieros.- La Compoñío do de baja wn pasivo financiero cuando y solo cuando se 

hoya extínguido la obligación especificada en el contrato o haya sido cancelada. 

  

3.4 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se valoran al valor rozonable de la contraprestación recibida o por recibir luego de 
deducir cuclquier descuento o rebaja. 

Vent: icio: 
Los ingresos por la prestación de servicios se reconocen en base al grado de realizaci 

o anos , y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable, 
de la 

   



    

   

   

3.6 

rias determinados entre el valor en libros de los activos y 
y sus bases fiscoles.. Un pasivo por impuesto diferido se 

diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
í ProBhbia que la poa disponga de utilidades gravobles futuras contra las que se podría cargar 
esas diferencias temporarios deducibles. 

  

Tales activos y pasivos no son reconocidos sí las diferencias temporales surgen en una transacción 
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiero. 

  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con los tasos de impuestos que se espero 
aphguen en el período en el cual el posivo se establezca o el activo se realice, basado en tasa del 
Impuesto a la Renta paro sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internos hasta la fecha 
del Estado de Situación Financiera 

    El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada año en fecha de presentación de los 
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean 
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados 

Lo medición de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que 
vendrían por la monera en lo cual lu Compañía espera, a lo fecha del reporte, recobrar o establecer 
el valor de sus activos y pasivos 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo 
sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal 

esto corriente y diferido parg el period: 

Los impuestos cornentes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la ut 
neto. 

  

Propiedad y equipo 

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, 
menos lo depreciación acumulada y el importe acumulado de los pérdidas por deterioro de valor. 
Las revalvaciones se efectúan periódicamente, la Compañía de acuerdo a la política establecida 
aplica lo revalorización de los bienes inmuebles cada 2 años 

Cualquier aumento en la revalvación de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral, 
y 38 acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reservo de revalvación de propiedades, 
plonta y equipo. Uno disminución del valor en libros de la revaluación de los terrenos y edificios es 
registrada en resultados. 

El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente 

z utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. 
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Es A] Ñ 
le tal manera que elimina el costo o valorización de activos, además 

piedades bajo construcción, durante sus vidas útiles estimados, 
La vida 

Lo utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un ortículo de propiedades, planto y equipo es 
determinado como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es 
reconocida en resultados. 

Las sustituciones o renovaciones de bienes que cumenton la vida útil de éstos, o su copacidad 
económico, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro 
contable de los bienes sustuuidos o renovados. 

Los gastos periódicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se registran directomente 
en resultados como costo del período en que se incurren. 

Activos intangibles 

Activos ntaneubles pdguiridos de forme separada 

Son registrados al costo menos la amortización acumulado y cualquier pérdida por deterioro 
acumulada. La amortización se reconoce con bose en el método de linea recta sobre su vida útil 
estimado. La vida Útil estimado, valor residual y método de amortización son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre uno base 
prospectiva. 

Método de amortización y vidas util: 

La omortización de los activos intangibles se carga o resultados sobre sus vidas Útiles utilizando el 

método de línea recto. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados 
ol final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre vna base 

prospecto. 

La vida útil de un activo mtongible es fimta o indefinido. La vide útil de un activo tangible que 
surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederó el período de esos derechos pero 
puede ser inferior, dependiendo del período a lo lorgo del cual la entidad espera utilizar el activo. 

Los activos intangibles de vida útil indefinida no se omortizon, pero se evalúan por deterioro 

anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado. 

Se estima que el volor residual de todos los activos intongibles de la Compañío son igual a cero. 

A continuación se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles usadas en el cálculo 
de la amortización: 

        



   

   
   

Pa AÑ 
onocen en resultados en el período en que ocurren. 

  

eos servicios corrientes, costo financiero, genancias y pérdidos actvarioles del periodo 
'an en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros. 

2.9 Participación a trabajadores 

  

La Compañía reconoce la participación a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio 
se calcula a una tasa del 15% de las utilidades líquidas o contables de acuerdo con disposiciones 
legales. 

310 Capital social y distribución de dividendos 

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. 

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compañía se reconocen como un pasivo en los estados 
financieros cuando se configuro lo obligación correspondiente en función de las disposiciones legales 
vigentes o las políticas de distribución establecidas por la Junto. 

3.11 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se hayo reolizado el pago, y se registran en el 
período más cercano en el que se conocen. 

3.12 Estado de Flujo de Efectivo 

     

     

Paro efectos de preporación det Estado de flujos de efecto, FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE 

FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES., ha definido las siguientes consideraciones: 

Efectivo en cojo y bancos; incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras 

Actividodes de operación; son las actividades que conshtuyen la principal fuente de ingresos 

ordinarios de FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES, así 
como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversión o financiación. 

ersión: corresponden o actividades de adopi 
le activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, 

F 

y de los pasivos de corácter financiero 

a q jolíticas y estimaciones contables     
    

   

 



    

  

    

Título y nombre normal 

NIF 15 - Ingresos de contratos con 
clientes 
NIF 9 - Instrumentos financieros 
NIF 16 - Arrendamientos 
NHF 1 - Adopción por primero vez de 
las Normas 
NIC 28 - Inversiones en osociodas y 
negocios conjuntos 
NNF 9 » Instrumentos Financieros con lo 
NHF 4 Contratos de seguro 
CINNF 22 - Tronsocciones en monedo 
extranjero y  contraprestaciones 
anticipados 
CINHF 23 - incertidumbre sobre los 
irofamientos de Jos Impuestos a los 
ingresos 
NNF 2 - Clasificación y voloroción de 
tronsacciones con pagos bosados en 
acciones 

Fecha_de emisión 
de la norma 

2014 

2014 

2015 

2017 

2014 

2017 

2017 

2017 

2017 

Fideicomiso 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2018 

  

La Compañía ha concluido los principales impactos que se tendrá por la aplicación de los nuevas y 
enmiendas citadas anteriormente, a continvación el anólisis realizado. 

   
Ingresos 

El objetivo de esta Norma es establecer los principios que aplicará uno entidad pora presentor 
información útil a los usuarios de los estados finencieros sobre la naturaleza, importe, calendario e 
incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarios y flujos de efectivo que surgen de un contrato 
con un cliente: 

  

La NIF 15 requiere la ide 

¡vidades Ordinarias Procedenies de Contratos con los Clientes (NIF 15 

¡cación de los contratos y de las obligaciones de desempeño que se 

compromete a cumplir la Entidad. Esta norma deroga la NIC 11 — NIC18 —IFRIC 13 FRIC 15, 1FRIC 

18 y SIC 3; entrará en vigencia o partir del 1 de enero del 2018. 

Una entidad contobilizaró un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma 

solo cuando se cumplon todos los criterios siguientes: 

      

   



    

     

Lo entidad reconocerá los ingresos cuando: 

- Se satisface vna obligación de transferencia de un bien o servi 
cuando este obtiene el control. 
A lo largo del tiempo cuando satisface la tronsferencio del bien o servicio comprometido 
al cliente. 

  

¡o comprometido a un cliente 

  

de impactos: 

La Administración de la Compañía ha determinado que los posibles impactos sobre los mportes 

reconocidos como ingresos por la aplicacion de las NIIF 15 no serán significativos, debido a que los 
ingresos son reconocidos una vez que el servicio fue prestado. 

  

¡nancieros (NIF 9 

El objetivo de esta Normo es establecer los principios paro la informoción financiera sobre activos 
financieros y pasivos financieros, de forma que se presente información únl y relevonte para los 
usuarios de los estados financieros pora la evaluación de los importes, calendario e incertidumbre 
de los flujos de efectivo futuros de la entidad: 

Reconocimiento inicial: 

Una entidad reconocerá un activo finonciero o un pasivo financiero en su estado de situación 
financiera cuando, y solo cuando, se convierta en porte de las clóvsulas contractuales del instrumento. 

  

Clasificación de activos financieros: 

Una entidad clasificará los activos financieros según se midan posteriormente a costo amortizado, a 
valor rozonable con combios en otro resultado integral o a valor razonable con combios en 

resultados sobre lo base de los dos siguientes: 

- Activo o pasivo financiero o costo amortizado 
10 o pasivo financiero a valor rozonable 

- Activo o pasivo financiero a valor razonable con cambio en el ori 

  

Clasificación de pasivos financieros: 

Una entidad elasificorá todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo 
amortizado, excepio en el coso de: 

(a) Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo 

los derivados que son posivos, se medirán con posterioridad al valor razonable. 

    



    

ados financieros en Pano activos y pasivos financieros, en la aplicación de la NIF 
9 y ha determinado que debido a su giro de negocio y al tipo de activos y posivos que mantiene no 

será necesario realizar ninguna reclasificación. 

  

Con respecto a las pérdidas crediticias esperados, la Compoñía reolizó el análisis correspondiente 
en función al comportamiento y recuperación de fa cartero de los últimos tres años, llegando a la 
conclusión que el riesgo de no recuperación no supera el 0,04% de lo certera, por lo que la aplicación 
de lo NIIF 9 en el año 2018 no generará un efecto importante 

Arrendamientos (NIIF 16; 

La NIF 16 requiere la identificación de contratos de arrendamiento y da lo guía para el tratamiento 

contable del arrendador y orrendotario. Esta norma deroga lo establecido en la NIC 17 - IFRIC 4 - 

SIC 15 - SIC 27 y entrará en vigencia o partr del 1 de enero del 2019 

  

Esta Norma establece los principios para el reconocimiento, medición, presentación e informoción a 
revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores 
proporcionen información relevante de formo que represente fielmente esos tronsocciones. Esta 
iformación proporciona una base a los usuarios de los estados financieros pora evaluar el efecto 
que los arrendamientos tienen sobre la situación financiera, el rendimiento financiero y los flujos de 
efectivo de una entidad. 

Lo diferenciación entre orrendomiento operotivo y orrendamiento financiero ha sido eliminada para 
la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del 
activo y su correspondiente posivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los 
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo 

Identificación de un arrendamiento: 

  

Al inicio de un contrato, una entidad evalvaré si el contrato es, o contiene, un arrendamiento, Un 
contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho o controlar el uso de un activo 

identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestación. 

Reconocimiento: 

En la fecha de comienzo, vn arrendatario reconocerá un activo por derecho de uso y un pasivo por 

arrendamiento. 

En la fecha de comienzo, un arrendatario medirá un activo por derecho de uso al costo. El costo del 
activo por derecho de uso comprenderá: 

El importe de la medición inicial del pasivo por arrendamiento. 
Los pagos por arrendomiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos 
los incentivos de arrendamiento recibidos; 
Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y 

    

  



in los artendónm de de lo NIF 
de arrendamiento de bienes inmuebles cuyos 
car que el periodo de uso seró similar al de     y Revelaciones 

De monera general se establece que lo aplicación las nuevas normas y los nuevos requerimientos 
generaron mayor información a revelor en la notas a los estados financieros: contratos de prestación 
de servicios, descripción de las obligaciones de desempeño identificados, precio establecido en los 
contratos, a los estimaciones utilizadas para el anólisis individual o colectivo del riesgo de crédito 

esperado e información respecto a los contratos de arrendamiento como son plazos, montos, 
condiciones del controtos, etc- 

  

4 Estimaciones y juicios contables 

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continuo y se basan en experrencio posadas 
y diertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias octuales y las 
expectotivas de sucesos futuros. 

Estimaciones importantes 

  Lo Compañia realizo ciertas estimaciones basadas en hipótesis relacionadas con el futuro, mismas que no 
igualarán a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una presentación razonable de 
los Estados Financieros, a continuación se detollan las principales estimaciones que pueden dar lugar a 
ajustes en el futuro: 

4.1 Prestaciones por pensiones 

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilación patronal y desahucio son 
calculadas en base a estimaciones actuanoles, mismos que consideran varios factores en base a 
¡pótesis, incluyendo tasos de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio 

en las estimaciones actuariales así como en la taso de descuento, podrían generar ojustes en el futuro. 

  

4.2 Vidas útiles y deterioro de activos 

    
   
    

       

Como se describe en la Nota 3.6 la Administración es quien determino las vidas útiles estados y 
los correspondientes cargos por depreciación paro sus propiedades, plantas y equipos, ésta 
estimación se basa en los ciclos de vida de los activos en función del uso esperado por la Compoñío. 
Esta estimación podrío cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnológicas 

en respuesta a combios significativos en las variables del sector al que pertenece lo Compañía. 

  

.estión del riesgo financiero 
a IO 

.s actividades de la Compañía lo exponen a vorios riesgos 
    

  

ancieros: riesgo de crédito y riesgo de



   

   

    

  

    

a la Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos 
, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, 

'e de repago, Ed de riesgos, comportamiento de pago, antigiedad, seguimiento, cobranzas y 
rioro, en los casos aplicables. La Compoñía analiza la calificación de riesgo credificio individual por 

cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente a la cortera de clientes Adicionalmente, 
clasifica lo cartera en segmentos similares y analizo permanentemente el comportomiento de pago 
histórico de los clientes, antigúedad, actualización de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se 
establecen en función del onálisis de la copacidad de pogo de cada cliente, tomando en consideración 
los resultados de colificaciones internas y/o externas. 

    

  

La diversi     ación de los cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito son 
procedimientos edoptados para minimizor problemas de recuperación de estos activos que están 
alconzados por este tipo de riesgos. La Compañía no tiene una concentración de riesgos crediticios en el 
coso de cuentos por cobrar comerciales. 

  

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que sí se controla pero nunca desaparece, 

esto por la falta de pago de facturas o pogo fuera de tiempo de las mismas. Sin embargo de ocuerdo 
al modelo de negocio de la Compañía para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen: 

  

- Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación crediticia: capa: 

garantíos entre otros) y cobranzas (té 
mercado, y para codo tipo de cliente. 

ad de pago, 
as de cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidos por el 

  

- Anáhsis mensual de indicadores de cartera que permiten aplicar un seguimiento evolutivo para la tomo 
de decisiones adecuadas y soportados. 

- Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de cobranzas (soporte 
tecnológico y herramientas disponibles) 

Riesgo de liavidez 

La principal fuente de liquidez son los flvios de efectivo provenientes de sus ochvidades operacionales 
La Administración prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes de 
efectivo, la disponibilidad de financiamiento a trovés de un número adecuado de fuentes de 
finonciomiento comprometidas y la copocidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la 
Administradora no está expuesta a riesgos significativos de Iiquidez ya que históricamente los flujos de 
efectivo de sus operaciones le han permitido montener suficiente efectivo para atender sus obligaciones. 

  

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provementes de sus actividades comerciales. Pora 

administrar lo liquidez de corto plazo, la Administradora baso en los flujos de caja proyectados para un 
periodo de doce meses. 

Efectivo en Banc: ivos Financieros     El efectivo en bancos y activos financieros montenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones 

financieras descritas a continuación: 

» A ven initial



6. 

Lo Administración efectún una evaluación periódica de la posición financiera de la compañía, misma que 
demuestra que existe la capacidad suficiente paro continvar como negocio en marcha y es adecuado en 
relación al mercado en que se desorrolla. 

  

Índices financieros 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación: 

Capitol de trabajo USD$ 1.648.645 
Índice de liquidez 2.8 veces 
Pasivos totales / patrimonio 0.4 veces 
Deuda financiera / activos totales 1% 

La administración considera que los indicadores financieros están dentro de los rangos en bose ol tamaño 
y sector en el que se desenvuelve la Compañía. 

Instrumentos Financieros por categoría 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los activos y pasivos financieros están conformados 
de la siguiente manera: 

  31 de Diciembre 
2017 2016 
  

  

  

Corriente RS Corriente corno. 

Activos financieros: 

Valor raronable con cambios en 
resultados: 

Inversiones o 1.205.770 - 286,340 - 

Costo amortizado: 
tivo y bancos 263.585 - 205.156 

os por cobrar comerciales y 993177 A 

1256762 EZ 

 



  

      

  

+ 31 de Diciembre 
de 2017. _2016 

A Comisiones por cobrar (1) 469.031 496.922 
Otros cuentas por cobror fideicomisos 53.808 62.457 
Provisión cuentos incobrables 22.465) (2 000) 

Total 490.374, 357.379 

m Corresponden a la cuentos por cobrar por los servicios realizados, estas no devengan 
intereses y su político de crédito es de 30 y 60 días 

Anualmente loa Compoñía reoliza un análisis individual de los cuentos por cobrar a chientes, con la 
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisión a registrarse por este concepto. 

Antigúedod de saldos en mora, pero no deteriorados 

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuación: 

  

  

31 de Diciembre 
2017 2016 

De 60 9 120 dios 58.657 28.507 
De 121 o 180 dios 29.597 13.115 
De 181 dies en adelante 27.340 310.493 

Total 116194 352115 

  

Antigúedad de cuentas por cobrar deterior. 

Los cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por cobrar a clientes con una 
antigiedad superior a 365 días. 

Movimiento de provisió a cuentos por deterioradas 

La variación del saldo de la provisión paro cuentos incobrables se detalla a continvación: 

  dl de Diciembre 
  

  

2017 2016 

Soldo al 2.000 2.000 
Pérdidos por deterioro reconecida en el periodo 32.465 - y 
Importes eliminados como incobrables (2.000) S 
Total 32.465 

  

  



   

    
   - AA , we 

0,16% 1.989 152,16 144,35 

      

248 302776 35787 
0,04% 1.149 82 122,11 117,96 140.361 9.687 

3.199 548 12576 118,84 402267 65.124 
2.306 1000 131,18 12209 302506 122.077 
so 50 1.157,21 1.073,29 57.860 53665 

1.205.779 286.340 
  

  

10. Otras cuentas por cobrar 

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a continuación: 

  

Cuentas por cobrar Povlino Rivera (0) 
Cuentas por cobrar PEDXACA 
Anticipos entregados 
Otros 
Provision deterioro cuentos por cobrar 
Total 

31 de Diciembre 
2017 2016 

704,409 889.975 
- 22.000 

32194 2412 
42190 - 

1275.9901 (137.995) 
502-803 576.392, 

  

(0) A la fecha de emi 

  

  

de este nforme, según confirmación recibida del abogado, menciono que se 
han miciado occiones judiciales respecto al perjuicio económico por abuso de confianza por parte de la 
ex trobajadora de la Compañía. La Fiscalía ha pedido « la formulación de cargos y establece como 
probabilidad de recuperación el 60 por ciento en función de lo cual se ha procedido o deteriorar parte 
de esta cuenta por cobrar. 

11. impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composición de los saldos de activos y pasivos por impuestos 

corrientes se presenta a continuación: 

  

Descripción 

    

    

   

      

Activos por impuestos corrientes 
Impuesto o la renta 
Impuesto al valor agregado 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta 
Impuesto al valor agregado 

Total activos por impuestos corrientes 

Total pasivas por impuestos corrientes 

31 de Diciembre 

  

  

  

2017 2016 

- 135.409 

56.656 31.198 
56.656 166.607 

69.658 17.986 
91.681 50.215 

161.339 68.201 ¡€q¿qxr[I__ A 

  

   
o los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto   



  

    

  

  

  

  

  

  

    

   

  

  

   

  

Bajas Adiciones Saldo al final del año 

Terrenos 270 585 S 270565 
Edificios. 1.495.537 E p 1.195.537 
Muebles y emeres 213.910 (2.553) a 210.287 
Moguinario y equipo 321818 (1530) 30.288 
Equipo de computoción 256.216 (11 467) 21.219 265.968 

Vehiculos 166.456 - 71.970 238.420 
Total 2.134.522 (16 650) 93.189 2.211.061 

Depreciación acumulada (270.773) 16.650 (113.908) (368.031) 

Total 1.863.749 a (20719) 1.843.030 

2016 

Descripción yo gal Bajos Adiciones Reclosificacion Reavalóo —— P0Ido al fanal del 

247.554 - - - 23.031 270.585 

1,102,429 - - - 93108 1.195.537 

Muebles y enseres 270.100 (56.190) - - - 213910 
Maquinaria y equipo 55037 (22.522) - (597) - 31818 

1 Equipo de computación 373371 ($1 984) 27.715 (82 886) « 256.216 

Vehiculos s E 166,456 166.456 

Total 2.048.491 (140.796) SETA (83.483) 116.139 2.134.522 

(357.533) 140,796 (93.987) 19.343 20.607 (270.773) 

1.690.958 - 100-184 64,140) 136.746 1.363.749 
  

  

   



      3 Ye Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se muestra a 
continuación: 

  

  

Descripción 31 de Diciembre 
  

2017. 2016 

Participación trabajadores [Ver noto 15] 258965 40555 
Décimo tercer sueldo 5.499 5088 
Décimo cuarto sueldo. 14.579 14.544 
Otros beneficios 177 - 

Total 279,220 $0.187, 

  

T5. Participación a trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participor en las vtilidades 
de la empresa en un 15% aplicable a las utlidades líquidas Los movimientos de la provisión para 
porticipación a trabajadores fueron como sigue: 

  

2017 2016 

Saldos al micio del año 40.555 (4 998) 
Provision del año 258.965 40555 
Pagos efecuodos (40.555 14.998) 

Total 258.965 40.555 

  

16. Impuestos diferidos 

Pasivo por impuestos diferido 

    

    
    

El saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principalmente de lo asignación del costo 
atribuido de los componentes de Propiedad, plonta y equipo por efectos de aplicación por primera vez 
de NIIF'S. 

Movimiento impuestos diferidos 

El movimiento del impuesto diferido por los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es 
como sigue: 

 



      
2016 
A continuación se resumen los principales transacciones con Compañias Relacionados en los años 2017 y 

Beneficios o corto plozo pagado a personal clove gerencial de la Entidad 

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante el año 2017 y 2016 
asciende o USD$ 75.700 y USD$ 68.947 respectivamente 

13. Bi icios emm dos Posi-Empleo 

Un detalle de la composición de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuación: 

Descripción 

Jubiloción patronal 
Desahucio 
Total 

31 de Diciembre 
2017 2016 

206.662 276.326 

102.584 90515 

309248 EA 
  

Movimiento empleodos post-empleo 

El movimiento de las cuentos beneficios empleados durante el año 2017 y 2016 se detalla a continuación: 

Jubilación patronal 

Descripción 

Saldos al comenzo del año 

Costo de los servicios del periodo corriente 

Costo por itereses 
Gonencias actuoriales 
Beneficios pogodos 
Saldos al final 

31 de diciembre 
2017 2016 

276.326 240.053 

52.677 48.680 

20.232 14.884 
(2980) (12051) 
e 52d) 

206.662 276.326 

  

ucii 
  

    

  

Costo de los servicios del periodo corriente. 

Costo por intereses 
ancios)/pérdidos acruariales 

“los servicios pasados 

31 de diciembre 
20917 2016 

  

   



7 F 
E Ha + Pr 

itos de los cálculos actuarioles son las siguientes: 
* 

  

  

La Administración de la Compañía aplicó con uniformidad la tosa de descuento en los períodos 2016 y 
2017 considerando como tosa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad de 

Ecuador. 

19. Ingresos 

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue- 

  

  

Descripción 31 de diciembre 
207 2016 

Fonelos admimstrados 2.813.612 976714 
Tirulorización 174.907 208 289 
Fideicomisos merconules 4.611.303 3.966.647 
Encargos fiduciorios 723137 328645 

Total 8.322.953 5-430,895 

  

20. Gastos administrativos 

Un resumen de los gastos admimstrativos reportados en los estados financieros es como sigue: 
  

  

31 de diciembre 

    
   

         

2017 2016 
Orros gastos widad de negocio Quito 2.851.368 1.831 140 
Sueldos, solorios y demós remuneraciones 2104919 1722 581 
Otros gostos unidad de negocio Guayaquil 718.533 146305 
Aportes a lo seguridad social (inelvido fondo de En ona 

reservo) pesa 
Gasto deterioros 207 249 137995 
Beneficios socroles e indlemmrzaciones 186,951 194.549 
Depreciociones 108782 93 987 
Aguo, energío, lx, y relecomunicocionos 73855 78.490 
Suminitros y marerioles 63.536 54100 
Amortizaciones 60.309 33.523 
Montenimiemo y reparaciones 56.503 22730 

(ogasajos 0 accionistas, a y 
35.857 33.470 

ars 25.045 
26.564 176.993 

26.083 26.898 
a epiedos O 20.139 50.996 

13.338 19.492 
1.000 - 

CON 3796780 
  

 



    

    luna sociedad residente en el Esvodor distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios, 
a fovor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberá efectuar una retención en la fuente de 
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario 
Interno. 

Esta disposición aplica también pora los utilidades, dividendos o beneficios anticipados; osí como también, 
pora los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de lo retención respectiva 
que constituye crédito tributario para lo sociedad que efectúe el pago 

  

Sin perjvicio de la retención establecida en el párrafo onterior, cuando uno sociadod distribuya 
dividendos u otros beneficios con corgo o utilidades «a favor de sus socios o accionistas, ontes de la 
terminación del ejercicio económico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad 
de la sociedad, ésto debera efectuar la retención del 22% sobre el monto de tales pagos Tal retencion 
será decorado y pagado al mes siguiente de efectuado y dentro de los plazos previstos en este 
Reglamento y constituirá crédito tributario para la empresa en su declaración de impuesto a la Renta. 

    

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y lo unlidad gravable, es como sigue: 

  

Descripción 2017 2018 

Utilidad segun libros antes de impuesto o la rento 1.467.467. 229 322 

Más gostos na deducibles 173,072 301.468 

Efectos reestructuroción de estados financieros - 5.172 

Base imponible 1.640.539 535.962 

Impuesto o la rento calculado por el 22% 260,919 MZ 

Antieipo calculado. 47.047 48.561 

Impuesto a la rento corriente registrado en resultados 280.919 EA 

  

Anticipo calculado - A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor 
del anticipo calculado, el cual resulta de la sumo matemática del 0.4% del activo, 0.2% del potrimonia, 

0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Durante el año 2017, la Compañía generó un anticipo de impuesto o la renta de USD$47.047; sin 
“embargo, el impuesto a la renta causado del año es de USD$360.919. Consecuentemente, la Compoñía 
registró en resultados US$360.91 9equivalente al mpuesto a la renta.



    estarán. AS del pago del Se durante 5 oños, contados desde el primer año en el que se 
generen ingresos otribvibles Únicomente a la nueva inversión. 

ÉlE     e 

- El SRI directamente o por medio de las [Fis devolverá, en dinero electrónico 2 puntos del IVA pagado 
en ta adqui m de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta válidos 
emitidos a nombre del titular de una cuenta de dinero electrónico. 

  

- Las contratistas extranjeros, que suscriban con entidades y empresas públicas, controtos de ingeniería 
y construcción para inversiones en los sectores determinados como industrias básicos, gozarán de una 
exoneración del IR por 10 años, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva 
inversión, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB. 

- Los sociedades consideradas microempresos pagorán por concepto de anticipo de IR un monto 
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en lo fuente de 
IR que les hayan sido practicadas en el mismo. 

NAC-DGERCGC17-00000566, NAC-DGERCGCI7! 100567 
2017 

GCl 

  

0000568     

Obligatoriedad de reportar al SRI los activos monetarios que mantengan en entidades financieras del 
exterior.- Estón obligados a presentar la información relacionada con los activos monetarios las personas 
y sociedades que mantengan en instituciones finoncieras del exterior, respecto de los cuales seon titulares, 
de forma individual o colectivo, de monera directa o indirecta, cuando cumplan con ol menos una de las 
siguientes condiciones: 

- Que los achwos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscol, 
transacciones individuales o acumulados, iguales o mayores e USD 100.000. 

  

- Que en cualquier momento del ejerci 
iguo! o mayor o USD 100.000. 

fiscol se haya registrado un saldo mensual promedio 

- Que el saldo de los activos monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o 

mayor a USD 100.000 

- Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscol el saldo de los activos monetarios en el exterior 

(individual o acumulado) seo igual o mayor a USD 100.000.      

    
   

   

z 'esolucii lAs 

  

GC17-00000335 año 2017 

“Están obligados a la presentación de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de 
sociedades extranjeras que tengan un total de activos o posivos en el exterior que supere los USD. 

500.000, 00, exceptuándose las instituciones que integran el sistema financiero nacionol y las compañías 

Los sociedades y los establecimientos permanentes deberón registrar en el Anexo los conceptos 
consignodos de acuerdo al valor neto en libros, el registrado en el formulario de declaración de 
Impuesto a la Renta o en general en las declaraciones tributarias en otros países. 

  

  

  



del Servicio 

  

El "Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes" deberá ser 
presentado anvalmente en el mes de moyo del año respecto del cual se presento lo información. 

Normas tribularias que entrarán en vigencia año 2018, publicado mediante Registro Oficial No. 150 
del 29 de diciembre de 2017 

  

Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%, así mismo, 
se grovaré la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistos, socios, partícipes, constituyentes, 
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor 
imposición con una participación directo o indirecto. 

Se aplicara la torifa del 28% a toda lo base imponible para las sociedades que incumplan el deber 
de informar sobre la participación de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o 
similares APS (declarado en febrero de cado ejercicio económico. 

k « Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversión de Utilidades.- Únicamente podrán acceder a la 
tarrfa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversión los siguientes sociedades: 

  

Exportadoras hobituales, así como las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas los del 
sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional y aquellas sociedades de 
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el país, podrón obtener una reducción de 10 puntos 

porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos. 

+ Tarifa impositivo para micro y pequeñas empresas y exportadores habitvales.- Las sociedades que 
tengan la condición de micro y pequeñas empresas, así como aquellas que tengan la condición de 
exportadores habituales, mantendrán lo tarifa del 22%. Pora exportadores habituales, esta torifa 
se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo 
o incremento del mismo. Las condiciones y límites pora la aplicación de este beneficio se establecerán 
por el Comité de Política Tributaria. 

  

- Exoneración IR para nuevas microempresa Los nuevas microempresos que inicien su actividad 
económica a partir de la vigencio de esta Ley, gozarán de la exoneración del Impuesto a la Renta 
durante 3 años contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos 
operacionales, siempre que generen empleo neo e incorporen valor agregado nacional en sus 

productos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo puedo acceder a més de 

1 exención, por su condición de microempresa y de organización de la economía popular y solidaria, 
3 a aquella que le resulte más favorable. 

  

     

  

   

        

   
   

   

croempresas.- Paro establecer la base imponible se deberá deducir 
básico desgravada con torifa cero de IR para personas naturales (USD 

deducción a los padres, el mismo gue no deberán percibir 
“de la Seguridad Socio! o patronales, que por sí solas o 
386), respecto de cado padre o madre, de ser el coso. 

    

   



n forme a o! 
- patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultándola de manera 
serán sancionados con una multa del 1% det valor total de sus activos o el 1% de 5us ingresos 
correspondientes ol ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cado mes o 
fracción de mes de retraso, sin que esta puedo superar el 5% del valor de los activos o del monto de 
sus ingresos, según corresponda. 

    

- Sujetos Pasivos abligados de llevar contabilidad.- Todos los sociedades están obligadas a llevar 
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la mismo. También lo estarán 
las personos naturales y sucesiones indivisos cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior (2017), 
sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen actividades 
agricolos, pecuarias, forestales o similares, así como los profesionales, comisiomstos, artesanos, 
agentes, representontes y demós trabajadores autonomos. Este monto podrá ser ampliado en el 
Reglamento a esta ley. 

- Deducciones en el cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Los sociedades, las sucesiones 
indivisas obligadas o llevar contabilidad y las personas noturales obligadas a llevar contabilidad no 
consideroron en el cálculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gostos, los sueldos y 
salarios, la decimotercera y decimocuarto remuneración, así como los aportes patronales al seguro 
social obligatorio. 

  

Así mismo, para efecto del cólculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluirán de los rubros 
correspondrentes o activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y poirimomo, cuando 
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generación de nuevo empleo, osí como 
la adqpisición de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, 
generar un moyor nivel de producción de bienes o provisión de servicios. 

  

    » Devolución del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servico de Rentas Internas, de oficio o previa 
solicitud del contribuyente, podrá conceder la seducción o exoneración del pago del onticipo IR de 
conformidad con los cosos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento. 

+  Poraísos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales rela: 
que tengan los contribuyentes con Paroisos Fiscales: 

odas a las ¡entes transacciones       

  

En relación a la exención de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos 

públicos en alianza público privada (APP) previsto en el artículo 9.3. de la Ley de Régimen Tributano 
Interno; Deducibilidod de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del 
articulo 13 del referido cuerpo legal; 

    

   

               

    Así como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento 
externo o en pagos reolizados al exterior en el desorrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 
3 del artículo 159 y artículo 159.1 de la Ley Reformotorio para lo Equidad Tributaria en el Ecuador. 

lente o esté establecido en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición, o se trate 
gos efectuados a perceptores amparados en regímenes fiscales calificados por la 

ación Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el 

      

  



producción nacional o bienes importados, se determinará con base en el precio de vento al público 
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con bose en los precios referenciales 
que mediante Resolución establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible 
se aplicarán las tarifas ad-valorem que se establecen en esto ley. 
    

    

+ Impuesto a los Activos en el Exterios.- Serán sujetos posivos los bancos, cooperotivas de ahorro y 
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades foncieras conforme lo dispuesto 
en el Código Orgónico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos 
y casas de valores, empresas aseguradoras, y compañías reaseguradoras bajo el control de la 
Superintendencia de Compañíos, Valores y Seguros; así como las empresas de administración, 
termediación, gestión y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones, condiciones, límites y 

excepciones establecidas por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera. 
    

  

- Actas de Determinación y Liquidaciones de Pago.- No tendran el carácter de reservado los Actos 
de Determmación y liquidaciones de Pago por diferencias en la declaración o resoluciones de 
aplicación de diferencios, efectuadas por la Administración Tributaria con el señalamiento del estado 
en que se encuentren. 

  

   

- Dinero Electrónico.- Los medios de pago electrónicos serán implementados y operados por las 
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorización que le otorgue el 
respectivo orgomismo de control. 

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrónicos se liquidarón y de ser el caso 
compensarán en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca 
lo Junta de Político y Regulacion Monetaria y Financiera. 

    

Reformas a las normas para lo aplicación del régimen de precios de transferencia 

- Búsqueda de Compañías Comparables.- El indicador de rentabilidad de los operaciones, segmentos 
o compañías comparables deberá ser calculado vtilizando la última información de terceros 
independientes disponible al 10 de ab»      

   

                 

    + Análisis por segmento de negocio.-La información financiera de terceros utilizada para el análisis 
no deberá incluir segmentos de negocios diferentes o adicionoles ol que corresponde a las 

«raciones anolizadas, que impliquen criterios de comporabilidad significativamente distintos. «En 

so será aceptada como válida la segmentación atendiendo exclusivamente a un criterio 

A efectos de sustentar la selección de la porte analizada, al aplicar métodos de 
será otender a los criterios de disponibilidad y calidad de la información. Paro el 

álisis de precios de transferencia, se deberá seleccionar a la porte local. En coso 
'no cumpla con los criterios previamente detallados, se podrá realizar el análisis 

calcular el indicados de rentabilidad. 

  

  



   
    

   

24. 

ab. 

le inscripción en el registro mercantil fue 25 de 
sc se realizó utilizando el saldo de la cuento Reserva legal por 

jativa por USD $35.000. 

  

Reservo Legal 

Lo Ley de Compoñíos requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva 
legal hosta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es dispomble para 
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizado para absorber 
pérdidas. 

Reservo de copita! 

Hosta el 2010 ésta se inclvia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que 
se generaron como resultado del proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares 
estadounidenses realizado por exigencia legal ol 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones 
legales vigentes, la reserva de capitol podrá ser capitalizada en la porte que exceda las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si los hubiere, utilizado para absorber 
pérdidos, o devuelto en caso de Iiquidación. 

  

Reservo facultativo 

La Junta General podrá acordar, la formación de un fondo adicional de reserva, para lo cual podrá 

destinar parte o la totalidad de las utilidades líquidas anvoles. 

Otros resultados integrales 

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por 
el reconocimmento la provisión de jubilación patronal y desahucio. 

Resultados acumulados 

Esta cuenta está conformada por: 

Resultados ocumulodos primero odopción NIF 

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes ori 
NIF 

ados en la adopción por primera vez de las 

  

El suldo acreedor, solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 

acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber 

pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

Utilidades retenidos: 

 



         

  

    
El soldo de esta cuento esté a disposición de los accioni: 
la distribución de dividendos y ciertos pagos tales como | 

Cuentas de orden 

  

  

  

Fideicomisos 2017 
Adiministoción 975.088.234 

Garontía 232.614.257 
Fondos 171 031.134 104.333.655 
*Titulorizaciones 77 214.087 76.759.350 
Inmobiliarios 39.952.783 70.242.980 

Total 1.496.000.475 1.507 726.183 
== — — HRW — 

  

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros, no se produjeron 
eventos que en opinión de lo Administración de lo Compañio, pudieran tener un efecto importante sobre 
los estados Financieros adjuntos. 

28. Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 hon sido aprobados por la i 
Gerencia de la Compañía y seran presentados o los Accionistas para su aprobación definitiva. En opinión 
de lo Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán oprobados por los Accionistas sin 
modificaciones. 

     Pedro Or Adriano Espinel 
Gerente General Contador General 

  

  

 


