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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A L.LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles fue constituida en la
ciudad de Quito el 20 de marzo de 1987 e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de junio de
1987. El objeto de la Compariia es dedicarse al manejo de negocios fiduciarios y procesos
de titularizacion. La actividad de la Compania esta regida por la Ley de Mercado de Valores
y su Reglamento, por las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores (CNV),
el Cddigo de Comercio y controlada por la Superintendencia de Compafiias.

Su objeto social es administrar negocios fiduciarios (fideicomisos mercantiles y encargos
fiduciarios) y actuar como agente de manejo en procesos de titularizacion, de acuerdo con
la Ley de Mercado de Valores y los pertinentes Reglamentos expedidos por el Consejo
Nacional de Valores. La Administradora debe cumplir sus responsabilidades como
fiduciario, segun lo estipulado en los contratos de fideicomiso y las normas legales y
reglamentarias que rigen la actividad.

A partir de octubre del 2010, la Compariia, con el proposito de cumplir con la administracion
de los fideicomisos de garantia y de administracion denominados Wholesale, contraté los
servicios correspondientes a seguros y verificacion de vehiculos. Estos fideicomisos estan
relacionados con el financiamiento que los concesionarios de General Motors obtienen del
Banco de la Produccion S.A. Produbanco para la adquisicion de vehiculos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 24 de marzo del 2014 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.
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Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Administradora al 31 de diciembre de 2013 y
2012 han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Administradora han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo histérico, a excepcidon de los activos financieros clasificados a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas, que son medidas al valor razonable.,

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Administradora. En la Nota 4 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Noma Tipo de cambio de:

NIC 19 Mej_ora. Reconourmen.t’o y mediciéon de los gastos por planes de beneficios 1de enero del 2013
definidos y de terminacion.

NIC 27 Enmienda. Alcance incluye solamente a estados financieros separados. 1de enero del2013

NIC 28 Mejora. Medicion de negocios conjuntos mediante la aplicacion del método de 1de enero del 2013

participacion.
Mejora. Revelaciones de los efectos o posibles efectos de los acuerdos de 1de enero del 2013

NIF 7 - . . .
compensacion en los instrumentos financieros.

Mejora. Reemplaza a NIC 27 vigente. Principios para la preparacion y presentacion
NIIF 10 de los estados financieros consolidados. Establece el tratamiento para las 1de enero del2013
entidades de proposito especial.

NIF 10 Enr_nlenda. C_Iarlflca' las dlsposnclones transitorias, indicando que es necesario 1de enero del 2013
aplicarla el primerdia del periodo anualen la que se adopta la noma.

NIF 11 Me10r§|: Sustit‘uye ala ’NIC 31y SIC 23 vngen'tes.HEhmina la opcion de medir la 1de enero del 2013
inversion mediante elmétodo delvaloro consolidacion proporcional.

NIIF 12 Mejora. Revelaciones de participaciones en otras entidades 1de enero del 2013
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Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Noma Tipo de cambio de:
NIIF 13 Mejora. Medicién delvalorrazonable 1de enero del2013
IFRIC20 Mejora. Costos de decapado en la fase de produccion en una mina a cielo abierto 1de enero del2013

Clarifica los requerimientos de neteo y de los criterios "derecho exigible legalmente
NIC 32 a compensarlos valores reconocidos" y "intencién de liquidar porelimporte neto, o 1de enero del2014
de realizarelactivo y liquidarelpasivo simultaneamente".

Enmienda. Requiere revelarsobre el valorrecuperable de los activos deteriorados,

NiC 36 ) . ; - 1 enero del201
siesa cantidad se basa en elvalorrazonablie menos los costos de disposicidn. deen de 4

NIC 39 Enmleq(da Permite contlnuarAcon Ia'contablhdad de cobem‘ura en.calso de 1de enero del 2014
novacion de un contrato de derivados siempre que se cumplan ciertos criterios.
Enmienda. Incluye la definicion de una entidad de inversion e introduce una

NIIF 10 excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de 1de enero del 2014

inversion. Ademas, requiere que esas subsidiarias deban ser medinas a valor
razonable con cambios en resultados, de acuerdo a NIIF 9.
Nueva interpretacion denominada "Gravamenes". Es una interpretacion de la NIC
IFRIC21 37, la cual considera como contabilizar los gravamenes establecidos por los 1de enerodel2014
gobiernos, que no son impuestos a la renta.

NIC 19 Enm|en(A1aA Referfar?te ala apllca_mon de Igs contnbuc,|ones a Io? empleadc?s: por 1de julio del2014
prestaciones definidas, que son independientes delnimero de afios de servicio.

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicion de pasivos financieros 1de enero del 2015
Enmienda. Se ha revisado de forma sustancialla contabilidad de coberturas para

NIE 9 pemiticr reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados Sin fecha
financieros;, ademas, pemmite los cambios de los llamados "créditos propios"; efectiva obligatoria

elimina la fecha efectiva obligatoria (1de enero del2015).

La Administracion de la Administradora ha revisado las normas vigentes desde el 1 de
enero del 2013, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto
significativo en los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en
proceso de evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes
desde el 1 de enero del 2014; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de
sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

e Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2013. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIC
1 - Presentacion de los estados financieros”, donde clarifica los requerimientos de
proporcionar informacioén comparativa; i) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos”,
donde se mejora el reconocimiento de elementos tales como piezas de repuestos; iii)
“NIC 32 - Instrumentos financieros: Presentacion”, donde se mejora el reconocimiento
de impuesto a las ganancias de acuerdo a la NIC 12 relativo a distribuciones a los
tenedores de instrumentos de patrimonio y a costos de transacciones de patrimonio;
y, iv) “NIC 34 - Informacion financiera intermedia”, donde se mejora las Revelaciones
de activos y pasivos totales para un segmento en particular.
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e Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF
2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la mediciéon de la contraprestacion
contingente en una combinacion de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacién acumulada; vi) “NIC 24 - Informacion
a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una comparia que preste
servicios de gestion o direccion, es una parte relacionada.

e Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF
1 - Adopcion por primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopcidn anticipada de
las NIIF; i) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde
se modifica el alcance de la excepcion de valoracion de portafolios”; y, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversidén”’, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
excluyentes.

La Administradora ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde el 1 de enero del
2013 y las que estaran a partir del 1 de julio del 2014, las cuales de acuerdo a su
naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los presentes
estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros del Fideicomiso se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y Ia
moneda de presentacion de la Administradora.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos

originales de tres meses 0 menos e inversiones a valor razonable que corresponde a
participacion en fondos de inversion.
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Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Administradora clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propédsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Administradora mantuvo activos financieros en las
categorias de “activos financieros a valor razonable a través de ganancia y pérdidas”,
‘inversiones mantenidas hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar’. De
igual forma, el Fideicomiso mantuvo unicamente pasivos financieros en la categoria de
‘otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros
se explican a continuacion:

(a) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Un activo financiero es clasificado a valor razonable si este es designado como tal
en el reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados a valor
razonable si se administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta
con base a sus valores razonables de acuerdo con la administracion de riesgo. Al
reconocimiento inicial, los costos atribuibles a estas transacciones se reconocen
con cargo a los resultados integrales del afio.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera que se clasifican como activos no corrientes.

(c) Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidén financiera por las Obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores, y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Administradora reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaciéon
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transacciéon, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Administradora valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior -

(a) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas:

Corresponden a participaciones en fondos de inversion, los cuales se miden
posteriormente al valor razonable. Los cambios correspondientes son debitados o
acreditados a los resultados integrales del afio.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Administradora presenta la siguiente
cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar - clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por clientes por comisiones de administracién, honorarios por estructuracion de
negocios, entre otros. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por deterioro
correspondiente.

(¢) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Administradora posee las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i) Obligaciones financieras — Corto y largo plazo.: Se registran inicialmente a su
valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a
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las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Los intereses
devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de
pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro
“Obligaciones financieras”.

(iiy Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Ofras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Administradora establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Administradora no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera
y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Administradora ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar por US$13,774, que representa el 100% de provision
sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por
cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Administradora transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente

los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Administradora especificadas en el contrato se han liquidado.
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Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Administradora y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijjo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracién estima que el valor de realizacién de sus activos fijos al
término de su vida util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de las propiedades y equipos son |as siguientes:

Edificios 20
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de los activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de los activos fijos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
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todos los proyectos de la Administradora se han liquidado en plazos inferiores a un afo,
por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles -

Se presentan dentro del rubro Otros Activos y corresponden al costo de licencias de
programas y sistema contable para el manejo de sus operaciones. La amortizacion se
realiza en el término de su vida util estimada (3 afios).

Deterioro de activos no financieros (activos fijos, y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Administradora registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro. La Administradora evalia anualmente la existencia de
indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administraciéon ha realizado los andlisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resuitados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a ias utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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(ii)

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su

totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos so6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principaimente a:

() Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en funcion
de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(iiy Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisién de jubilacion patronal: La Administradora tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

La Administradora determina anuaimente la provision para jubilacion patronai con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los gastos operativos del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
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Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los Otros
Resultados Integrales — Patrimonio, en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Administradora.

La Administradora no ha establecido provision por desahucio debido a que
considera que su efecto no es significativo para los estados financieros, tomando en
cuenta que la rotacion del personal no es significativa y que este beneficio
probablemente no sera exigible en la separacion voluntaria de algunos empleados.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Administradora tiene una obligacién presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los servicios en el curso normal de las operaciones de la Administradora. Los ingresos se
muestran netos de impuestos.

Los ingresos son generados por los siguientes conceptos:

(a) Comisiones ganadas

Las comisiones ganadas se reconocen al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir derivada de los servicios de administraciéon de negocios
fiduciarios y honorarios por estructuracion y se presentan netas de impuestos.

La Administradora reconoce el ingreso por estas comisiones conforme el servicio es

ejecutado, siempre que el importe de las mismas se pueda valorar con fiabilidad y
sea probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Administradora. El
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porcentaje y forma de calculo de las comisiones es de libre fijacidn, y se establecen
en las normas internas de cada negocio fiduciario.

(b) Intereses ganados

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo
transcurrido de los activos financieros adquiridos y vigentes al cierre del afio,
usando el meétodo de interés efectivo.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Administradora la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Administradora se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Administradora.

La administracion de riesgos se efectua a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
mas rentables para beneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen mas
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Administradora surge de su
endeudamiento de largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a
la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin
embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Administradora al riesgo
de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Administradora
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(ii)

ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo
siempre y cuando no se deba comprometer los activos de la entidad,
procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Administradora analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de
manera dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en
cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y
publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Administradora, se
calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las
tasas de interés. La Administradora ha estimado que el impacto en la utilidad
después de impuestos por el movimiento, variaciéon y/o duracién de tasas, no
es significativo, considerando la baja volatiidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas
no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

En relacion a los instrumentos financieros que mantiene la Administradora, en
este caso las inversiones a valor razonable con cambios en resultados, que
generan rendimientos a tasas variables en Fondos de Inversién Administrado
(ACM Prestige y Centenario Repo) en el Ecuador, los cuales no garantizan un
porcentaje fijo de rentabilidad, exponiendo a la Administradora al riesgo de
tasas de interés sobre su valor razonable.

La Administradora coloca sus excedentes en las mencionadas inversiones,
para mantener un mejor y adecuado control sobre dichos activos financieros.
El objetivo de la Administracion es tratar de mantener constante el valor de
estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos y para dar
cumplimiento a las disposiciones vigentes.

Riesgo de precio y concentracion:

Riesgo de precio para servicios de negocios fiduciarios:

La exposicion a la variacién de precios de la Administradora esta relacionada
con el componente impositivo (tasas tributarias e inflacion), que podrian llegar
a convertirse en un componente importante del costo de los servicios
proporcionados por la Administradora. Esta circunstancia es medida
constantemente por Gerencia General a fin de determinar la estructura de
precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administracion considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se
prevén cambios en las politicas del gobierno central.
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(b)

La Administradora mantiene un portafolio diversificado de clientes,
proveedores y préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos
de concentracion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y a [as transacciones comprometidas.

Efectivo en Bancos y Activos Financieros

La Administradora limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo solamente en
instrumentos liquidos y con contrapartes que tengan una calificacion de crédito de
al menos AA+. EIl efectivo en bancos y activos financieros a valor razonable se
mantienen en instituciones financieras descritas a continuacion:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2013 2012
Banco de la Produccién S.A. (Produbanco) AAA- AAA-
Banco General Rumifighui S.A. AA AA
Banco de Guayaquil S.A. AAA/AAA- AAA | AAA-
Banco Amazonas S .A. AA AA
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-/
Mutualista Pichincha AA AA

(1) Calificaciones de Riesgo emitidas por la Agencia Calificadora PCR Pacific
Credit Rating S.A. y Fitch Ratings segun corresponda.

Cuentas por cobrar

Los activos financieros de la Administradora potencialmente expuestos a
concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente en depédsitos en
bancos y cuentas por cobrar.

Respecto de las cuentas por cobrar, la Compafnia mantiene politicas para el
otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes, relacionadas con: limites
de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, antigledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los
casos aplicables. La Compania analiza la calificacion de riesgo crediticio individual
por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente a la cartera de
clientes. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago historico de los clientes, antigiiedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en
funcion del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.
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(c)

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
pero nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de
tiempo de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la
Compafiia para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

e Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

¢ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

e Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de
financiamiento a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la
Administradora no esta expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que
histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Administradora basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce
meses.

La Administradora no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza
los pasivos financieros de la Administradora agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menor a 1 afio Entre 1y 2 Entre2y 5

Afo 2013 afios afios
Obligaciones bancarias 205,758 218,240 297,577
Cuentas por pagar 976,106 - -
Partes relacionadas 466,490 - -
1,648,354 218,240 297,577

Menor a 1 afio Entre 1y 2 Entre 2y 5

Afio 2012 afios afios

Obligaciones bancarias 173,140 96,206 73,270

Cuentas por pagar 608,865 - -
782,005 96,206 73,270

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Administradora al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de
generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la
Administradora se administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes
puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a la Administradora.

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Administradora en los productos
mas rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Administradora monitorea su capital sobre
la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida
entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar comerciales) menos el efectivo y equivalentes al efectivo.
El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes:
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2013 2012
Sobregiro bancario 126.111 116.134
Obligaciones financieras 721.575 342.616
Cuentas por pagar 976.106 608.865

1.823.792 1.067.615
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (79.189) (265.426)
Deuda neta 1.744.603 802.189
Total patrimonio neto 1.094.841 1.329.286
Capital total 2.839.444 2.131.475
Ratio de apalancamiento 61% 38%

El incremento del ratio de apalancamiento se debe principalmente a las obligaciones
financieras contratadas por la Compaiia.

ESTIMACIONES Y APLICACION DEL CRITERIO PROFESIONAL

La preparacion de estados financieros requiere que la Administradora realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por a Administradora se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la
industria e informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para refiejar correctamente la situaciéon financiera y los resultados de la
Administradora y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracién.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Administradora, con base en la evaluacidn individualizada de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperaciéon de los mismos, teniendo como
principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por
mas de 360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados
integrales del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
otros ingresos.

(b) Vida util de propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el

uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
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futuro de los activos. La determinacidn de las vidas ttiles se evalta al cierre de
cada afo. Ver Nota 2.7.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2013 2012
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 6) 79,189 - 265,426 -
Activos financieros medidos a valor razonable:

Inversiones a valor razonable a través de ganancias y pérdidas 263,081 - 2,016 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes, neto (Nota 9) 1,124,004 - 833,144 -
Total activos financieros 1,466,274 - 1,100,586 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Sobregiros bancarios (Nota 6) 126,111 - 116,134 -

Obligaciones financieras (Nota 11) 205,758 515,817 173,140 169,476

Cuentas por pagar (Nota 13) 976,106 - 608,865 -
Total pasivos financieros 1,307,975 515,817 898,139 169,476

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).
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o Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacion a los préstamos vy
obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que
éstos devengan intereses a tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2013 2012
Caja bancos (1) 79.189 265.426
Inversiones a valor razonable (2) 263.081 2.016
342.270 267.442
Menos - Sobregiros Bancarios (126.111) (116.134)
216.159 151.308

(1) Corresponden a depositos de libre disponibilidad en el Banco de la Produccién S.A.
Produbanco, Banco Amazonas S.A., Banco General Rumifiahui S.A., Banco
Guayaquil S.A. y Banco Pichincha C.A.

(2) Véase Nota 7.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Composicion:
% de participaciéon Unidades de
en el patrimonio participacion Valor
Fondo de Inversién Administrados neto del fondo en el fondo por_unidad
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Fondo ACM Prestige 1,16% 0.01% 2.161 18 120,14 112.05 259,662 2016
Fondo Centenario REFPO 0.001% 0,00% 33 - 103,47 - 3.419

263.081 2.016

De acuerdo a los reglamentos de estos fondos no se garantiza un porcentaje de
rentabilidad fijo; el rendimiento es fluctuante en funcién de la composicién de los activos
de cada fondo, que en general refiejan las condiciones de mercado en cuanto a tasas de
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interés. Estos rendimientos son capitalizados diariamente y se reparten a peticiéon de los
participes.
8. CUENTAS POR COBRAR

Composicidn:
2013 2012
Comisiones por cobrar (1) 1.137.778 846.918
Anticipos al personal 9.989 6.940
Otros 175.987 102.139
1.323.754 955.997
Menos - Provision para cuentas incobrables (13.774) (13.774)
1.309.980 942.223

(1) Corresponden a la cuentas por cobrar por los servicios realizados, estas no devengan
intereses y su plazo promedio de cobro bordea los 30 y 60 dias. La antigliedad de
los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2013 2012
Cartera corriente 128.370 116.220
Vencido de:
0 a30dias 223.311 151.853
31 a 60 dias vencido 41477 160.438
61 a 360 dias 380.832 212.607
Mas de 360 363.788 205.800

1.137.778 846,918

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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Al 1de enero del 2012
Costo

Depreciacion Acumulada
Valoren libros

Movimiento 2012

Adiciones

Bajas del costo

Bajas de cepreciacién

Depreciacién

Valoren libros ai 31de diciembre del 20

Costo
Depreciacié n acumulada
Valorenlibros

Movimiento 2013

Adiciones (2)
Depreciacién del afio
Valor en libros al 31de diciembre del 2013

Al 31de diciembre del 2013

Costo
Depreciacién acumulada
Valorenlibros

Equipo de Muebles y Equipo
Edificios (1) oficina enseres Computacidén Vehiculos Total
1806.892 57.137 226.777 146.052 2339 2.239.97
(208.638) (32.285) (159.149) (127.406) (2.339) (529.817)
1598254 24852 67628 18.646 - 1709.380
90.521 0.677 131832 61984 - 295.014
(580.743) - (76.697) - - (657.440)
170.921 - 76.697 - - 247618
(76.929) (4.377) (26.165) (1.7 - (126.642)
1202.024 31162 173.295 61459 - 1467.930
1316.670 6784 28191 208.036 2339 1876.771
(114.646) (36.662) (108.617) (46.577) (2.339) (408.841)
1202.024 31862 173.295 61459 - 1467.930
369.464 2585 58.68 200276 - 630493
(72.425) (4.377) (37.94) (61117) - (175.183)
1499.063 29360 194.269 200618 - 1923.310
1686.134 70.399 340.080 408310 2.339 2507.264
(187.071) (41039) (145.811) (207.694) (2.339) (583.954)
1499.063 29.360 194,269 200618 - 1923.310
(28)
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(1) Las oficinas de Quito y Guayaquil garantizan las operaciones de crédito contratadas
por la Compania. Véase Nota 11.

(2) Corresponde principalmente a adecuaciones en las oficinas de la ciudad de Guayaquil
por US$315, 838, y en la ciudad de Quito por US$36,924, compras de servidores para
la ciudad de Quito por US$153,137, y compra de muebles y enseres para la oficina de
Guayaquil por US$53,624.

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion:
2013 2012
Licencias (1) 102,391 43,580
Menos - amortizacion acumulada (33,386) (28,631)
69,005 14,949

(1) Corresponde al costo de programas y sistema contable para el manejo de sus
operaciones, amortizados en un periodo de 3 anos.

Movimiento:
2013 2012
Saldo inicial 14.949 12.383
Adiciones netas 58.811 3.707
Menos - amortizacion acumulada (4.755) (1.141)
69.005 14.949
OBLIGACIONES FINANCIERAS - CORTO Y LARGO PLAZO
Composicién:
Interés anual 2013 2012
(%)
Banco de la Produccién S.A Produbanco (1) r 9.76 721,575 342616
Menos: porcion corriente (205,758) (173,140)
515,817 169,476

(1) Corresponde a saldos de obligaciones financieras adquirida con el Banco de la
Produccion S.A. Produbanco por US$250,000, US$300,000 y US$300,000
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contratadas el 19 de diciembre del 2011, 15 de agosto del 2013 y 20 de noviembre
del 2013 respectivamente, pagaderos mensualmente a una tasa de interés anual del
9.76%, con vencimientos en 4 afios a partir de la fecha de contratacion. Los
préstamos bancarios estan garantizados por una hipoteca sobre edificios de la

Compafiia (Ver Nota 9).

Vencimientos anuales de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

Afos
2013
2014
2015
2016
2017

CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Banco de la Produccion S.A. (Produbanco) (1)

Banco Pichincha C.A (2)
Proveedores locales
Otras cuentas por pagar

2013 2012
- 173.140
205.758 96.206
218.240 73.270
159.718 -
137.859 -
721.575 342.616
2013 2012
348.184 227.367
334.995 .
229.083 311.455
63.844 70.043
976.106 608.865

(1) Corresponde a las cuentas pendientes de pago al Banco de la Produccion S.A.
Produbanco por el servicio de administracion de efectivo (Cash Management).

(2) Corresponde a la retribucion en calidad de cesionario de convenio de estructuracion
Administradora por el afio 2013.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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2013 2012

Impuesto al valor agregado IVA 88.761 67.263
Retenciones en la fuente IVA 13.971 25.713
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 9.009 12.394
Impuesto a la Renta de empleados 951 264
Impuesto a la Renta (Véase Nota 14) - 14.865
112.692 120.498

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

La Administradora no ha sido fiscalizada desde su constitucion. Los afios 2010 al 2013

aun estan sujetos a una posible fiscalizacion.
Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2013 y 2012 se determiné como sigue:

2013 2012

Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 485.979 923.383
Menos: Participacién laboral (72.897) (138.507)
Utilidad antes de impuestos 413.082 784.876
Mas: Gastos no deducibles 39.370 20.225
Mas: Participacién a trabajadores atribuible a ingreso exento - 7.039
Menos: Ingresos exentos - (46.927)
Base imponible total 452.452 765.213
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a la renta corriente por pagar 99.539 175.999

La provisiéon para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% (2012: 23%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 12% (2012:13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente

en activos productivos.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%

de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .
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La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, @ menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

Durante el afio 2013 la Compafia determind que el anticipo minimo de impuesto a ia
renta, siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$64,043 (2012: US$0). Para los
afnos 2013 y 2012 el anticipo minimo no supera el impuesto a la renta causado, por lo
cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta el monto de
US$99,539 (2012: US$175,999).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ia determinacién del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2013 2012
Impuesto a la renta causado 99.539 175.999
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (148.158) (152.901)
Crédito tributario de afios anteriores - (8.233)
Saldo (a favor) por pagar (48.619) 14.865
Impuesto a la Renta Diferido
El analisis de impuesto diferido activo es el siguiente:
2013 2012
Impuestos diferidos activos:
Jubilacion patronal - Impuesto diferido activo que se recuperara
dentro de 12 meses (1) 6,633 6,633

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compariia no reconocido en los resultados
del afio las variaciones de las diferencias temporales correspondientes por no ser
significativas.

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compariias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6.000.000 (Anexo e Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas
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en paraisos fiscales. La Administracion considera que en virtud de la referida resolucion,
la Administradora no esta alcanzada por esta regulacion.

Otros asuntos
Cambio en la legislacion -

Compensacion economica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones
Laborales, emitié el Acuerdo No. 0005, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de
enero de 2012, mediante el cual establece el procedimiento para el calculo, pago y
control de cumplimiento de la compensacion econdmica para el salario digno. Para el afo
2013, el valor calculado es de US$381 por mes (2012: US$368 por mes)

La compensacion econémica se define como la diferencia entre el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades 0 personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el ejercicio econémico 2013 y 2012 o que hubieren pagado anticipo de
impuesto a la renta inferior a la utilidad.

La liquidacién para el pago de la compensacion econémica del afio 2013 y 2012 se hara
hasta el 31 de diciembre de ese ejercicio y se pagara a los trabajadores hasta el 31 de
marzo del afo siguiente por una sola vez. Para el pago de esta compensacion
econdmica, el empleador destinara hasta el 100% de las utilidades correspondientes al
afo. Si la totalidad del valor de las utilidades no alcanzare para cubrir el salario digno,
dicha utilidad debera repartirse de manera proporcional; para lo que, el valor de la
compensacion correspondiente a cada trabajador para alcanzar el salario digno se
dividira para el monto total necesario para cubrir el salario digno de todos los trabajadores
y se multiplicara por el valor de utilidades efectivamente generadas en los afios.

Determinacion presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucién No.
NAC-DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de
2012, expide los coeficientes de estimacion presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad econdmica, aplicables para el ejercicio fiscal 2012.

Los coeficientes sefalados en las tablas de determinacién presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacion entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacién.
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PROVISIONES

Saldos al Pagos y/o Saldos al

inicio Incrementos utilizaciones final

Aio 2013
Beneficios a empleados 147.855 397.874 (431.842) 113.887
Beneficios a empleados - largo plazo 92.498 63.009 - 155.507
Aio 2012
Beneficios a empleados 133.458 359.478 (345.081) 147.855
Beneficios a empleados - largo plazo 60.155 32.343 - 92.498

(1) Incluye el 15% de participacion de los empleados en las utilidades del afio 2013 por
US$72,897 (2012: US$138,507).

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL
Composicion:

2013 2012

Jubilacion patronal 155.507 92.498

El saldo de la provisidon para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Administradora.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos son las siguientes:

2013 2012
% %

Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.50 2.50
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™M IESS 2002 T™ IESS 2002
Tasa de rotacién 8.90 8.90
Vida laboral promedio remanente 8.40 8.50
Jubilados a la fecha - -
Antigliedad para jubilacion (hombre y mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

(34)
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:
2013 2012

Costo actual del servicio 63.009 32.343

Los cambios en la provisiébn acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal de
acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2013 2012
Provisién al inicio del afio 92,498 60,155
Costo laboral por servicios actuales 25,502 16,507
Costo financiero 6,841 4,211
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y experiencia (2) 30,666 21,587
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - (4,725)
Provision no constituida - (5,237)
Provision al final del afio 155,507 92,498

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en los Otros Resultados Integrales en el Estado de
Cambios en el Patrimonio. La Administradora ajusto dichos valores contra los
Resultados del ejercicio, puesto que considera que el efecto de este asunto no es
significativo.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

E! siguiente es un resumen de las principales saldos y transacciones realizadas durante
los afios 2013 y 2012 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes
relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que directamente o
indirectamente controlan o son controladas por la Compariia, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracion.

Saldos por pagar:

2013 2012
Dividendos por pagar (1) 347,990 -
Accionistas (2) 118,500 -
466,490 -

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago a los accionistas por la reparticion de
dividendos del ejercicio fiscal 2012. Véase adicionalmente Nota 18.
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(2) Comprenden préstamos otorgados por los Accionistas de la Compainiia.

CAPITAL

Composicion y regilamento

El Capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2013 y 2012 asciende a US$510,000,
el cual esta dividido en 3,000 acciones ordinarias y nominativas de US$170 cada una.

E! capital minimo para las Administradoras de fondos y fideicomisos que se dediquen
tanto a administrar fondos de inversién, negocios fiduciarios y procesos de titularizacién
es de 150,000 UVC, que corresponde a US$394,335; por lo cual el capital actual de Ia
Compariia excede lo anteriormente detallado.

Resoluciones de ia Junta General de Accionistas

Mediante Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de marzo
del 2013 se aprobd: i) la apropiacion de reserva legal por US$60,888; y ii) pago de
dividendos a los accionistas por US$547 898.

Mediante Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de marzo
del 2012 se aprobd: i) la apropiacién de reserva legal por US$53,695; y ii) pago de
dividendos a los accionistas por US$483,252.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Comparia debe apropiar por [0 menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2013, la reserva constituida alcanza el 43% (2012: 31%) del capital
suscrito.

Reserva de capital

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liquidacion.
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Resultados acumulados de aplicacion inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio economico concluido, si los hubieren; utilizado en absorver perdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la compainia, si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los socios.

COMISIONES GANADAS

Composicion:
2013 2012
Fideicomisos
Administracion 5,233,671 5,089,582
Garantia 1,110,114 961,226
Inm obiliarios 958,302 843,641
Titularizaciones 324,185 469,099
Encargos 167,908 103,433
7,794,180 7,466,981

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GENERALES

Composicién al 31 de diciembre:
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Gastos Administrativos Gastos Generales
Descripcion 2013 2012 2013 2012
Remuneraciones 1.790.016 1.714.508 - -
Senvicios especializados 620.116 940.971 -
Senvicios Wholesale 4.559.651 4.642.566 - -
Senvicios Amerafin 369.766 - - -
Gastos legales y notariales 33.972 102.299 - -
Gastos de arrendamientos - 46.135 - -
Gastos basicos 83.641 60.345 - -
Senvicio amazonas 117.797 - -
Gastos Fondos 109.122 - - -
Depreciacion - - 175113 126.642
Suministros y Materiales - - 112.139 141.124
Otros gastos - - 77.020 121.938
Administracion ymantenimiento - - 43.827 41.143
Gastos no deducibles - - 38.218 14.978
Capacitaciones - - 35.675 19.784
Seguros - - 29.063 16.611
Otros menores 261.654 201.173 - -
7.945.735 7.707.997 511.055 482.220

CUENTAS DE ORDEN

E! siguiente es un resumen de las cuentas de orden al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

2013 2012

Fideicomisos
Administracién 741,940,338 263,341,159
Garantia 315,454,461 279,872,963
Inmobiliarios 25,000,827 58,056,879
Titularizaciones 79,995,452 51,309,688
1,162,391,078 652,580,689

La Administradora ha seguido, en cuanto a sus politicas de inversién, los lineamientos
estipulados en los Reglamentos de cada uno de los objetos de los fideicomisos
administrados y encargos indicados en los contratos de constitucién de cada uno y las
disposiciones del Consejo Nacional de Valores.

DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES

A continuacién ver las diferencias resultantes entre la comparacién de los presentes
estados financieros y registros contables al 31 de diciembre del 2013 y 2012:
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2013

Pasivos
Pasivos corrientes
Porcion corriente de las obligaciones financieras (1)

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras (1)

Total activos
2012

Pasivos
Pasivos corrientes
Porcion corriente de las obligaciones financieras (1)

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras (1)

Total activos

Saldos segun

Saldos segun

estados registros
financieros Diferencias contables
US$ Uss US$
205.758 (88.289) 117.469
515.817 88.289 604.106
721.575 - 721.575
173.140 (173.140) -
169.476 173.140 342.616
342.616 - 342.616

(1) Corresponde a reclasificacion por presentacion de la porcidn corriente y largo plazo
de las obligaciones financieras mantenidas con el Banco de la Produccion S.A.

Produbanco.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion,

(40)
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