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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Fiducia S.A. Admi dora de Fondos y Fidei i

Quito, 31 de marzo del 2015

Hemos audtado los estados financieros que se acompafan de Fiducia S.A
Administradera de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, que comprenden el estado de
situacion financera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas g ¥
otras notas explicativas

Resp i de la Admini ion sobre los
La Administracion de Fiducia S.A_ Administradora de Fondes y Fideicomsos Mercantiles,
es responsable de |a preparacian y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), y del contral
interno necesario para permitir |a preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o arrar.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinian sobre estos estados financieros
basadaos en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Narmas

Internacionales de Auditoria. Dichas normas req que Gl con
&ticos y planfiqguemos y realicamos la audl:orla para abtener oerteza razonable de gue
los estados financieros no estan af por 5ig) Una auditoria

comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la Dbtent:pn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor @ incluyen la evaluacion del
riesgo de dislorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor loma en consideracién los controles
internos de la ion de la G fila, relevantes para la preparacién y
pqesentat:lon razonable de sus estados financeros. a fin de disefiar procedimientos de

a las ci ias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobrz la efectividad del conirol internc de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracidn son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos abtenida es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para sxpresar nuestra opinion de auditoria,

MOLE STERHES ML MOCRR STRPRTNS
..... MnTeALs




MOORE STEPHENS
A los Accionstas
Fiducia S.A. A de Fondos y Fideicomisos M il
Quito. 31 de marzo del 2015
Opinian
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FIDUCIA 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS MERCANTILES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expi en dolares founid
Rufacencia
a Mo 14 2013
Aglive
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectiva B 48.603 79.188
Inversionas & wlor TRZONALE & ITAVES 08 gRNANCES ¥ perdiias 6y7 256,509 263,081
Cuentes por cobifar 8 1,405,848 1.308.680
Irpuestas y mtencones 233279 111.278
Total activos corrientes. 1845338 1.763.528
Activos no corrientes
Propedades y equipas ] 1801106 1823310
Actios intangties 10 282.788 69.005
Otras activos 18.000 18.000
Total activos no corrlentes 2101804 ZO10.318
Total del active 4.047 233 3773841
Paslvo y patrim onio
Pasivas corrientes
Sobregiros bancarios B TR.282 126111
Oblgaciones financenas 1 23477 208758
Cusnlas por pagar 12 1362777 aTE 108
Irpuastos par pagar 13 135.300 112582
Bereficios 1 empleatos 15 96901 113887
Partas refacionadas 17 300.000 466 480
arrreat 2001044
Pasivos no corrmntes
Dagacionas financerss 1" 303 504 af8.817
Beneficios a smpleados 1y 18 208611 155,507
14 6635 8.633

Impuestos aiferdes
Total pasives no corrientes

S1B.908 77957

Patrimonio
Capkal pagada " 510.000 510.000
Reserva kgl 1 280.740 210386
Resuftacos acumubdos 18 508658 5454
Total patrim onio 13500388 BAD
Tatal dal prsiva y patrimenio 4 047 733 3773841
Cuentas de orden 22 1.321.249 432 1,162 341,078

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i/
¥ |

s : N R S L
Pedro Orilz - CPA. Paulina Rivera U.
Representante Legal Contadora
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FIDUCIA 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
E en délares .
Referencia
2 Nolss 2014
I
Comsiones ganadas 20 B.717.808
Aseborias y eBlnuCuracdn T09.764
Intereses financierns 28077
Otros ingrescs 3,645
8.457 341
Gawtos
Administrativoe bl (B.519.533)
Generales. 2 (443 .501)
Impuestos, tasas y conribuciones. {88.400)
Financiarss

Unilided antes de impuesto a la rents
Impussio & ia renta 14

Utidad rota y resultads integral del afic

2013

7784180
Lizeomn
15108
14981

8.953 31

(7.945.738)
(511.058)
(28.908)

{58.394) (56, 543)
(8.111.831) {8.540.239)

345510

(89.952)

413,082

199.538)

— 2BBEER _ diabA3

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(E: do en délares estadounid
Resultadss Acumulagos
Referencia Capital Reserva Resarva o Paraplcacién Resultados
anglas hmmg _.mMH_ num._n_ inicial de las NiIF agumulados Total
Saldas al 1de enero del 208 E0.060 BaATE L R T GORETT 1320 286
i la dunts I
oel 28 de marzo del 201

Apropiscin de resen lngal ® sE8s - . (60.688) -

Pago de dividendas a las secionisies = 3 I547.509)  (547.808)
Unilkdag neta y resullada ntegral del afa - - 39543 Insa
Saldos al 31de diciembre gel 2013 50000 21386 a3s04 B2 a|eas 1094 640
R [ de la Junta A
54128 da mar del 20M:

Apreplacion de reserva legal ® - 31354 (31354 =
Lailidad neta y resullado inlegral ded afo - - - 255658 255 558
Saklos al 11de siciembre gel 201 SO.000 _ 280740 33600 B 537747 TIEG 398

—_— s IR ——— e ST
Las notas explicativas anexas son parte i de los estados fi
== GRS b
Pedro Ortiz CPA. Paulina-Rivera U.
Representante Legal Contador
(5)



FIDUCIA 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AROS TEMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares -

Referenca

Moty 04 mn
FMCtw a3 38 Dienies §261173 BAES Sha
Elech pagacs & roveedtres y &7 PIEBOCH BTEAA) 7 565 990}

2 8 ta renia coments 186.538) smq

mu::wwluwmmm TR 1] 30
il g e e
Compras en propiecad, plans yequipe L] FLER 630403

Compras ab sctes insnginies
Efectivo utiizmdo en las aciwdades de inversicn

Dwadendos pagados a jos sccionistas.

0 5 net e slecio daaicies

Electvo y squivalantes de sfacive al inicio dal afe
Electw yequivalentes de efecivo al in del afio

Pujo do efecthe da las actvidades do operacin:
LUslidnd anites da im puests & la rents

Deprecaciones
AmarnEscion
dutslacidn patonal ydesahucia

Cambios an acives y pasios:
Cuantas per cabrar
Otras cosnias par cobrar
Cuenias por pagar
Faal08 por impuass camensas
Paniwe acumuiides
actiwdades 2

10
%

(224531 (1L ILFS
(268.267) (800 304}

(204 434) TR
. (547 858
e AN O]
12661 404
210 489 161300
iﬁm A1
348.800 413,082
185,871 178118
10748 4T84
53104 #3000
57539 5054
(83008 47,757
(112418) (47 438)
232879 87T
(99.539) (82.488)

{16.808) 133 848
435383 923004
——

(L
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
an dblares

INFORMACION GENERAL

Constitucion y objeto social

Fiducia S.A Administradera de Fondes y Fideicomisos Mercantiles fue constituida en la
cludad de Cuito el 20 de marzo de 1987 e inscrita en el Registre Mercantil el 18 de junio de
1987. Sa actividad esta regida por |a Ley de Mercado de Valores y su Reglamento, por las
desposiciones emitidas por la Junta de Regulacidn del Mercado de Valores {antes Consejo
Nacional de Valores), el Cddigo de Comercio y confrolada por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros

Su objeto social es i 1ari i i iles y Encargos
fiduciarios) y actuar como agente de manejo en p(wasus de titularizacion, de acuerdo con
la normativa vigente para lo cual debe cumplic sus bilidades como fi

segln lo estipulado en los contralos de Fideicomiso y las nomas legales y
reglamentarias que rigen |a actividad.

Medianle Resolucion de la Intendencia de Mercado de Valores, No. 05.G.W 0005525,
del 23 de agosto del 2005, |e fue ampliado su permisa de autorizacion, facultandosela a
participar en Fideicomisos de fitularizacion

Aprobacién de los sstados i

Los estados financieras por el afio terminade el 31 de diclembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 27 de marzo del 2015 de |a Gerencia General y
posteriormerte seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definifva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacian se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacian
de estos estados financieros. Tal coma lo reguiere la Narma Internacional de Infarmacian
Financiera, estas poliicas han sido disefiadas an funcidn a la NIIF vigents al 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados fi H de la istrad; al 31 de dicl de 2014 y
2013 han sido preparades de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién
Financiera (NIIF} emitidas por el Consejo de Normas Internaci de Contabil
(IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador ¥ rapresenlan ta adopcmn integral,
axplicita y sin reservas de las i nomas de manera
unifarme en los ejercicios que se presentan

™
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresado en dolares estagounidenses)

Los estados fir i de la Admini han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo histdrico, a excepcidn de los actives financieros clasificados a valar
razonable a través de ganancias o pérdidas, que son medidas al valor

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de cierios
estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de |as politicas contables de la Administradora. En la Nota 4 se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significatives para los estades financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimades por la Administracion

Nuevas normas, i e interp emitidas
A la facha de emisitn de estos estadoes financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e Interpretacaones 2 las normas El IASE i coma
los de & I a partir da las
fechas indicadas a canhnuaclbn
Aokacion obligsioa gam.
lricios iniclados & oardi
ama Tipadecambig de
Caiilicn ks -«qulmmnsnlon de u«neo\r:n iok crbancs ‘temcha exigible bgaiments
NC32 Iquidarpar o 1oe 4
b e
tecag  EnmeEnda Requiew myeiarsobre of vaior e los acty A1 I ——
WCa9 Enmanda Penmta contnuar con @ contabddad de codernura en casa de 1deanordal 2018
navacian de un w8 cumpdsn
Enmaanda inchiye 8 definicién de una entidad oe invemsidn & ntoduce una
NF¥  SXCeption para consoidar ceras subsdanas perenecientes a enbdades de 1de anam del F0
mverson. Ademas, Nhule que esas subsikdiaros detan ser mednas & valor
resutados, d rdo a NiF 8
Hueva G Es una da & NG
FRIC21 37, la gunl consdem coma o por los ]
Qobiemos, que o s0n IMpUSsios 2 1a enta
Wieg  Enmends Refarenie o la spicacion de s contibuciones 8 e empasos. par oo juo del 20%
T . Que son i
Enmienca Pulmls que Bs !nhﬂaﬂ!! ublcen Ulmeknﬂn del valos patimonal pars
NIC 2T as g8 las i on NBGICKE CONMMES ¥ 1de enemdel 208
s, 2 NIC 28
NIF D Enmenda Soore la venls o apordes de acivos anie un mversionista y sus {de enam del 206

MG28  msociddasynegocios sonjuntas
Mejors. Descnbe s saldos ge los cuenlas de dilermienios de sciiidades

N e MpUIRGAR como s mantos d6 GAStR O NGMED QUA N0 A coma 188 -
BelkoA 0 PASKOS 08 ACURILA A DIAS NOMTMAS, PErs que Cumplen 08 mquishos par
see difuridos

NIC ¥ Enmmada,  Aclmckin sobre ks melodos aceptables de deprececikdn y b fulio diel 2096

NIC 38 ameaizazion

(8}




FIDUCIA S.A. DE FONDOS Y MERCANTILES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)
ASIASON CLIGAIEN SR
SRLLONCRICHAZATE
tipeng lpooecamgg an
Fnmmanta Sobm & e i £ -n
F T »
de b I 200
NC®  Fomends Paotss 0e produccidn, s cusks deben contsbiusme como
MC41 propiedas, planta y equss. s o
Magn pams 3 ud Aphean & odas s
NIF 15 contratos con clentes (@XCEPtD HO7 CONIrEtes de leasng . contraios de seguos e 106 enemn del 207
R ACE R AN RS
NIFS  Meors megician n : 108 ener del 208
Enmenda Se ha ewsacs de foma
NIFB  pemitr mefle@r mejor s actvidades de gestén de fiesgos o los uudn 1de anara del 200
ademas.
Enmends Be he mviskoo de forma i O,
N PATTEE Efejar mejor las actvidases de geston oe mesgos de jos estados Sin fauna
fnanciems ademas pormfe los camdias de s lamados “credfos propes”, efectvs obligatona
ehmina la fecha electiva abdgatona (1de enero de! 2015
La Admini ian de |la Admini ha revi las normas vigentes desde el 1 de

enero del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto
significativo en los presentes estados financieros. Adicionalmente. se encuentra en
proceso de evaluscion, los impactos de la adopeidn por los pronunciamientos vigentes
desde al 1 de enero del 2015; sin embarge, estima que, considerando |a naturaleza de
sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estados financiercs en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

*  Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012. Los cambios son cbligatorios para el
pcmdoh\laoﬂoud1da;|.model2m4 Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 2 - Ploumadasanmm donde se modifican definiciones; ii) “NIIF 3 -

I " la contraprestacion

donde se modifican las agregaci de yia kacion del total de

mauwummmmmnmmwlﬂs Valor

razonable”, donde ciarifica el tratameento de las cuentas por cobrar y pagar a coro

plazo sin mingun ipo de interés estsblecido, v) "NIC 16 - Propiedades, planta y
método de

- 11-2013 Los cambios son obligatorios para ef
periodo iniciado del 1 de julio def 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 1 - Adopcién por primers vez de ias NIIF", donde se clarifica la adopcién
anticipada de las NIIF; i) "NiIF 3 - Oumdnm donde se aclara el
alcance de la norma en j lul'NI!F'B Valor

(]
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado &n GOMES EstacOunGenses) -
. donde se modifica el alcance de la excepcién de valoracién de
", ¥, W) “NIC 40 - Propiedades de inversidn®, donde aclara que la NIC 40 y

Ia NIIF 13 no son excluyentes.

. Mejoras anuales a las NIIF cclo 2012-2014- Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enerc del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la. ()
"NIIF 5§ - Actives no comientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los

melodmda olmnnménda planes rlswnhy i6n; i) "NIIF 7 = “Instr
", donde se para si los de
servicios sobre activos fi i implican idad, y sobre la di

adicional requenda sobre los estados financiero interinos; i) “NIC 18 = Bnnlﬂ:auc a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones posr-emplea lo importante es la moneda de los pasivos y no el pals
donde s8 genenirl ¥, iv) "NIC 34 — Informacian financiera interina”, donde aclara
sobre la i 1 de i jera en otras partes del informe intermedia

La i ion de la Ad ha revisado las i que estan

desde el 1 de julic del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales
de ncuerdo a su naturaleza, no han generada ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

¥ dep e

Las partidas en los estados i del Fideicomi en [a moneda del
ambiente econémico primario donde apera la entidad (mnnada funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacidn de la Administradora.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo el efectivo & ala
vﬂlaonbmydmmusnmdemmumdsmm:cnmnMu
originales de tres meses o menos e i a valor e a
participacién en fondos de inversion

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

Lammmdafnmm i en las sig porias. “activos
anmde ias y pérdidas”, ¥y cuentas por

cobrar” ‘:cnm‘ hasta su imiento” y “activos fi

disponibles para la venia”. Los pasivos H 58 en las
rias = a valor a través de y pérdidas” y
“olfos pasivos " La - dal & para ol cual se

i ios activos o los pasivos La A an d
(10
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE ICIEMBRE DE 2014 Y 2013
i &

e

Ia clasificacion de sus actives y pasives financieros a la fecha de su reconocimiento
icial

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ia A activos financiercs en las
de & valor 3 través de g ¥ pé 5
i ides hasta su M ¥p ¥ cuentas por cobrar”. De
igual forma, el Fidei i i pasivos + en la categoria de
“otros pasivos 2 . Las isfi de los i instrumentos fi
s& explican a confinuacién:
(a) ivos fi ieros lor razonable a t de ias

Un active financiero es clasfficade a valor razonable si este es designado como tal

@n el reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados a valor
le sl s administra tales i i y loma deci de compra y venta

con base a sus valores razanables de acuerdo con la administracion de riesgo. Al

reconocimiento inicial, los costos atrbulbles a estas i se

con carge a los resultados integrales del afio.

(o)  Eréstamos y cuantas por cobrar

Son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado active. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera que se clasifican como activos no corrientes.

(e}  Qfros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financi por las O
financieras, cuentas por pagar @ proveedores, y ofras cuentas por pagar Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiente mayor a 12 meses
cortados a partic de la fecha del estado de situacin financiera.

ento y medicién inicial y 2
Reconocimiento -

La Administradora reconoce un activo o pasvo financiero en el estado de siluacidn
financiera a la fecha de [ negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a
comprar 0 vender el activo o pagar & pasivo

Medicion inicial -

Luldmymm son ich ici l.luulur II\“
coslo ala 30n, que de ser signi

pare del activo 0 paswvo; mmmdmnpumﬁwmmn-m

como de “valor razonable a través de g ¥ idas” y este es signifi

n



FIDUCIA S A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTLLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dotares et

al i inicial la A valoriza los mismos como se

c ponden a icipaci mmmlmmwmnmm
p al valar Los dientes son -]
alos i les del afio.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aﬁlundu el

método de interés efectivo. En esp Ia Admir
cuenta dentro de esta categoria:
ar - clientes: Estas cuentas ponden a los montos dadi

por clientes por comisiones de administracidn, honorarios por estructuracion de
negocios, enire otras. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de o contrarlo se presentan como activos na correntes. Se
reconocen @ su valor nominal que es equivalents a su costo amortizade pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisian por deterioro
correspondiente

(c)  Qiros pasivos financieros

Posterior @ su reconccimients inicial s& miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo, La Admin posee las sigui cuentas dentro
de esta categoria:

S vacistran Ficia I.m
pues estan

vﬂormnma]qmnomﬂerandewvﬂur
mmmwmﬂm mmmmw
de su

Los
en estas obk 58 en el estade de resultados
wmdmm- ieros”, los i de
pago se presentan en el estado de sduacion financiera, bajo el rubro
“Obligaciones financieras”

(i) Proveedores. Son obligaciones de pago por beenes o senacios adquiridos de
provesdores an & curso normal de los negocios. Se reconocen @ su valor
nominal que es " a su costo L ya que no generan

¥ 30N pag: en plazos 390 dias.

(W) Qtras cuentas por pagar. C a obli
de terceros. &Wawvﬂmmnﬂmumﬂuﬂﬂhlwm
i ¥a que son en plazos a 50 dias.

12)
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
T :

de activos fi i

La A i de p por ioro en relacion a las
mwmmm-mmmmmqmu
Administradora no serd capaz de cobrar todos los impories que se le adeudan de
acuerdo con los Mérminos criginales de las mismas. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte def deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiers y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de gue la cuenta a cobrar s ha deteriorado. El deterioro para cubnr pérdidas
se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de ios flujos de efectivo futuros estimados
descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

SI en un peﬂor.lu posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
a un evento que haya ocurrido despuds de que

se i rllcho iora, s& en el estado de resultados integrales la
ian de la pérdida previ i i
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Admi un detariora lad

de sus cuentas por cobrar por US513.774, que representa el 100% de provisidn sabre los
activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar
comerciales,

Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activo o si la Administradera transfiere el active a un tercero sin retener almente
los riesges y beneficios del active. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Administradora especificadas en el contrato s2 han liquidado.

Impuestos y retenciones

podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.
Propiedades y equipos -
Las propiedades y equipos son il al costo & menos
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FIDUCIA 5.A, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013
en dalares

La depreciacion de las propiedades y equipos, es :alculada linealmente basada enfa
vida (til estimada de los bienes, o de P ider que
posean vidas Ofiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a gue la
Administracion estima que el valor de realizacion de las propiedades y equipos al térming
de su vida Gtil no es imelevante. Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de
las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas sl es necesario, a cada fecha de
ciere de [os estados financiercs.

Las vidas (tiles estimadas de las propledades y equipos san |as siguientes:

Tipo de hienes Nimers de afios
Edificins 20
Equipo de oficing 10
Mugbies y enseres 10
Equipo de computacién El

Las pérdidas y ganancias por |a venta de |as propiedades y equipes, se calculan
comparando |os ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de
resultados integrales

Cuando el valer en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducide Inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitafizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos califi Un activa califi as aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracian ha definido como mayor a un afo. Al 31 de diclembre del 2014 y 2013,
todos los proyectos de la Administradora se han liquidade en plazos inferiores a un afo,
per lo que no se han activado costos de endeud, o,

Activos intangibles -

Corresponden al costo de licencias de programas y sistema contable para el manejo de
sus operaciones. La amonizacién se realiza en el término de su vida Otil estimada (3
afios)

D de actives no fi i {activos fijos, y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amorizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancas gue indican gue podria no recupararse su
valar en libros. Las pérdidas por deterioro correspanden al menta en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor enfre &l mante neto gue se cbtendra de su venta o su valor en uso,
Para efectos de la evaluacidn por detericro, los acll\noa 58 agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo i de
efectiva). En el caso que el monto del valor libros del a:r.n.no exceda a su monto

(14}
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FIDUCIA 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

recuperable, la Administradora regisira una pendida por deterioro en los resultados del
eRroco

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de casbgos por
mumammmmmmmmmm

del o . La Admi evalia la de
indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se han i & por ioro de
actives no financieros, por cuanto la Administracion ha realizado Ios analisis pertinentes y
considera que no se han producidc eventcs gue indiquen que sus activos no corrientes
ficativos no podrian a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a |a renta del afio comprende el impuesto a |a renta corriente y el
diferido. E| impuesto se reconoce en ef estado de resultados integrales, excepto cuando
s@ trata de partidas que se reconocen dirsctamente en el patimonio. En este caso el

también se en olros resultados integrales o directamente en al
patrimanio.

() Impusste 8 la_renta cormients: La Dmvﬁlﬁn para Impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuest il bles y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base enel Impumo par pagar axiglble.

(i) Impuesto a |a renta diferido; El Impuesto a la renta diferida se provisiona en su
totalidad, por el método dal pasivo. scbre las diferencias temporales gue surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectives valores mostrados
en los estados financieros preparades bajo NIIF. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas fributarias que han sido promuigadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.,

Laﬂmﬂoaahmnutﬁhrﬂosmwnwmnmhnmnwm

futuros conira los que se puedan
mmmwﬂrxﬂm
mmmwaummm;mum
cuando exista el derecho legal exigitle a activos

mmmmrmnmahmm
activos y pasives se relacionen con la misma autondad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014y 2013 la 2 no d ind ta ia de
diferencias temporales enfre sus beses tributarias de activos y pasivos y
respectivos valones mosirados en los estados financieros preparados bajo NIIF

(15)



FIDUCIA §.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
&n délares estad nees)

211 Beneficios a los empleados
{a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalments &

U] ipacion de los en las utilidades: C en funcidn del
15% da la utilidad contahle arual antes del impuesto a la renta, segln lo
par la legi | iana vigente, Se registra con cargo a

resultades y se presenta comao parie de los gastos administratives en funcian
de la labor del empleado que recibe este beneficio

(i} Vacaciones: Se registra el cosm diente a las i del
| sobre base

(iify Décimos tercer v cuarto sueldos v beneficios de |la seguridad soclall Se

provisionan y pagan de scuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador

({b) Beneficios de largo plazo

Provision de jubilecion patronal: La Administradora tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, narmado por las leyes laborales ecuatorianas.

La Administradora determlna anualmente la provision para fubdmén palronal con
base en estudi por un p al Y s&
reconocen con carge a los ga.sms operatives del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitaric Proyectade y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de afective a una tasa de 6,54% (2013: 7%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo, publicada por el Banco
Central del Ecuador gue estdn denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y qua tenen términos que s& aproximan a los terminos de
las obligaci por hasta su vencimi

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuente, tasa de moralidad edad, sexo, afos de servicio, remunaraciones,
futuros de , tasa de ratacian, entre otras

Las ganancias y pérdidas actuarales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en |os supuestos actuariales se cargan & los Otros
Resultados Integrales — Patrimanio, en &l periodo en el gue surgen.

Los costos de los servicios prestades se raconocen inmediataments en resultados

del afio, Al cierre del afio as provisiones cubren a todos los trabajadores gue se
encontraban trabajande para fa Administradora.

(18)
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FIDUCIA S5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
en dolares estado

La Admini no ha ido provision por desahucio debido a gque
considera que su efecto no es significative para les estades financieros, tomando en
cuenta que la rotacidn del personal no es significativa y que esie beneficio
probablemente no serd exigible en la separacion vol ia de algunos 3

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuanda: (i) la Admini tiene una
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i} es probable vaya aser

18 una salida de para liquidar la obligacién y (i) & monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocides como provision son la mejor estimacidn de la
administracsén, a la fecha de ciere de |os estados fi . de los bol

necesarios para lquidar la obligacion.
Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o per cobrar por la venta de

los servicios en el curso normal de las op de la Admir Los ing se
muestran netos de impuestos.

Los ingresos son generados por los sigulentes conceplos:

(a)  Comisiones ganadas

Las comisi: ganadas se al valor de la cantrap
recibida o por recibir derivada de los servicios de administracion de negclclns
fiduciarics y honoranios por estructuracion y se presentan netas de impuestos

La Administradara reconoce el ingreso por estas comisiones conforme el servicio
es ejecutade, siempre gue el importe de las mismas se pueda valorar con
fiabilidad y sea probable que los beneficios economicos futuros fiuyan a la
Administradora. E| porcentaje y forma de calculo de las comisiones es de libre
fijacién, y se establecen en las normas intemas de cada negocio fiduciario.

(b)  Infereses ganados

Les ing por i 58 sobre la base de la proporcién de tiempo
transcurndo de los actives financieros adguindos y vigentes al clerre del afo,
usando el método de Interés efectivo,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocan a medida en que se Incurren,
independientementa da |a fecha en que sa realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de |a base contable de ascumulacian (devengo) en fa NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”

(7
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FIDUCIA 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPL A LOS ESTADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresaco en dileres estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las i dela i ia & una var de riesgos fi

riesgos de mercado (que comprends 3 los iesgusdemuymnde:nwu}moode

Mﬂymﬂndelimnﬁexa G general de de riesgos de la
prinG| en lo imp de los

fi s yﬂ‘aladn ini iales efectos ad: en el d

de la Administradora.

La administracion de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrcliado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzarla, todo esto acompafado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

(a}) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipd de interés v los flujos de efectivo;

El riesgo de tasa de interés para la Administradora surge de su
endeudamiento de largo plazo, El a tasas variables expone a
|a Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectvo, Sin
embargo. el endeudamiento a tasas fijas expone la Administradora al riesgo
de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivas. La Administradora

ha establecido una politica de end: en insfr de largo plazo
siempre y cuando no se deba comprometer los activos de la entidad,
p tasas de y fijas en su mayoria

La Admini analiza su ,"_smwdemdemum

manera dindmica Se simulan varias
cusnta: |}mymdemmmm_ptmmuv

Mmomwsm&mﬁel ry i) las
2o do- IS o

mrmnymbeﬂum Schelahasedemamﬂrdll
del i de la Admi

mhﬂmpammumhdnopemwwmmommh
mmm&s ummmmuammum
de por el ylo on de tasas. no

no se realiza anabsis de sensihiciad al respacio

En refacidn a los f por exi ia de la Ley del
Mercado de Valores Ia nistrad ido al menos el
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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]

cincuenta por ciento de su capial pagado en unidades o cuotas en los
qun aﬂnnw'a (ACH lege Cemaem Repo, Centenario
no el treinta por
delmnmnmdamﬂafondo Las i g S0 @ valor
stz irmi a tasas L - Y
gummunmnmeﬁpde ilidad iendo a la A
smsmdnmmdemessnﬁesuv&hrrmbie
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La A i coloca sus ch en las i inversiones,

para mantener un mqor y adecuado control sobre dichos activos financieros

El objetivo de la A ion es tratar de constante el valor de

estos emdenms husla ed momento en gue sean requeridos y para dar
a las disp es vigentes.

(i) Riesge de precio y con

La exposicion a |a variacion de precias de la A esta
con al companente i (tasas e i6n), que podrian legar
a convertirse en un companente importante del costo dl los servicios

proporcionados  por la Esta ci es madida
constantements por Gerencia General a fin de determinar la estructura de

precios adecuada

La Administradora mantiene un portafolio diversificade de clientes, proveedores y
préstamos bancarics, por Io tanto no tiene riesgos significatives de concentracian

Riesgo de crédito

El riesgo de créditc surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicidn al crédito de los clientss, gue incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y @ las ransacciones comprometidas.

fimita Su exposi i riesgo de crédilo invirtiendo solamente en
instrumentos liquidos y con contrapartes qus tengan una calificacidn de crédito de
al menos “AA". Elﬂeenmaﬂba'mymﬁmammu

(Veass pagina siguients)

(18)



FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

|Expreaaos en coaes
Calificacidn (1)

Entidad financiera 2014 2013
Banco de ta Produccién S A (Produbanco) AAA- AR
Banco Generad Rumifiahul S A AA Al
Banco Guayasquil 5 A ABAIABS BB AL
Banco Amazonas S.A AR As
Banco Pichincha CA ABA- AAA-
Mutualista Pichincha Al Al

(1) Calificaciones de Riesge emitidas por la Agencia Calificadora PCR Pacific
Credit Rating S_A_y Fitch Ratings segln corresponda.

Cuyentas por cobrar
Los actives ! de la i p e tos a
concentraciones de riesgo de crédito isten princi en deptsitos en

bancos y cuentas por codrar.

Respecto de las cuentas por cobrar, la Compafila mantiene pollticas para el
otorgamiento de créditos directos y sceptacion de clientes, relacionadas con; limites
de crédito, capacidad de endsudamiento, fuente de repage, oenlrai de riesgos,
comportamiente de page, antigledad. segui ¥ H en los
casos aplicables, La Compafiia analiza la calificacion de riesgo crediticio individual
por cada cliente y calcula el monto recuperable comespondiente a la cartera de
clientes. Adicionalmente, damru la cartera en segmentos similares y analiza
el de pago histrice de los clientes, antigledad,
actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en
funcién del andlisis de |a capacidad de pago de cada cliente, tomando en
i ion los de calificaciones internas yio
La diversificacidn de las cuentas por cobrar i y limites individuales de
crédito son pr i para minimi de 6
mmmlmqmmmdmpormnpudnm La Compafiia no
tiene una idn de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

[l riesgo de crédito por su naturaleza, es un resgo inherente. que si se conlrola
pero nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de
wmhsmnm Smcmnargommdmndlhdcmgumdlh
c para irlo se cuenta con dif que ¥

+ Revisién de chentes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacié
Mmmwmmmmnmma
cobranzas) mas efectivas. acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

+ Analisis mensual de indicadores de cartera que p aplicar un seg!
evolutive para la foma de i ¥ s0p

(20)



FIDUCIA 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2014 ¥ 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

= Mejoramiento continue de Ios pmcesos mmersos en Ias politicas de crédito y de
cobranzas {sop yh itas

fc) Riesgo de liquidez

La pnrlelpal fuenie de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus

La admini: ién prudente del riesgo de liquidez implica
manianer suflceemn efective v equivalenies de efective, la disponibilidad de
financiamiento a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas y la capacidad de cerar posiciones de marcado. En este sentido, la
Administradora no estd expuesta a riesgos significatives de liquidez ya que
historicamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han parmitido mantenar
suficiente efectivo para afender sus obligaciones

La pnnmpal fuente de liquidez son Ios flujos de efective provenientes de sus

les. Para la liquidez de coro plazo, la
Administradora basa en los flujos de caja proyectados para un periedo de doce
MESEs.

La Adrnlnlshad'ora ne manhens .nstrumzntus derivados. El cuadro siguiente analiza
los pasivos s de la lora agrup sobre la base del perfodo
remanents a la fecha del estado de siuacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Mencra 1 Enire 1 y2 Entre 2y 5
Afo 2014 aha afos anos
Obligacines bancarizs 216,864 168.T1E 137,888
Caumntas por pagar 1352777
Paries relacianacas 300,000 2 o
1 72341 158716 137 859
— | —
Mancr a1 Entre 1y 2 Entre2y5
Afig 2013 afa afas afics.
Obiigasones bancanas 05788 218.240 267.577
Cuerins par pagar 76106 - .
Pares relaconadas AES 480
1843 364 315,240 247 57T
—_— i I
3.2 Administracién del riesgo de capital -
Los  obj de la Admini al administrar el capital son el salvaguardar la

capacidad de la misma de confinuar como empresa en marcha con el propdsitc de
genarar relornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital dptima para reducir &1 costo del capital

(21)



FIDUCIA S5.A. DE FONDOS Y

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en dtiares estadounidenses) |
mmdmmmgmymmmmwu
Administradora se adminisirs ! resgo de capital
puntos:

* Se trazan horizontes de retomo de capital de corio (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afios) y large (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Administradora.

» Se parte de la identidad que relsciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

« El retorno de capital se reduce a una inacién lineal de de i
financieros gue permite enfocar kos esfuerzes de la Admini en los p
mias rentables.

A con lai la A istradora monitorea su capital sobre

In base del ratio de apalancamiento, Este ratio se caloula como la deuda neta dividida
enire &l capital total. La deuda nets se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar comerciales) menos el efectivo y equivalentes al efectivo.
El capital total se calcula come el "patrimonio neto” mas la deuda neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes

2014 2013
Sobregiro bancario 79.202 126.111
Obligaciones financieras 517.141 721,575
Cuentas por pagar 1.352.777 976.108

1840210 1823.792
Menos: Efective y equislentes de efactie (49.603) (75.189)
Deuda neta 1.899.607 1.744 603
Total patrimonio neto 1.352.005 1.084 841
Capital 1otal 3.251.702 2839 444
Ratio de apalancamiento 58% B1%

ESTIMACIONES Y APLICACION DEL CRITERIO PROFESIONAL
La preparacion de estados financieros requiere que la Administradora  reabce

y utilice gue afectan los montos incluidos en estos estados
L y sus notas ral . Las esfimack i ¥ i
por la dora se I en la expenencia historica, wos en la
L por fuentes i Sin go, los
resultados finales podrian diferir de las estimaci bajo clertas -

(22)
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Las ¥ son defi como que son
imporiantes para reflejar ia situacion fi M ¥ los de la
Administradora yfo las gue reguieren un glto grado de juicic por pare de la
Administracion

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por ia Gerencia de la
Administradora, con base en la evaluacién individualizada de la antigledad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como
principal indicativo de duda de su 3 exi ia de saldos dos por
mas de 360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga @ los resultados
integrales del afic y las recuperacicnes de cuentas provisionadas se acreditan a

oiros ingresos,

(b) Vida Gtil de propiedades v equipos
Los cambios en circur ias, tales como en el
uso pllnrhc-ada. pu:lnan hacer que la vida util fuera dferente de las u!lrrulclonn

se basan princip en las p de use
futuro de Ins adr\ms La determinacion de las vidas Gfiles se evalia al cierre de
cada aflo. Viéase Nota 2.7.

{c) Daterioro de actives no financieros

El detericro de los actvos no financieros se evalda con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9,

(d)

Las hipétesis en el calculo ial de Jubilacidn patronal y Desahucio
para lo cual utiiza estudios il i por
Independiantes. Véase Nota 2.11

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

o de B " =)

A coninuacién se presentan los valores en fibros de cada categoria de instrumanios
financieros al cerre de cada ajercicio

(Véase pagina siguiente)
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(e an dilares i

2014 2013
Codmenis T comenie Cornents Hu oornente

Activos financieros medidos 8l costo:

Efeciw yequivalants de stectg (Nota £} ABH0D - TS
Activos financiaros medidos 3 valor raacnabin:
marsianes 2 valor mzonatie 3 ms e ganarcias ypérdidas 288,508 - 263081
Activos financiorcs medkios 31 costo amortzado
Cuentas par cobrar clnies, neto (Not 8) 1.268.380 = 1.124.004
Total activos fimancieros 1 576 482 ¥ 1455 274
Pasives financieros mosidos al costo smortizada
Sobregros bancanos (Nots ) i # 128111 B
Ciigacianes Fnancierss (Nola 11 213477 W05 205758 515817
Cusmnias pof pagar (Nota 13) 1352777 ¥ §76.106
Total pasivos financieros 1545 545 303 064 1307975 §15817
Valor de instr fi i

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién.

{no aj dos) en dos activos para activos © pasivos

. Precios de
Idénticas (nivel 1).

. Infermacion distinta a preclos de cotizacidn incluides en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el aclive o pasivo, ya que sea directamente (precios) o
indirectamente (gue se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el active o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en &l mercado (informacian no observable) (nivel 3).

El valor en fibros de los instrumentos i se aproxima al valor debido a la

naturaleza de corto plazo de estos insfrumentos. En relacion a los préstamos y

bligaci fir , 8U valar &5 similar a su costo amortizado debido a que

éstos d i a lasas de |

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composician:
2014 2013
Caja y bancos (1) 49,603 79,188
Inversiones a valor razonabie (2) 258.509 263.081
308112 342270
Menos - Sobregiros Bancarios {79.202) (126.111)

228.820 216,158

(24)
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresado en dtiares estadouncensss)

{1 G a depd de libre di idad en el Banco de la Produccién SA
Produb Banco SA, Banco General Rumifiahui SA, Banco
Gu:miSAmePicfmdﬂcﬂ

{2) Véase Nota7.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS O PERDIDAS
Composicién:

 ge parinpackn Uniciaes ge

#n ol parmong partegazn Walor
Fame g ansiloce e yngad

21 203 2014 s a3 ams a0 2
Fance ACM s oAk 8% T LIS ERI8 1044 W3 Jeoe?
Fonao Cenisnar REPD oA QOOIE 877 2 wonar 1 REM 34EC
Fonon Dentersrn RENTA o GoTe 00 - o818 - 2,00
Fonco Ceniersr ACUMULAGEON 7088 0.0 16000 - 0430 104850

“HUEH — T

De acuerdo & los reglamentos de estos fondes no se garantiza un porcentaje de

fijo; el o es en funcidn de la composicion de los activos
de cada fondo, que en genaral ral]a]a,n Ias condlmms de mercado en cuanto a tasas de
interés, Estos ientos son ¥ s& reparten a paticion de los
participes.
CUENTAS POR COBRAR
Composicién:

14 2013
Comisiones por cobrar (1) 1.268.380 1.137.778
Anticipos al personal 7.536 9.989
Otros 141.806 175987
1417.722 1.323.754

Menos - Provision para cuentas ncobrables (13.774) (13.774)

1.403 848 1.309.980

{1) Comesponden a la cuentas por cobrar por los servicios realizados, estas no devengan
intereses y su plazo promedio de cobro bordea los 30 y 60 dias. La antigledad de
los saldos por cobrar chentes es la siguiente:

(Vease pagina siguiente)
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FIDUCIA 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresadc en détares estadounidenses) =

2014 2013
Cartera corrienta 483 545 128.370
encido de:
0 a 30 dias 84,797 223,311
31 a B0 dias vencido 38901 41,477
61 a 360 dias 248 474 380.832
Mas de 350 392258 353.788

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composician

(Véase pagina sigulente)
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FIDUGIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

P =n dilares enses)
Equipa de Muebles y Equipa
Edficios (3 oficnn enseres Computacién Vehiculos Tolsl

Allde snero del 2013
Costa 136670 678% 28180 206036 2339 1BTETTY
Depreciacion acumulada [1H.E46) {35.68E) {DaAT) {MBSTT) 238 408 B4
Valaren s T2 0 EjE 3.5 F1450 z V457 530
Maowvmento 201
Adiciones (2) 360454 2588 58,58 w0278 830483
Depraciacitn del aho (72475] (4377) {37 84} (BT - (Ts1m
Viaioren liros al 3ide dcembee del 207 459 065 28360 64 780 06T EEFEER)
4131 de diglembre del 2013
Cosla 1686 T4 035 340080 408,37 233 2607 264
Depreciacion acumulada (BTOTY (41033 M5B (207 554) (2335) (8E3 65
Valoren libros. 1459 063 29360 B4 265 NOEE = 182330
Mavimaento 204
Adicianes (2) arms 1028 oA - A3 TEE
Baja Costo - - - = {238} (2338
Reclasificacin 15:322) 5322 - .
Bija depreciacian - - - - 2338 2338
Drepreciacidn del afka 42 349) 14.377) {35.493) Az 79} z (B5E7Y
Waloren lioros 8l 3de diclemars del 204 1438 551 30.305 BA.E0T 73450 1B01 106
al31da dislembre dol 2014
Costa 170800 78721 34106 4231 855 2548681
Clapraciacian acumulads {268 460] {45.4 1) (82 304 (250 408) (74T 568)
Walor an libros 1438.551 30.306 BA.EIT 73450 160106

_ e _— ——_ —_— _
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FIDUCIA 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
E do en dolares estadounidenses)

{1} Las oficinas de Quito y G izan las op i de crédito di
por la Compafiia. Véase Nota 1.

{2) Corespande principalments a adecuaciones en las oficinas de la cludad de Quito par
US$ 27,198 (2013: USS3B.924), v en la cludad Guayaquil por (2013; US$315 838),
compras de servidores para la cudad de Quito por US$ 13.787 (2013 USS153.137), y
&n |a ciudad de Guayaqud por USS 1.756 (USS53.624),

ACTIVOS INTANGIBLES

Composician:

2014 13
Licencias (1) 326922 102.391
Menos - amortizacion acumulada (44 134) (33.386)

282.788 59,005
Mavimignta:

2014 2013
Saldo inicial 69.005 14.949
Adiciones netas (1) 224531 58.811
Menos - amortizacion del afio (10.748) (4.755)

282 7BB £8.005

{1) Corresponde principalmente a: ) Adquisicion del programa Gestor, que se
encuentra en proceso de implementacién, més los costos asociades a la
Implementacién por USS 175658 (2013: USH50.000), v, li) Costo de programas y
sistema contable para el manejo de sus operaciones que se amortizan en un
periodo de 3 afios

OBLIGACIONES FINANCIERAS - CORTO Y LARGO PLAZO

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadouni
Interés snual 2014 2013
4
B dela 5A ) 576 517.141 721575
Menos: porcion comente { 213477) {_205.758)
303 664 618817
———— S———
{mn @ saldos os f dguiridas con el Banco de la

Corresponde g
Produccion SA Produbsnco por US$250.000, USS300.000 y USS$300.000
contratadas el 19 de diciembre del 2011, 15 de agosto del 2013 y 20 de noviembre
del 2013 respectivamente, pagaderos mensuaimente a una tasa de interés anual del
B.76%, con venmmlamos en 4 afios a parir de la fecha de contratacion. Los

estan dos por una hipoteca sobre edificios de la

Compaiia (Véase Nota 8),

Vencimientos anuales de las i ias al 31 de dich del 2014 y 2013
Afos 2014 2013
2014 . 205768
2016 219.564 218240
2018 159.718 158.718
2017 137 859 137 856

517141 721,575
—s | e

CUENTAS POR PAGAR

Composician:

2014 2013

Banco de la Produccidn S A (Produbanco) (1) 454270 348 184

Banco Pichincha C A {2} 3IT4TH 334995
Otras cuentas por pagar (3) 366.180 63,844
Proveedores locales 147 506 226083

1.352.777 876108

(1) Cormesponde a las cuentas pendientes de pago al Banco de la Produccion SA
Produbanco, por el servicio de adminisiracion de efectivo (Cash Management) de la
recaudacién de la cartera automotriz, conforme lo estipula el contrato de fideicomiso

de administracibn Whaolesale.

(2) Comesponde a la retribucion en calidad de cesionaric de de d
Administradora

(3 C i 2 ici de dientes pandientes de pago por
US$287.914.

(29)
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FIDUCIA 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPL ALOS S
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
({Expresado en délares
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion:
2014 2013
Impussto al valor agregade MA 91.431 88.7681
Retenciones en la fuente VA 33871 13871
Retencicnes en la fuente de impuesto a la renta 871 8.009
Impuesto a la Renta de empleados 1.377 851
135.380 112.682
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacién Fiscal
La Administradora no ha sido fiscalizada desde su itucion. Los afios 2012 al 2014

alin estdn supelos a una posible fiscalizacién
Concillacién del resultade contable-tributario

El impuesto a |a renta de los afios 2014 y 2013 se determing como sigue:

2014 2013

Utiidad antes de participacién laboral & impuestos 406 482 485.878

Menos: Paricipacion laboral (60.972) (72.887)
Utidad antes de impuestos T 3assi0 413082

Mis: Gastos no deducibles £3.381 38.370
Base imponible total T 408871 AS2A82

Tasa de impuesto a ka renta 2% 2%
Impuesto a la renta comente por pagar T @9@sz 90538

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue

(Véase pagina siguianta)
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FIDUCIA S.A. DE FONDOS Y F )S MERCANTILES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estacou
2014 203
Impuesto a la renta causado B5.952 90.539
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas en afics antenomes (48.618)
Retenciones en la fuente efectuadas en el afio {168.350) !'Malg}
Saldo a favor (127.026) (48.618)
La provision para i a la renta ¢ se calcula mediante la tasa de impuesto
i a las utili ibles. Las normas fributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta dal 22% apllmhle a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si ftas utilic son el i por el e en activos
productivos,

La normativa vigents establece el pago de un “anticipo minimo de Impuem ala rantl nI

cual en caso de que sea mayor que & Imp a la renta
impuesto a la renta definitivo, a mencs que &! contribuyente uollcrle al Servluo de Renlll
Internas su devolucidn, |o cual podria ser apli en descritas

an la norma que rige nun anticipa.

Durante ei afo 2014 y 2013, el Fideicomiso determind que el anticipo minimo de
ascendla a USS66.184 (2013 USS64.043), monto que no supera el impuesto a la renta
causado, por lo cual se incluye en el estade de resultades como impuesto a la renta el
monto de US388.852 (2013 US$88 539)

Impuesto a la Renta Diferido

El andlisis de impuesto diferido activo es el siguisnte:

2014 2013

Impuestos difenaos pasive
Jubilacion patronal - Impuesto difendo pssivo gua se recupernan
dentro de 12 meses (1) 6633 6.823
(1) Al 31 de diciembra del 2014 y 2013, 1a C ia no ido en los

del afo ias de las Spondi POr NO ser

significativas.
Precios de Transferencia
Las normas o P el principio de plena comp para las

i con panes relacicnad; Porwpmdmmdow

Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudic de precios de
Iransferencia y un anexo o Operaciones. enire otros, para aguellas compafias que

(31)
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FIDUCIA S5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

hayan tenido op » con paries 3 i en &l exterior en el mismo
mwymmmmmsummm:mumn
US‘SONOM{M)SQMWW

&n p fiscales. La no ha efe d dumlmnﬂosm‘llylﬁﬁ
mmmmm

Otros asuntos

C de | ti yF ion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
538, wmﬁnandmmoﬁ:‘uﬂdo 407 el 28 de diciembre del 2014, se expide el
*Reglamento a la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Pfevmuan del Fraude
Fiscal", mediante el cual, se establecen entre otras [as siguient al Regl
para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo:

. Ampliacién del pto de residencia fiscal para p

t | idn sobre dividendos y anticipo de divi 3

i Condiciones bajo las cuales serdn i las rem i y benefici
soclales,
G para la deducibilidad de de los activos financieros

i a crédites incobrabl
Se unblucan los plazos de amortizacidn y los casos y condiciones para su
deducibilidad
. Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocidn y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd
aphcable este limite.

leilu ¥ ici para la d ibili del pago de regalias, servicios thcnicos,
i i y de consultoria, asi como la deducbiidad de los gastos de

ulablwmlantn o puesta an marcha ﬂe aperaciones

Casos y i para &l de activos y pasivos por impuestos

diferidos

Modificacion de las reglas establecidas para |a deduccién de los pagos al exterior.
Mudiﬁcaclbnulalomaunhqusewﬁhmﬁammmo:hmdn
sociedades cuando la P fiscales o
mﬂbwdcmmrwnposlummmﬂm
Tﬂaylm&mmslmmahmmhehmﬂ'ﬂﬁmh
de capital u otros derechos
&Mﬂdﬂuﬁoreﬂwamrmmhmmmnhm
por pagos al extenor
Se dispone la apiicecion de la retencion en la fuents de IVA sobre los pagos y
B fech i a olros )

ol por
especiales.
La G se hseﬂemsdemmmanMMh
D i i ia para las en sus estados
financieros
(32)
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013

B0 ACHate Bay L))

ala Ley de M jos de Valores

La

Nacional ion en el S del Registro Oficial No.

249 del 20 de mayo del 2014, se expide |a “Lay para el Fortalecimienta y Optimizacian del
Sector Societario y Bursati’, mediante el cual, se establecen entre ofras las siguientes
reformas & la Ley de Mercado de Valores

Las a i de i i tienen prohibido invertir recursos de los
fideicomisos, en los fondos de [nversidn gue administra,

Las administradoras de fondos y fideicomisos, no podran realizar actividades, que
en la presente ley conste para |as casas de valores,

Las instituciones financieras solo podran aceptar ser beneficiarios de fideicomisos
mercantiles de garantia en operaciones relacionadas a creéditos de vivienda,
proyectos inmebiliarios, y otros sectores relacionados.

Las titularizaciones ahora deberdn lievarse dnicamente mediante a traves de
fideicomisos mercantiles.

Modificaciones a los conceplos de bienes a titularizarse,

Modificaciones a los concaptos de las clases de titularizacion a efectuarse.

Los bancos privados no podran emitir cbligaciones de coro plazo,

Las calificadoras de riesgos dervtro de sus facultades deberan realizar evaluaciones
de riesgos especifi a las adr de fondos y fideicomisos, casas de
valores, bolsa de valores; analizando tanto los riesgos operatives o tecnolégicos, de
gestién, estructura organizacional, entre otros aspecios

Los comprobantes electrénicos de venta emitidos en la forma autorizada por el
Servicio de Rentas Internas, serdn considerados como facturas comerciales y
negaciables en el mercado de valores.

PROVISIONES

Saldos 8l Pagos e  Saldes &l

inigio Incrementos ublizaciones final

Ao 2014
Beneficios a empleados 113,887 610369 {827 285) 96 891
Beneficios 8 empleados - large plazm 165,607 53104 - 208611
Ao 2013
Beneficios a empleados 147 8B5S 39T ATA (431 BaZ) 113,887
Beneficios 8 empleados - arge plazo G2 498 E3.008 - 158,507

(1) Incluye el 15% de paricipacion de los emplesdos sobre lss utiidades del afo 2014

por US$60.972 (2012 USST2 897).

(33)
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FIDUCIA 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
=

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL

Composioiin:
2014 2013
Jubilacién patronal 208611 155507

E1lﬁndelummpamjuboh:nnpmlalmmdwmdﬁmﬁyNH

comesponde al 100% del valor actual de ia reserva

por un profesional independiente para todes los trabajadores, que a dichas fechas se
: para Ia Administradera,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los caloulos son las sigulentes:

2013 2012
% %

Tasa(s) de descuento B.54 7.00
Tasa(s) esperada del Incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensianes 2.50 260
Tasa de mortalidad & imalidez (1) T™M IESS 2002 ™ [ESS 2002
Tasa da rotacion 8.80 8.80
Vida laboral promadio remanente 8.40 a.50
Jubilados & |a fecha - -
Antigliedad para jubllacian (hombre y mujeres) 25 afios 25 aflos

(1 Corresponden & las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatonana
de Seguridad Social en el afio 2002

Los dos en los especto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

2014 2013
Costo actual del servicio 53104 83.009
Los cambios en la provisié lada de i idos por jubilack de
mwﬂmwmlmmm:@m
(Ve sl skcylonis)
(34)
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FIDUCIA 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE m MMIYMJ
{Expresaca er
2014 2013
Provisién al inicio dei afio 155.507 §2.488
Costo laboral por servicios actuales 38.553 25502
Costo financiero 11.252 6841
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y experiencia:
Ano actual (1) 1.961 30.888
Anos anteriores (1) 5237 2
Efecto de red y ligy d (3.888) .
Provision al final del afio 208.611 158507
(1) De acuerdo & la NIC 18 “Bensficios a los empleados”, Ias pérdidas o ganancias
iales deben ser idas en los Otros grales en el Estado
de Cambics en el Patrimonio. La A iGn de la ini ajusto dichos

valores contra los Resuitados de! ejercicio, debido a que considera que el efecto de
este asunto no es significative.

17. PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afics
2014 y 2013 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de partes
& i) las p naturales o juridicas (compafias) que directamente o
| lan o son por ia Compafia, tienen control conjunto o
i ia significativa i yil) p | clave de la g iao ni !
Saldos por pagar al 31 de diclembre |
2014 2013
Dividendos por pagar (1) 300000  347.990
Accionistas (2) - 118.500
300.000 _ 466480
1 G al saldo de pago a los Accionistas por la reparticidn de
dividendes del ejercicio fiscal 2013. Viéase adicionalmente Nota 18.
@ por los Acci dala pafia, los mismos
waalmmmwmamm
18. CAPITAL

Composicion y reglaments
(Véass pagina siguiente)
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

(Expresaco en doiares estadounidenses)

El Capdal suscrito y pagado & 31 de diciembre del 2014 y 2013, -asciende a US$510.000,
&l cual esta dividido en 2.000 ¥ de US$170 cada una
Nmaunmwmhmwmmvm.dmmm
para las Administradoras de fondos y f que se deds tanto a

fondos de i ¥ de zacidn serd fijado por la

manmgummuemmwewmﬂmmmemmemu A la fecha de
este informe no s& ha emitide ninguna resolucién al respecio.

Mediante Junta General Universal E: #l 27 de marzo
del 2014 se aprobd: i) la apropiacidn de reserva legal por US531.354,

Mediante Junta General L E de Accioni el 28 de marzo
del 2013 se aprobd: i) la apropiacion de reserva legal por US$60.888; y i} pago de
dividendos a los accionistas por US$547 888

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuarde con la | iGn vigente, la C debe apropiar por lo menos el 10%
de la utiidad neta del afc a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La resarva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2014, la reserva constituids alcanza el 49% (2013: 43%) del capital
suscrita

Reserva de capital

Hasta el 2010 ésta se incluia en e rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
mmmummrmmmmmmmm halwﬁm
contables de sucres a ddlares por ia legal al ¥
marzo dei 2000. De da con i legales vi la reserva d::-pui
jpodra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuiadas y las del (itimo
#jercicio econdmico concluido, si lzs hubiere, utiizado para absorber pérdidas. o devuelto
en caso de fiquidacion

Resuitados acumuiados de apiicacién inicial NIIF

mmm&hmwmm&mmlm
WMme‘NIIF‘mumwm mmhm
de la

mm por primera vez de ias “NIIF", wmmmmmmw
capitalizados en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolires estadounicenses)

b = si las hubi ; utilizado en absorber pérdidas; o devuello
nmmmsmmmmmrm

Resultages acymulaces

Los idades o pérdidas) de cada ej io son incluidos en este rubro,
que ificar su ejercicio de origen. thlprobluon

de la Junta General de Accion: ¥ 1l las disp es

las utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas u
mantienen en Resultados acumulades o se compensan con la Reserva legal, Reserva de

capital u otras reservas y cuentas pairi i de libre di ion de los socios
COMISIONES GANADAS
Composicin
2014 2013
Fideicomisos
Administracion 5.920.480 5.233.671
Garantia 1.262.217 1.110.114
Inmabiliarios 948 091 658,302
Tiularizaciones 298.874 324 185
Encargos 288183 167.908

B.717.855 7.794 180

GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ GENERALES
Composicion al 31 de diciembre;

{Véase pagina siguiente)
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FIDUCIA 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

presaca en dolares
Gasias ASm inislrasves
Pessipadn 2014 2013
Serduos Wholes se 5071744 4 550851
Remuneraciones 22T 1780016
Serdoos specalizadon S8s88e 820118
Gasios Foadon 116568 108122
Gasis b e arTTS Bi8a1
Seraccs Ameistn 4184 306 700
Seracs amamnas 1677 1
Seracio Onginarsa 45258 trdr ]
Gasios logales y nomnsies rn? 1
Putlicizad y Propaganda 30672 25851
Depreciacion - .
Suminisiros y Mamnaies
Coros gasts

Asminisiracion y mantenimanto

Gastos no daduzinies

Capacimciones

Segures =

Arnendos »

Owos mancies 147 604 183 ﬂ??

Gasioy Gongrales
e 3
w018 s

#0861 1303

s817 4268

45182 45532

87002 3T

28 3676
1266 20063
20733 26,331

8 516,539 E! Tab l-li QD! 511058

CUENTAS DE ORDEN

El siguiente es un resumen de las cuentas de orden al 31 de diciembre del 2014 y 2013

2014

Fideicomisos
Administracion 883.703.857
Garantia 313.379.662
Inmobiliarios 43.170.968
Titularizaciones 80.802.935
Encargos §2.212

2013

741840338
315454 461
25.000.827
78.865.452

1.321.248.432

1.162.381.078

La Administradora ha seguido, en cuanio a sus peoliticas de Inversidn, |os ineamientos
estipulados en los Reglamenios de cada uno de los objetos de los fidelcomisos

dicados en los de

asl como las

¥
disposiciones de la Junm de Regulacién del Mercado de Valores (antes Consajo Nacional

de Valores)
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dilares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre dal 2014 y la fecha de emus:dﬂ deesuu estados ﬁnanmm no
s produjeron eventos que, &n oninin de fa A de la Compafiia, p
tener un efecto significativo scbre los estados fi 2 © que req i
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