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Alo Accionistas de 
Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fidelcomisos Mercantiles 
Quito, 31 de marzo del 2015 
Hemos audtado los estados financieros que se acompañan de Fiducia SA 
Admistradcra de Fandos y Fideicomisos Mercanties, que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de 
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efecto por el año 
terminado en esa fecha, así como un resumen de las pollcas contables significativas y 
tras notas explicativas 
Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros. 
La Administración de Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fidexomsos Mercantls, 
es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros 
de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF), y del control 
intemo necesario para permilrla preparación de estados financieros que estén bres de 
distorsiones significativas, debido a fraude o eror 
Responsabilidad del auditor 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basados en nuestra auditoria Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Auditoria Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos 
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que 
los estados fnanceros no están afectados por distorsiones significativas. Una auditoria 
comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Las 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del audio e incluyen la evaluación del 
fesgo de distorsiones signifcatas en los estados financieros por fraude o error Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles 
intemos de la Administración de la Compañía, relevantes para la preparación y 
presentación razonable de sus estados fnanceros, a fin de diseñar procedimientos de 
Audtoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 
opinión sobre la efectidad del contrl intemo de la entidad. Una auditoría también 
«comprende la evaluación de que las políticas contables ullizadas son apropiadas y de 
ue las estimaciones contables hechas por la Administración Son razonables, así como 
úna evaluación de la presentación general de los estados financieros Consideramos que 
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
Una base para expresar nuestra opinión de auditoria 
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POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

on 
cm 1704100 1t2aors 

   rs nee 

aminas a ess Generis a (deso Epuestos,tess y cortriuciones (310) 00 
Financia (52394 (26142 

11189) (040.200 
eso ataco Unidas ares de Impuesto a enta 

sta reta . 0982, 000) 
FEE, E 

  

Utiad ota y restado nogal dl año. 
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES. 
"AS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

AC DE DICIEMBRE DE 20% Y a0ta 
(Espresado en d lares estadounidenses) 
INFORMACION GENERAL. 
Constitución y objeto social 
Fiducia S-A. Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles fue consituida en la 
ciudad de Quito el 20 de marzo de 1987 e inscrta en el Regisro Mercantl el 19 de junio de 
1887 Sa actvidad está regida por la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento, por las 
disposiciones emidas por la Junta de Regulación del Mercado de Valores (antes Consejo. 
Nacional de Valores), el Código de Comercio y controlada por la Superintendencia de 
Compañias, Valores y Seguros, 
Su objeto social es administrar negocios fiduciarios (Fideicomisos mercanties y Encargos. 
fiduciarios) y actuar como agente de manejo en procesos de tfulaización, de acuerdo con 
la normata vigente para lo cual debe cumpli sus responsabildades como fiduciario 
según lo estipulado en los contratos de Fideicomiso y las nomas legales y 
reglamentanas que rgen la actividad 
Mediante Resolución de la Intendencia de Mercado de Valores, No. 05.G.1W 0005525, 
¿el 23 de agosto del 2005, le fue ampliado su permiso de autorización, facultándosela a. 
participar en Fideicomisos de itularzación 
Aprobación de los estados financieros. 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido 
'émítidos con la autorización de fecha 27 de marzo del 2015 de la Gerencia General y 
posteriomente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación defnitwa 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 
Financiera, estas políbcas han sido diseñadas an función a la NIIF vigente al 31 de 
diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 
Bases de preparación 
Los presentes estados financieros de la Adminisiradora al 31 de diciembre de 2014 y 
2013 han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) emtidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contablidad 
(1AS8), las que han sido adoptadas en Ecuador, y fepresentan la adopción integral, 
explicita y sn reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera. 
uniforme en ls ejercicios que se presentan 

om
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES 
NOTAS EXPUCATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 201 
Esprenda e aos cerro) 
Los estados financieros de la Admnistradora han sido preparados de acuerdo con el 
Principio del costo histórico, a excepción de los actos financieros clasificados a valor 
razonable a través de ganancias o perdidas, que son medidas al valor razonable. 
La preparación delos estados financieros de acuerdo con NIF requiere el uso de ciertos 
estimados contables críticos, También requiere que la Administración ejerza su juicio en 
el proceso de aplicación delas polcas contables de la Administradora, En la Nota 4 se 
revelan las áreas que implican un mayor grado de jicio o complejidad, o as áreas donde 
los supuestos y estimaciones son signifcallvos para los estados financieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de 
los montos estimados por la Administración 
Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas intermacionalmente 
Ala echa de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e interpretacones a las normas exstentas. El IASB considera como necesarios y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a parir de las 
fechas indicadas a continuación: 
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La Administación de la Administradora ha revisado las normas vigentes desde el 1 de 
enero del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto 
significativo en los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en 
proceso de evaluación, los impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes 
desde el 1 de enero del 2015, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de 

actvidades, no se generará un impacto sigificaivo en los estados financieros en el 
jercici de su aplicación inicia. 

   

    
ys enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se 

alan a coición: 
. Los cambios son obligatorios para Mejoras anuales a las NUF ciclo 2010-2012. Bardo hicado del | de julo dl 2014 Las mejoras ncluyen enmendas a 

NIF 2 - Pago basados can Stires. Y IES 
Combinaciones. la contraprestación 

   

    

periodo 
"NIF 1 - Adopción por prmera 
antpada elas NIF.) UF 3 Combnacenes de negocios" donde se 
Alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos: 1) “NIF 13 - Valor 

  o



FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DE CER E 214 Y 2013 

en das 

  

donde se modíica el alcance de la excepción de valoración de 
Penales yl 40 Propecados de ers”. onda aclara que la 40 y la NIF 13 no son excluyentes. 

+ Mejoras anuales alas NUF cio 20122014: Los cambios son obligatorios para el 
periodo inciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la. 1) 
NIF 5 — Acivos no comintes mantenidos para la venta y operaciones 
desconinuadas”, donde se aciara los procedimientos sobre los cambios en los 
métodos de elminación de planes de vent y distribución 1) "NIF 7 "Instrumentos 
financieros Revelaciones”, donde se modifca para determinar silos contratos de 
servicos sobre actos financieros implcan continuidad, y sobre la divulgación 
Adicional requenda sobre los estados financiero interinos ) “NIC 19 - Beneficio 
los empleados", donde se aciara que al determinar la tasa de descuento para las 
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el país 
donde se generan”; y. iv) "NIC 34 - información financiera interina” donde 

sobre la revelación de información fnanciera en ctas partes del informe intermedio 

  

  

La Administración de la Administradora ha rovisado las enmiendas que 
de el 1 dejulo del 2014 y las que estarán a partir del 1 de enero del 

su naturaleza, no han generado ni generarán un impacto significativo en los 
dos financieros. 

tán vigentes 
las cual      

  

   

23 Moneda funcional y moneda de presentación 
Las partidas en los estados financieros del Fideicomiso se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados. 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de a Administradora. 

24. Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la 

Vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de ata liquidez con vencimientos 
Originales de tres meses o menos e inversiones a valor razonable que corresponde a 
participación en fondos de inversión. 

25 Activos y pasivos financieros. 
2.5 Clasificación 

La Administradora clasica sus actwos financieros en as categorias: 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por 

"otros pasivos financieros” La ciasficación del propósito para el cual se 
acquieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina 

(10)



FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 

enacoucenses) 

  

la clasificación de sus aciwos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
smcal 
31 de dsemtre del 2014 y 2013, a Acinisracra mantuvo actos Innciros an ls 

categorias de 

(a) ne lor razonable a través de: 
Un activo financiero es clasicado a valor razonable sí este es designado como tal 
en el reconocimiento iniial Los acivos financieros son designados a valor 

  

reconocimiento inicial, los costos atíbubles a estas transacciones se reconocen 
con cargo alos resultados integrales del año 

(9) Préstamos y cuentas por cobrar 
Son activos fmancieros no derivados con pagos fos o determinables que no 
colzan en un mercado acto. Se incluyen en activos corrientes, excepto para. 
vencimientos de más de 12 meses a partr de la fecha del estado de situa 
financiera que se clasfican como actvos no corrientes 

(6) Otros pasivos financieros. 
Representados en el estado de situación financiera por las Obligaciones 
financieras, cuentas por proveedores, y otras cuentas por pagar. Se. 
incoyen en el pasivo Coen, excepto por los de vencmiento mayor a 12 meses 
cortados a parir de la fecha del estado de situación financiera 

  

  

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 
Reconocimiento - 

La Administradora reconoce un acto o pasivo financiero en el estado de stuación 
financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a 
comprar o vender el acto o pagar el pasivo. 
Medición inicial -



  

FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES 
NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
en Sears estascun cen. 

posterioridad al reconocimiento inicial la Adminstradora valoriza los mismos como se 
¡continuación 

Medición posterior - 
(a) Activos financieros a valor razonable através de ganancias y pérdidas. 

Comesponden a partcipaciones en fondos de inversión, los cuales se miden 
postercemente al valor fazonable. Los cambios corespontentes on dentados o 
Acreditados a los resultados integrales del 

(0) Préstamos y cuentas por cobrar: 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. En especifico, la Administradora presenta la siguiente 
cuenta dentro de esta categoria: 
Cuentas por cobrar - cientes Estas cuentas corresponden los montos adeudados por clentes por comisiones de administración, honorarios por estructuración de 
hegocios entre aos. SL se esperan cobrar en un año o menos se ciasican como. 
civos corriente, de lo contra sa presentan como actos no corrientes, Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amozado pues no 
generan intereses y son exiles hasta en SO días, menos la provisón por deterioro 
correspondiente 

(c) - Otros pasivos financieros 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 

método de interés efectivo, La Administradora poses las siguientes cuentas dentro 
de esta categoría: 
o = Se registran inicialmente a su. 

¡están contratados. 

  

  

  

    
  

úobigaciones 
integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de 
pago se presentan en el estado de situación financiera, bajo el rubro 
“Obligaciones financieras”. 

(0) Breeedors. Son otgacones de pago por Denes o secos aoquiios de 

mm ¡Corresponden a cbigacones por serios recibos.



  

se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el 
fmpora en loros el sivo y el valor acu delos fujs de elevo futuros esimados 
descontado a la tasa de interés efectiva original del acto financiero, 

  |, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 

reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pércica previamente reconocida 

  

    

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administradora presenta un deterioro acumulado 
de sus cuentas por cobrar por US$13 774, que representa el 100% de provisión sobre los 
cios no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar 
cor 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 
Un acivo financiero se elmina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efecto 
del activo o la Administradora transfere el acto a un tercero sn retener sustancialmente 

los rtesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obigaciones de la 
Administradora especificadas en el contrato se han Iquidado. 

Impuestos y retenciones. 
Comesponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 

recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito butario del impuesto al valor 
“agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administración estima que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan alos resutados del año. 
Propiedades y equipos - »
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
[Espresado en dolares estadounidenses) 
La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la 
vida útl estimada de los bienes, o de componentes signifalivos identificables que 
posean vidas útles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la 
Administración estima que el valor de realización delas propiedades y equipos al término 
¿e su vida útino es irrelevante. Las estimaciones de vidas Ules y valores residuales de 
las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas sí es necesario, a cada fecha de 
cierre de los estados financieros 
Las vidas útles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes. 

  

Tio de bienes hómess 

Equipo de ote, 
Exuipo de computación 

  

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades y equipos, se calculan 
comparando los ingresos oblenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales. 

  

¡Cuando el valor en Iros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 
Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalzan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de actwos calficables. Un activo caicable es aquél que 
requiere de un tiempo prolongado para que está listo para su uso, periodo que la 
Administración ha definido como mayor a ún año. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 
toos los proyectos de la Administradora se han ligidado en plazos inferiores a un año. 
poro que no se han acivado costos de endeudamiento. 

  

Activos intangibles - 
Corresponden al costo de licencias de programas y sistema contable para el manejo de 
sus operaciones. La amonización se realiza en el término de su vida úl estimada (3 
años) 
Deterioro de activos no financi   os (activos fos, y activos Intangibles) 
Los actvos sujetos a depreciación o amorización se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancas que indican que podría no recuperarse su 
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. 
Para efectos de la evaluación por deterioto, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efecto identificables (unidades generadoras de 
fectio), En el caso que el monto del valor lbros del aciio exceda a su monto 
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AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de 
Aaciwos no financieros, por cuanto la Administración ha realizado los análisis pertinentes y 
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corriente 
significativos no podrian recuperarse 2 su valor en bros. 

    

Impuesto a la renta corriente y diferido - 
  El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 

diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se tata de áridas que se reconocen rectamente e el patímeio, En ete aso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o. directamente 
patrimonio. 
(0 Impuesto a la renta cortente: La provisión para impuesto a la renta se calcula 

mediante la tasa de Impuesto apicabie alas uticades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

  

   

  

(1) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provsiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen 
entro las bases tributarias de actos y pasivos y sus respectivos valores mostrados. 
en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se 

Getemina usando tasas tias que han sio promágads afecta de atado 
de situación financiera y que se espera serán apicables cuando el impuesto a la 
renta dferido activo se realice o el impuesto ala renta pasivo se pague. 
Los impuestos a la renta diferidos acivos sólo se reconocen en la medida que sea 

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
Usar las diferencias temporales 

exista el derecho legal exige a compensar comentes 
con Impuestos. Y los impuestos a la renta dferidos 
aciwos y pasivos se relacionen con la msma autoridad rbutara 
ALS! dnde Gl 2014 y 201 a Anido 0 determinó la exit de 

Trbutans de actwos y y sue 
Fespecivos valres mostrados en los sstacos inanciros preparados bajo NI 

(15)



FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
1 DE DICIEMBRE DE 2044 Y 2013 

(Exgresado en dólares estadouncenses) 

  

2:11 Beneficios a los empleados 
(a) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a: 
(0 Parteiación de los trabajadores en las wiidades; Calculada en función del 15% de la utldad contable arual antes del impuesto a la renta, según lo 

establecido por la legislación ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como gar de los gastos administrativos en función 
de la labor del empleado que recibe este beneficio 

(1) Vacaciones: Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada 

úl) Décimos tercer y cuarto sueltos y beneficios de la seguridad social: Se 
provisionan y pagan de acuerdo ala legislación vigente en el Ecuador. 

(o Beneficios de largo plazo 
Provisión de jublación patronal La Administradora tiene un plan de beneficio 
efmido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. 

  La Adminisiradora determina anualmente la provisión para jubilación patronal con 
base en estudios actuarales practicados por un profesional independiente y se 
reconocen con cargo a los gastos operalos del año apicando el método de 
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las 
obigaciones a la fecha del estado de sluación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de electivo a una tasa de 6,54% (2013: 7%) anual 
equivalente a la tasa promecio de los bonos de gobiemo, publicada por el Banco 
Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda en la que los 
beneficios serán pagados y qua tenen términos que se aproximan a los términos de 
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 

     
Las hipótesis actuariles incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de semiio, remuneraciones, 
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotación, ente otras. 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los Otros 
Resultados Integrales - Patrimoni, en sl periodo en el que surgen. 
Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados 
del año. Al cerre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se. 
encontraban trabajando para le Admirisradora, 

(6)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

La Administradora no ha establecido provisión por desahucio debido a que 
considera que su efecto no es signficatwo para los estados financieros, tomando en. 
cuenta que la rotación del personal no es signficativa y que este beneficio 
probablemente no será exigible en la separación voluntaria de algunos empleados. 

  

Provisiones corrientes. 
Las provisiones se reconocen cuando. () la Administradora tiene una obligación presente 
ya sea legal o implica, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesaria una salda de recursos para liuidar la obligación y (i) el monto se na estimado 
de forma fable. Los montos reconocitos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para hquidarla obligación 

  

Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
los servicios en el curso normal de las operaciones de la Administradora, Los ingresos se 
muestran netos de impuestos. 
Los ingresos son generados por los siguientes conceptos: 
(8) Comisiones ganadas 

Las comisiones ganadas se reconocen al valor razonabie de la contraprestación 
recibida o por recibr derivada de los servicios de administración de negocios 
fouciaris y honoranos por estructuración y se presentan netas de impuestos. 
La Administradora reconoce el ingreso por estas comisiones conforme el servicio 
es ejecutado, siempre que el importe ce las mismas se pueda valorar con 
fablidad y sea probable que los beneficios económicos futuros fuyan a la 
Administradora. El porcentaje y forma de cálculo de las comisiones es de libre 
fiación, y se establecen en las normas interas de cada negocio fiduciario 

(6) Intereses ganados 
Los Ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporción de tiempo. 
transcurrido de los activos financieros adquiridos y vigentes al cierre del año, 
usando el método de interés efectivo, 

Costos y Gastos. 
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que so realiza el pago, de acuerdo a os Iineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presantación de Estados 
Financieros". 

qm



  

“. 

principal im mercados. 
franco y bata de muii potencias lec adverse e emempaña ranciro 
dela Administradora. 
La administración de eegos se eectia  tavés el anda que resiza el modelo de 

lo y factblidad (MNF) desarrollado intemame Ímo no solo permite 
MANI ol Hongo. Qu e La herreria 18 Suda a valer conde sd cabe 
inver y que relomo se alcanzaria, odo esto acompañado de pollicas, procedimientos 
internos de cródio, cuentas por cobrar y cuentas por pagar 

    
  

(a) Riesgos de mercado. 
(0 Riesgo de valor razonable por tio de interés y los fluios de efecto. 

El riesgo de tasa de interés para la Administradora surge de su 
endeudamiento de largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a 
la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efecto. Sin 
embargo, el endeudamiento a tasas fjas expone la Administradora al riesgo 
de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Administradora. 

tablecido una política de endeudamiento en instrumentos de largo plazo 
siempre y cuando no se deta comprometer los acivos de la entidad 
procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fas en su mayoría. 

  

La Administradora analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de 
manera dinámica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en 

asas cuenta: |) cambios y ajustes de los movimientos y 
Banco. 'del Ecuador y 8) las posiciones de 

relinanciamientos, renovación de las posiciones financiamiento 
altematvo y cobertura. Sobre la bese de escenarios y del 

tasas de interés. La Acimi a estimado que el impacto en la vidad 
después de impuestos por el movimiento, variación plo de tasas, no 

es sgnfcatwo volatidad de las tasas pasivas



FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES 
NOTAS DXUCATIVAS A LOS ESTADOS EIANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014. 
(Expresado en lares 

¡cincuenta por ciento de su capital pagado en unidades o cuotas en los fondos. 
Centenario 

  

ag de lacas de nieres sobre su vor razonable 
La Administradora coloca sus excedentes en las mencionadas inversiones, 
para mantener un mejor y adecuado control sobre dichos activos financieros 
El objetwo de la Administración es trtar de mantener constante el valor 

hasta el momento en que sean requeridos y para dar 
disposiciones vigentes. 

    

(1) Riesgo de precio y con 
icios de al 
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La exposición a la variación de precios de la Administradora está relacionada 
con el componente impostivo (tasas tributarias e inflación), que podrian llegar 
a comerse en un componente imporate del costo de los senos 
proporcionados por la Acminisradora, Esta cicuns         

. o Can Cra a 8 str l ez de 
recios adecuada " pl 

” La Administradora mantiene un portafolio diversificado de cientes, proveedores y 
préstamos bancarios, por lo tanto no tene riesgos signfcatvos de concentración 

0) Riesgo de crédito 
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos. 
financieros y depósitos en bancos e instiuciones financieras, así como de la 
exposición al crédito de los cientes, que incluye a los saldos pendientes de los 
documentos y cuentas por cobrar y alas transacciones comprometidas. 
Electo en Bancos y Aciivos Financieros 
La Administradora mita su exposición a iesgo de crécto inviniendo solamente en 
instrumentos líquidos y con contrapartes que tengan una calificación de crédito de 

al menos “AA”. El efectivo en bancos y aciivos financieros a valor razonable se 
mantienen en instituciones financieras descrtas a continuación: 

(Véase página siguente) 

as



  

    

Entidad financiera 
Banco dela Producción S A. (Predubanco) ARA AMA 
Banco General Rumifana S.A AR AA 
"Banco Guayaquil S.A ARAJAMA- AMARA 
Banco Amazonas S.A. AA AA 
Banco Pichincha CA. ARA ARA- 
Mutsaeta Pichincha AR AR 

(1) Calficaciones de Riesgo emitidas por la Agencia Calíicadora PCR Pacific 
Credit Rating S.A. y Fitch Ratings según correspor 

Cuentas por cobrar 
Los activos financieros de la Administradora potencialmente 
onceniracones de Fsago de srédio consisten Percipaimarte en Sapóslos en 
bancos y cuentas por cobrar 

    

Respecto de las cuentas por cobrar, la Compañía mantiene políticas para el 
otorgamiento de créditos dectos y aceptación de cientes, relacionadas con límites 
de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos 
comportamiento de pago, antiguedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los 
casos aplicables. La Compañía analiza la calficación de riesgo crediticio individual 

  

ene una concentración de riesgos creáticos en el caso de cuentas por cobrar 

El riesgo de crécito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla 
pero nunca desaparece, esto por la fata de pago de facturas o pago fuera de 
tempo de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la 

Compañía para reducio se cuenta con asferentes controles, que incluyen: 
+ Revisión de cirtes de acuer als poltcas de cto (evaluación cada, 
capacidad de pago, garantias, carácer, entre ctas) y 

a md cr es as cis po l maca Y para cada 
tipo de chente canal 
reno lodirrpnialericns ml quieroo 

“evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y 

eo



  

(Expresado en dólares estadounidenses) 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013, 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de créxito y de 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles). 

(0) - Riesgo de lquidoz 
La principal fuente de liquidez son los flulss de efectivo provenientes de sus 
acilidades operacionales. La aciministración prudente del nego de lquidez implica 
mantener suficiente efectvo y equivalentes de efecivo, la cisponiblidad de 
financiamiento a través de un número adecuado de fuentes de financiamiento 
comprometidas yla capacidad de cerar posiciones de mercado, En este sentido, la 
Administradora no está expuesta a riesgos significaivos de Iquidez ya que 
históricamente os flujos de efecto de sus operaciones le han permitido mantener 
suficiente efecivo para atender sus obligaciones, 
La prncipal fuente de liquidez son los fujos de efecto provenientes de sus 
acividades comerciales Para administrar la ligudez de coro plazo, la 
Administradora basa en los fijos de caja proyectados para un periodo de doce. 

La Administradora no mantiene instrumentos derivados, El cuadro siguiente analiza 
los pasivos financieros de la Aciminisiradora agrupados sobre la base del periodo. 
remanente ala fecha del estado de stuación hasta la fecha de su vencimiento, Los. 
montos revelados en el cuadro son os fujos de efectivo no descontados 

  

  

arazose aro aos sor 

anna se Sí $ 

Cue porpagar ross 

tración del riesgo de capital - 
Los objetivos de la Administradora al administrar el capital son el salvaguardar la 
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de 
¡generar reloros a sus accionistas, benefiios a otros grupos de interés y mantener una 
estructura de capital óptima para recucir el costo del capita 

a)



  

FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES 
NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS PIANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 20% Y- 
Tesorero en cres cuatro) yl 

Continuando con el mdelo de negocio y factblidad intemo que maneja la 
Admiistradora se adminisia el iesgo de capital tomando en consideración los siguientes. 

partos 
+ Se trazan horizontes de retomo de captal de corto (menores a 1 año), mediano 

(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico ala Administradora. 

+ Se parte de la identidad que relaciona al retomo de capal con los retomos de: 
acivos y pasivos. 

  

+ Elretorno de capital se reduce a una combinación Ineal de retomos de instrumentos. 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Administradora en los productos 
más rentables. 

  

Adicionalmente, consistente con la industía, a Administradora monitorea su capital sobre 

    E captal total e calla Somo el patimono neto" más la deuda peta 
Los ratos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes: 

2004 20 
Sotxegro bancaro 19202 126411 
úbigacines facies 5741 721,575 
Cuentas por pagar 1382777 570.108, 

13210 1823702 
Menos. Electo y equialetes de esco (49009) 09.109) 
Deuda neta 1650007 Tra 00 
Total patrimonio neto 1362095 1.006 241 
Capital total 3251702 2050444 
Rato de apalancamiento sos an 

1)



  

sa 

  

0 

(o) 

() 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la 
Administradora, con base en la evaluación indwidualzada de la antiguedad de los 
saldos por cobrar y la posiolidad de recuperación de los mismos, teniendo como 
principal indicativo de duda de su cobrablidad, la existencia de saldos vencidos por 
más de 360 cias. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultado 
integrales del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a 
tros Ingresos. 
Vida di de propiedades y equipos. 
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado, podrian hacer que la vida út fuera diferente de las astimacionos 
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
Iuturo de los actos. La determinación de las vidas útles se evalúa al ciere de 

cada año, Véase Nota 27 

    

  

  

  

yo de activos no financieros 
El deterioro de los actos no financieros se evalúa con base en las políicas y 
lineamientos descrtos en la Nota 29. 

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 
Las Mist empleos cloacal de uc patea y Der. 

para o cum ¡liza estucos” actuanles Gractcados” por prolesnales 
independientes. Véase Nota 2.11 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA. 
Categorías de instrumentos financieros - 

se presentan los valores en Bbros de cada categoría de instrumentos. A continuación 
inanceros al cierre de cada ejercco 

(Véase pagina siguiente) 
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 204 Y 2013 
[Exprosado en dólares estadounidenses) 

  

  

  croata 0 seco sesos 100 
  

    
Valor razonable de instrumentos financieros. 
Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de mecición 
+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos (nivel 1) 
+ Información distrta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 

confmar para el acivo o paso, ya que sea directamente (precios), o 
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2) 

+ Información sobre el actwo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (nformación no observable) (nel 3) 

El valoren bros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido ala 
naturaleza de coto plazo de estos instrumentos. En relación a los préstamos y 
obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amorizado debido a que 
éstos devengan intereses a tasas de mercado. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composición 

2018 20 
Caja y bancos (1) 49803 79:89 
Inversiones a valor razonable (2) 258.508 263081 

208-112 342270 
Menos - Sobregios Bancarios 79202) (126111) 

225820. 216182 

es)



>
P
I
H
r
r
r
r
r
r
r
r
i
T
r
i
o
i
r
r
a
5
A
S
A
2
5
5
n
0
0
5
5
a
a
0
a
s
n
 

Sapa SA y Barco Princta CA 
(2) Véase Nota7 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS O PÉRDIDAS 
Composición 

  

tornar as a aa 

pati BOS es 
  

De acuerdo a los feglamentos de estos fondos no se garantiza un porcentaje de 
rentablidad fi, el rendimiento es fuctuante en función de la composición de los activos 
de cada fondo, que en general refejan las condiciones de mercado en cuanto a tasas de 

  

  interés, Estos rendimientos son captalizados diariamente y se reparten a petición de los 
particpes. 

CUENTAS POR COBRAR 
Composición: 

2014 2013 

Comisiones por cobrar (1) 1268380 — 1:197.778 
Anticipos al personal 7,536 9980 

Otros 141806 _ 175987 
avr 722 1323754 

Menos - Provision para cuentas incobrables. (13774) (13.774) 
103348. —1,309.980. 

(1) - Corresponden ala cuentas por cobrar por los servicios realizados, estas no devengan. 
intereses y su plazo promedo de cobro bordea los 30 y 80 días. La antiguedad de 
los saldos por cobrar cientes es la sguiente: 

(Véase página siguiente) 

es
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2014 2013 
Cartera corriente 400.949 128370 
Véncido de: 
0230 días 94787 2233811 
31 a 80 días vencido, 38.901 41.477 
Sta 360 das 248.474 380.832 
Más de 360 392289 269.788, 

1268380 1187778 

3. PROPIEDADES Y EQUIPOS 
Composición 

(Véase página siguiente) 

es 
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2044 Y 2013 
¡Expresado en dolares estadouncenses) 
(1) - Las ofcnas de Quito y Guayaquil garantzan las operaciones de crécito contratadas. 

pora Compañía. Véase Nota 11 
(2) Corresponde principalmente a adecuaciones en las oficinas de la cudad de Quito por 

USS 27 198 (2013, USS36.924), y en la ciudad Guayaquil por (2013: USS315 834) 
compras de servidores para la cad de Quito por US$ 13787 (2013: US$159.137), y 
enla ciudad de Guayaqui por US$ 1.756 (US$53 824). 

ACTIVOS INTANGIBLES 
Composición 

2014 2013 

Licencias (1) 228922 102391 
Menos - amortizacion acumulada (44.134) _ (33388) 

282.788. 69,008 

Movimiento: 
2014 2013 

Saldo inicia 59005 14949 
Adiciones netas (1) 224531 58811 
lVénos - amortización del año 10748) (4.758) 

262788. 89.005 

(1) Corresponde principalmente a: /) Adquisición del programa Gestor, que se 
encuentra en proceso de implementación, más los costos asociados a la 
implementación por US$ 175.659 (2013: US$50.000); y, ) Costo de programas y 
sistema contable para el manejo de sus operaciones que se amorizan en un 
periodo de 3 años, 

OBLIGACIONES FINANCIERAS - CORTO Y LARGO PLAZO 
Composición 

(Véase página siguiente) 

es
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 20 Y 201 
(Expresado en dólares estadounidenses) E 

inserta anual 204 2093 
29 Banco dea Progueción SA Procubance (1) 37 siria TarsrS 

Menos porción comente 213477) 1 208788) 
0 60 

  

(1) Coreponde a sos de tlgacioos Inanciras adquids con el Banco de la 
Produbanco por US$250.000, US$300.000 y US$300.000 

Conraladas e 15 de diciembre dl 2011.15 e agusto del 2013 y 20 de revembro 
¿del 2013 respectivamente, pagaderos mensualmente a una tasa de interés anual del 
9.76%, con vencimientos en 4 años a partir de la fecha de contratación. Los 
préstamos bancarios están garantzados por una hipoteca sobre edífcios de la 
Compañía (Véase Nota 9) 

Vencimientos anuales de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2014 y 2013: 
Años 2014 203 
2014 S 205768 
2015 219504 21820 
2016 189.718 189.718 
2017 197.869 197.860 

7141 721575 

CUENTAS POR PAGAR 
Composición 

2014 2013 
Banco de la Producción S.A (Produbanco) (1) 464270 248184 
Banco Pichincha C-A. (2) 374,731 394 995 
Otras cuentas por pagar (3) 368.180 63.544 
Proveedores locales. 147.506 _ 229083 

1382777. 976,108 

(1) Corresponde a las cuentas pendientes de pago al Banco de la Producción SA 
Produbanco, por el servicio de administración de efectivo (Cast Management) de la 

recaudación de la catera automotriz. conforme lo estipula el contrato de fideicomiso 
de administración Wnclesale. 

(2) Corresponde ala retribución en calidad de cesionaro de convenio de estructuración 
Administradora. 

(8) Coresponde principalmente a anticipos de cientes pendientes de pago por 
US$287 914. 

en
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES 
NOTAS EXPLICATIAS A LOS ESTADOS FMANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 201: 
¡Expresado en lares 
IMPUESTOS POR PAGAR 
Composición: 

2014 2013 
Impuesto al valor agregado IVA sra 88.761 

Retenciones en la fuente IVA 33.871 19.971 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 871 9.009 
Impuesto a la Renta de empleados 1.377 E 

0 
IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
Situación Fiscal 
La Administradora no ha sido fscalzada desde su constitución. Los años 2012 al 2014 
aún están sujetos a una posible fiscalización 

  

Conciliación del resultado contable-tributario 
El impuesto ala renta de los años 2014 y 2013 se determinó como sigue: 

2018 2013 
Utlidad antes de participación laboral e impuestos. 406.482 405.970 

Menos Participación laboral (60972) 02887) 
tidad antes de impuestos. KT 

29370 
a 

2% 

  

Ta 

  

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 la determinación del impuesto ala renta por pagar fue: 
como sigue: 

¡(Véase página siguente) 

e
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 FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
[Espresado en lares estaccuncenses) 

2014 20m 
Impuesto a renta causado 80982 ses 

Menos 
Retenciones en la fuente efectuadas en años anteriores. —— (48519) 
Retenciones en a fuerte efectuadas en el año (169350) (148158) 

Salgo a favor (127028) (48619) 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto. 
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utlidades distribuidas, dicha tasa se 
reduce al 12% sí las ullidades son relmeridas por el contbuyente en activos 
productivos. 

  

La normata vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta", l 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá 
impuesto ala renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rer 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas 
na norma que rige este anticipo, 

    

  

Durante el año 2014 y 2013, el Fideicomiso determinó que el anticipo mínimo de 
ascendía a USS6S,184 (2013: US$84.043), monto que no supera el impuesto a la renta 
causado, por lo cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta al 

monto de US$89 962 (2013: US$90 538) 
   

Impuesto a la Renta Diferido 

  

El análisis de impuesto diferido actwo es el siguiente 
204 2 Impuestos atencos pasno 

“blación patronal Impuesto ando pasño quese recuperará ento de 12 meses (1) 06 _ 06 

(1) AL 31 de aiembre del 2014 y 2013 la Compañía no reconocido en os resultas 
¿el añ las variaciones de las ierencias temporarías correspondientes, por no ser 

significativas. 
Precios de Transferencia 

Las nomas tibaaras vigentes copos el gnco de plena competencia para as 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio 
Frames sha se prepare y semáa po pare e a empresa Un estao de precios de 

Y un anexo de operaciones, ene otros, para aquellas compañías que
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FIDUCIA SAA. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES 
NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
3 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
[Esgresado en cares 

hayan tenido operaciones con parts relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo 
Paleo cal y Cayo moro amado a supera USS6 000000 (anexo e torne) o 
US$3 000 000 (Anexo). Se incuye como partes relacionadas a las empresas domiciladas. 

en paraisos fiscales. La Administración no ha efectuado durante los alos 2014 y 2013 
operaciones que superen dichos montos. 
Otros asuntos. 
Loy Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 
53%, publicado en el Registro Oficial No_ 407 el 23 de diciembre del 2014, se expide el 
"Reglamento al Ley Orsica de Incentos a a Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal, mediante el cual, se establecen entre oras las siguientes reformas al Reglamento 
Fara la Apicación dela Ley Orgánica de Régimen Tita ntemo, 

  

Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales. 
7 Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo. 

Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios 
sociales 
Condiciones para la deducislidad de deterioro de los activos financieros 
correspondientes a créditos incobrables 
Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su 
deduciolidad 
Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incurridos en 
promación y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será 
Aplicable este límit, 
Límites y condiciones para la deduciblicad del pago de regalla, servicios técnicos, 
adminisirativos y de consuloria, asi como la deducibildad de los gastos de 
establecimiento o puesta en marcha de operaciones 
Casos y condiciones para el reconocimiento de acivos y pasivos por impuestos 
dlendos. 

  

Modificación delas reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior 
Modificación de la forma en la que se apicará la tarifa de impuesto a la renta de 
sociedades cuando la composicón socetana corespondiente a paralsos fiscales o 
regímenes de menor imposición sea inferior al 50% 
Tara y foma de determinar el impuesto a la renta sobre la utlidad en la 
enajenación de derechos representativos de capta otros derechos. 
Se modifica el aicuo relatwo a as retenciones en a fuente de impuesto a la renta 
por pagos al exteñor 
Se dispone la apicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y 
adquisciones efectuadas por contribuyentes especiales a ctros comtibuyentes. 

La Compañía se encuentra ansizando los efectos de los cambios anotados en la 
tibutaria pera determinar las implicancias e impactos en sus estados 

Fnanceros. 

ea
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013, 
(Espresado en dólares estadouicenses) 
Roformas a la Loy de Mercados de Valores 
La Asamblea Nacional mediante publicación en el Suplemento del Registro Oficial No 
249 del 20 de mayo del 2014, se expide la "Ley para el Fortalecimiento y Optimización del 
Sector Societaio y Bursétl”' mediante el cual, se establecen entre cias las siguientes 
reformas a la Ley de Mercado de Valores 
- Las administradoras de fideicomisos, tienen prohibido invertir recursos. de los 

fideicomisos, en os fondos de inversión que administra 
Las administradoras de fondos y fideicomisos, no podrán realizar acividades, que 
en la presente ley conste para las casas de valores. 
Las instituciones financieras Solo podrán aceptar ser beneficiarios de fideicomisos 
mercantles de garantia en operaciones relacionadas a créditos de vivienda, 
proyectos inmobiliarios, y otos sectores relacionados. 
Las ttularzaciones ahora deberán llevarse Únicamente mediante a través de 
údelcomisos mercantiles 

- Modificaciones alos conceptos de bienes a ttularizarso, 
= Modificaciones alos conceptos delas clases de ttularización a efectuarse. 
= Los bancos privados no podrán emir obligaciones de coro plazo 

Las calficadoras de riesgos dentro de sus facultades deberán realizar evaluaciones. 
de riesgos especificos a las administradoras de fondos y fideicomisos, casas de 
valores, bolsa de valores; analizando tanto los riesgos operativos o tecnológicos, de 
gestión, estructura organizacional, entre tros aspectos - Los comprobantes electrónicos de venta emitidos en la foma autorzada por el 
Senicio de Rentas Internas, serán considerados como facturas comerciales y 
negociables en el mercado de valores. 

   

PROVISIONES 
Saldos al Pagos yo Saldos al 

sico Incrementos — Unizaciones — Anal 
Benettos a empleados 113887 — 610368 (627205) 050% 
Benetoos a ampleados largo pazo 188907 53304 20861 

Benetoos a empleados 17855 39TITA (31842) 113087 Benescios a empleados. largo plazo 5249 63009 158307 

(1) Incluye el 15% de participación de los empleados sotre las utlldades del año 2014 
por US360.972 (2012: US$72 897) 

6
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2013 
(Expresado en dores estadouridenses) 

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACIÓN PATRONAL 
Composición 

2014 2013 

Jubilación patronal 208811 156.507, 

ica calculada imente. 
or un profesional independente para todos los trabajadores, que a dichas fechas so 

encontraban prestando servicios para la Acrinitradora. 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos son las siguientes: 

2093 mu 
554 700 
300 300 
250 250 

TMIESS 2002 TMIESS 2002 
590 890 
840 aso 

  

Antiguedad para jublación (hombre y mujeres) 25 años 250008 
(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Insttuto Ecuatoriano. 

de Seguridad Social en el año 2002. 

  

Los importes reconccidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo 
Plazo son los siguientes: 

2014 2013 
Costo actual del servicio 53104 63009 

Los cambios enla provisión acumula de benefios deis por jblación patronal de 
acuerdo al informe del actuario son los siguientes: 

(Véase página siguiente) 

0%)
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE | 204 Y 200 
[Expresado en lares y 

2014 2013 
Provisión al inicio del año 165.507 — 92408 

úCosto laboral por servicos actuales 38.583 25502 
Costo financiero 11282 684 
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y experiencia 
Año actual (1) 1961 30686 

Anos anteriores (1) 5237 - 
Efecto de reducciones y liquidaciones antiopadas (3.899 - 
Provisión al final del año 208611. 155507, 

(1) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias 
actuariles deben ser reconocidas en los Otros Resultados Integrales en el Estado 
de Cambios en el Patrimonio. La Administración de la Administradora ajusto dichos 
valores contr los Resutacos del ejercicio, debido a que considera que el efecto de 
ste asunto no es sgnifcatvo. 

PARTES RELACIONADAS 
  El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 

2014 y 2013 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de partes 
relacionadas a: ) las personas naturales o Juridicas (compañías) que directamente o 
indirectamente controlan 0 son controladas por ia Compañía. tenen contrl conjunto o 
Influencia sgnifcatva (asociadas) y 1) personal ciave de la gerencia o administración 

Saldos por pagar al 31 de diciembre 
2014 2013 

Dividendos por pagar (1) 200.000 347.990 
Accionistas (2) - 18500 

H00 000, 488.490, 

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago a los Accionistas por la repartición de 
dividendos del ejercicio fiscal 2013. Véase adicionalmente Nota 18. 

o los Accionistas de la compañía, los miemos 
cancelados. 

'Comprenden préstamos otorgados por. 
que al 31 de dicembre del 2014 fueron 

18, CAPITAL 
Composición y reciamento 

(Véase página siguente) 
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013 
Exgresaco en dare estadouncerses, 

El Captal suscrto y pagado al 31 de diciembre del 2014 y 2013, asciende a US$510.000, 
el cual está dividido en 3.000 acciones ordinarias y nominativas de US$170 cada una 
De acuerdo alas nuevas reguiaciones de la Ley del Mecado de Valores, el capl mínimo. 
para las Adminisiadoras de fondos y fdecomisos que se dediquen tanto a administrar 
fondos de inversión, negocios fauciaios y procesos de ttularzación será fiado por la 
Junta de Regulación del Mercado de Valores mediante resolución expresa. A la fecha de 
ste informe no se ha emido singuna resolución al respecto. 
Resoluciones de la Junta General de Accionistas 
Mediante Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de marzo 
el 2014 se aprobó: 1)la apropiación de reserva legal por US$31.354, 
Mediante Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de marzo. 
del 2013 se aprobó. 1) la apropiación de reserva legal por US$60.888; y 1) pago de 
dividendos alos accionistas por US$547.898, 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 
Reserva Legal 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la ullidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva. 
alcance al 50% del capita suscrito, La reserva lega! no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser caplalzada o utizada para absorber pérdidas. Al 31 de 
diciembre del 2014, la reserva consttuida slcanza el 49% (2013: 43%) del capital 
suscrito, 
Reserva de capta! 

Hasta el 2010 ésta se inca en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye: 

    

Internacionales 
en, a cuarta 

  

acumulados, subcuenta 
opción or perara ve 0 as, qu antro usd aersdor, el porn er 
oualeadós ln la pañe que excea al valer d las péricas acumuladas y as del limo 
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES. 
NOTAS DXPUCATIVAS A LOS ESTADOS EMANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE. 
(Expresado en aoares 

úejercicio económico concluido, las hubieren; utlizado en absorber pérdidas: o devuelto 
los acconistas en el caso de liquidación del Fideicomiso, 

Bessitados acumulados 
Los resultados (utidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo, 

  las ullidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 

  capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de ibre disposición de los socios. 

COMISIONES GANADAS 
Composición 

2014 2013 
Fideicomisos 
Administración 5920480 823371 
Garantía 1262217 1110114 

Inmobiliarios 948091 958.302 
Titularizaciones 298.874 324.185 
Encargos 288,193 167.908 

8717855. _1794:180 

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GENERALES 
Composición al 31 de diciembre: 

(Véase página squente) 
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FIDUCIA 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2019 

    

  

  

Gastos Aominares aptos Oonsrles 
Densracón Em au 2 

Seracos Wo sorizas aseos 
Remurencores 22073 17000 
Seracos espectador uno zoo 

estos Fondos 10508 10822 
Casto eros arme es 
Seras Amena barsa 970 Sonic amasonas 55 ATT 
Servo Organs 525 ars 

ass ages y rotas 377 297 
unica y rosada 20 Eo] a 

Deprecacen 100010 area 
mineros y Maelo $000 97303 

oros gastos sOm7 6068 
48182 45832 
Bro02  d9370 
280 588 
1250 29088 

2070 28m 
sersoa tesoro E 
ASE IM IL 

CUENTAS DE ORDEN 
El siguiente es un resumen de las cuentas de orden al 31 de diciembre del 2014 y 2013 

  

2014 2013 
Fideicomisos 
Administración 883.703.657 741.940.338 
Garantia 313.379.882 315.454.481 

Inmobilarios 43:170.968 25.000.827 
Thtularizaciones. 80.902.938 79.995.452 

Encargos 92212 E 
1321249432, 1162391078 

La Administradora ha seguido, en cuanto a sus pollicas de inversión, los lineamientos 
estipulados en los Reglamentos de cada uno de los objetos de los fideicomisos. 
administrados y encargos indicados en los contratos de consttución así . 
disposiciones de la Junta de Regulación del Mercado de Valores (antes Consejo Nacional 

de Valores) 
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Espresado en GOgres estacourcerses! 
EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros no. 
se produjeron eventos que, en opmén de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto sigifatwo sobre los estados financieros o que requieran revelación 

(0
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