AUTOEXFPRESS C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Mho terminade en Diciembre 31, 2015
(en US délarss)

1. ldentificaclén de |a compaiiia:

AUTOEXPRESS C.A., fua constitulda en la cludad de Guito, Republica del Ecuador, i 13 de noviembra de
1987, y fue inscrita en el Registro Mercantil bajo & Wro. 001 el & de enero de 1988 con la denominacion de
Metzera S.A.CL cambio su nombre a Autoespress CA el 15 de marza de 1990, con escritura que fue
inscrita en & Aegistro Industial con el Nro. 045. La compafia raformo sus estatutos mediante escritura
plblica el 20 da enero de 1930 la que fue inscrita an ot Registro Mercanti| bajo el Nro. 023 el 11 ca marzo
del mismo afo. Su domicilio esta ubicado en la ciudad de Cuenca, Ecuader, Su actividad principal es
brindar asistencia administrativa, de personal, de servicios, de todo lo relacionadn con el dasarrollo de las
actividades comerciales en ganeral, también podrd establecer talleres de reparacion, mantenimianto v
brindar la presiacidn de servicios mecanicos en general.

2. Politicas Contables Significativas
21 Declaracién de cumplimisnto:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacién Financiara (NIIF).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estades financierps de AUTOEXPRESS C.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas
inmtemacionales de informacion Financiera NHF, de canformidad con la Resolucidn No. SC.D8.G.059.006
emitida por la Superintendencia de Compafias, Valoras y Seguros publicada en el Registro Oficial N°, 94
del 23 de Diciembre de 2009,

2.3 Moneda funcional;

La moneda funcional de la compaiia es ¢l Dolar de tos Estados Unidos de América (U.S. délar}, el cual es
la moneda de circulacion en el Ecuador,

2.4 Bases de madiclon:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histonco, ) como se explica en las
politicas contables incluidas més abajo. Ei costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y sarvicios,

El valor razonahble as ol precio que 3e recibiria por vender un activo o el valor pagado para transtaerir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientaments de si el precio es
directamentes cbservable o estimade, utilzando ofra ticnica de valorackin. Al estimar el valor razonable de
un active o un pasivo, la compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivc que los
participantes del mercado tomarian en cuema a! filgr e precio det activo o pasive a la fecha de medicién,
El valor razonable a efectos de medicién y revelacién en los astados financieros, se determina sobre una
base de este tipn, A excepcion de ias transacciones relacionadas & 1as oparacionas de leasing que esthn
dentro ded alcance de la NIC 17, ¥ las meadiciones que tiere algunas similitudes con al valor razonable, paro

no s0n su valor razonable, tales coma el valor nato de realizacidn de la NIC 2 o al valor de uso da la NIC
36,

Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican an el nivel 1, 2 0 3 con base en & grado da importancia de los Insumos para |a medicion del valor
razonabla en su totalidad, los cuales se dascriben a continu@ackon;
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Nivel 1: Son preclos cofizados (sin ajusfar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que ia
entided puede acceder a la fecha de medicién

Nivel 2: Insumos distintos & los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observabies para el
activo o pasivo, ya sea directa o indlirectaments,

Mival 2: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo,

2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende &l efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a la visla y ofras inversiones de gran liquidez
y con vencimlentos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histonico y no difieren de
su valor neto de realizacion.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adgquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las Importaciones en fransitc s& encusnitran registradas a su costo de adquisicion,
incrementado por los gastes de importacién incurmdos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta,

24.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma dei impuesto a la renta por pagar comiente y el

impuesto corrfente: Se basa en la utilidad gravable {trbutane} registrada durante el afio. La utilidad
gravable diflere de la utilidad contable, debido a las parfidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y paridas que no seran grevebles o deducibles. El pasivo de |a compafia por concepto del impuesto
coriente se calcula utilizands las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre & valor en libros
de ks activos y pasivos incluidos en los estades financieros y sus bases fiscales. Un pasiva por impuesto
diferidc se reconcce generaimente para iodas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue

resulte probable gue la compafiia disponga de utiidedes gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibies,

El importe en libros de un activo por impuestes diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre ot que se informe y se debe reducir, en |2 medida que estime probable que no dispondra de

suficiente utilidad gravable (inbutaria) en el fuluro, como para permitir gue $e recupere la totalidad o una
pana dal activo.

Los activos y pasivas por impuesios diferidos se miden empleando |as tasas fiscales que sa espera sean
de apflicacién en el pericdo en &l que el active se realice o el pasivo se cancele.

Paging 2



AUTOEXPRESS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afto terminadg en Diciembre 21, 2015
{an US dblares)

La compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando ex|ste
y 88 exigible el dereche iegal a compensar los vakores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fiscal,

impuestos corrientes y difaridos: Se raconocen coma ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medide en gue hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, @n cuyo caso @l impuesto
también &é reconoce fusra del resultado; o cuande surgen del régistro inicial de una combinacién de
nagocios.

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicidén en el momento de! neconocimiento: Las partidas de 'propiedad, planta ¥ equipo” se midan
inicialmente por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipe” comprende su precio de adquisicion mas todos 08 costos
directamente relacionados con ia ubicacidn y la puesta en condiciones de funcicnamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: Modslo del costo - Después det reconocimiento Inicial, la
“propiedad, planta y equipc” es registrada al costo menos la depreciacion acumulada.

Loe gastos de reparsciones y mantenimiantos se imputan a resultados an i pericdo &n que se producen.

Método de depreciacién y vidas Gtlles : El costo de "propiadad, planta y equipc® se deprecia de acuerda
con el métedo de linea recta. La vida Otil estimada, valor reskdual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afic, siends el efecto de cualguier cambio en el estimado. registrado sobre una base
praspéectiva.

A continuacion se presentan las principales pariidas de "propiedad, planta y equipo” y las vidas dtiles
usadas en ¢l cdlculo de la depreciacién;

item Yisa gt
aflos

Terrenos -

Equipos de talleres 10
Maquinarias y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Muables v enseres 10
Vehiculos 5

Instrumental medice 10
Equipo de seguridad 10

Retiro 0 venta de "propledad, planta y equipo™ La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de "propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activa y s reconocida en resuttados.
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Deterloro dal valor de fos actives: Al final de cada periode, la compaiia evalua los valoras on libtos de
sus activos a fin de determinar si exista un Indicative de gue estos activos han sufride alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, s& caleula el importe recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar gt alcance de la pérdida por delerioro (de haber afguna ),

Las pérdidas y reversiones por detericro Se reconocen nmediatamente en resullados, salvo si el activo se
ragistra a un impone revaiuado, en cuyo casc Se debe considerar ia pérdida por deterioro como una
disminucion o un incremento en la revaluacion.

2.4.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros gue no constituyen pagos fijos o determinables, que no catizan en un mercado
activo,

El reconacimienta inicial & realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion, y la
valorizacidn subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

Se clasifican en pasivos cormentes, excepto cuande la compafiia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la cbiigacién por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha dei estado de situacién
financiera.

2.4.8 Provisiones

Las provisiongs se raconocen cuando la compafila figne una obligacidn presenta (ya ssa legal o implicita }
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la comparnia tenga que desprenderss de recursos
economicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importa de la
abligacian,

El importe reconocido como provisidn debe ser [ major estimacién del desembelse necesario para
cancelar la cbligacién presente al final de cadas periodo, teniendo en cuenta los resgos y las
Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los benaficios econdmicos requeridos para canceiar
una provision, e réconoce una cuenta por cobrar como un activo &i és virtualmente seguro que e recibira
el desembolso y el monto de la cuerta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.7 Bansflcios a emplaados
Boneficios definidos:
Jubllacién patronal y bonificacién por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacion

patronal y bonificaciin por desehuco) es determinado utillzando el Método da la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuanales realizadas ai final de cada periodo.
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Los costos por servicio se reconocen en of resultado del afto en el que se generan, asl como & interds
financiero generado por la obligacion de beneficio definida.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se raconocen en &l estado
de situacién financiera con cargo o abono a ofre resultado imegral, en el perfodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuarlales en ofrg resuftado Integral se reflgjan
Inmediatamente an las ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periogo,

Participacitin a trabajadores: La compafia reconocs un pasivo y un gasfo por la paricipacidn de los
trebajadores en las utiidades de la compaiia. Este beneficio se calcula & |z tasa del 15% de las uillidades
liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.8 Ingresos

Se calculan al valer razonabls de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estirmado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compatftia pueda otorgar.

Vents de bienes: Se reconocen cuando !a compafila tansfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bignes; &f importe de los ingresos v los costos incurridos, ©
pod incurrr, en relacidén con la transaccion pueden ser medidos con Fabilidad vy es probable que la
compafdia reciba |0s beneficics econdmicos asociados con la transaccidn.

Prestacidn de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizecion de 1a prestacion a la fecha

de los estados fingncieros, stempra y cuando al resultado de g transacrion pueda ser astimado con
fiabilidad.

ingresos por intereses : son registrados sobre la base del iempo, con referencia al capital pendiente y a
la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa igua! a los fiujos de sfectivo futuros estimados a lo
iargo de la vida esperada del instrumento financieroc o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto an libres del reconacimignto inicial,

2.4.9 Costos y Gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida Que son incurrigos,
independientementa de la facha en gue sa efect(a al pago, y se registran en sl periodo de la esancia da b
transaccién.

2.4.10 Compensacion de saldos y transaccionaes

Como norma general en los estados financieros no se compensan fos activos y pasivos, tampoco los
ingrases y gastos, salvo aguellos casos en los que [a compensacion sea requerida o permitida por alguna
narna y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingrescs y gastos con ofigen en vansecciones que, confraclualments o por una norma legal,

contemplan la posibifidad de compensaciin y la compaiiia tiene ia intencidn de liquidar por su importe
neto, o de realizar &l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan natos en
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminadg en Diciembre 31, 2015
{en US dolares}

2.4.11 instrumentos financieroa

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financieros &8 miden inicialments al vaior razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibies a la adquisicidn o emisidn de activos y pasivos financieros (distinfos a los
actvos y pasivas financiercs designados al vaior razonable con cambio en ios /esuilagos ) se agregan o
daducen del valor razenable de los activos o pasives financieros, cuando sea apropiade, al momento del
reconocimiente inicial. Loz costos de transaccion directamente atribuibles & la adquisicidn de aclivos o
pasivos financiercs designados al valor razonabie con cambic en 108 resultados se reconocan de inmediato
en €l resultado del pericdo.

2.4.12 Activos flnancieros

Los activos financiercs se clasifican dentro de |as siguientes categorias: “cuantas por colwar comerciales y
oiras cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares ge activos
financiercs son reconccidas y dadas de baja a la fecha de la transaccitn. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras ¢ ventas de actives financieros que requieran la entrega de actives dentro del
marco de tiempe establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado,

2.4.121 Método de |2 tasa da Interda efectiva

El métoda de la tasa de interés efectiva es un método de cakulo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiers a 1o largs del periodo relevants. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que lquala exaciamenta los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados {incluyendo comisidn, puntos basicos de iniereses pagados o recibidos, cosios de fransaccidn y
olras primas ¢ descuenics gue esién includos en ef calculo de fa tasa de inferés efectiva) a bo largo de la
vida esperada del instruments financierc o, cuando sea adecuado, en un perlodo mas carlo, con et importe
neto en fibros en &l reconocimiento inicial,

2.4.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por ¢cobrar

Son activos financiaros gue no constituyen pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activo.

Despuss del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amertizado utilizando el métode de
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provision se constituye en funcidn da un analisis de la probabilldad de recuperacion de las cuentas,
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Se clasifican sn activos corrientas, axcepto Ios vensimiantos supenores a 12 meses desde la fecha gal
estado de situacion financiera, los gue se clasifican como no comientes.

2.4.12.3 Deterioro de activos financleros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al cosio amortizado son probados por deterioro de vaior al final de
cada periodo sobre & cual se informa. Un active financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deferioro como consecuencia de UnD O Mas eventos que hayan ocurrido después del

reconocimiente inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados det active financiero se han visto
afectados.

l.a evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
+ Dificuttades financieras significativas del deuder ¢ grupc de deudores; o
* Incumplimientos o maras en el pago de kos inlereses o el principal, o

* Probabilidsd de que, el deudor o deudores, eriren 2n guighra o en otra forma de reorganizacion
financiera: o

» La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Fara los activos financieros registrados al costo amortizado, al importe de |a pérdida por deterioro de valor
es la diferencia erdra el importe en libros y el valor presents de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a ia tasa de interés efectiva originai del activo financiero.

El valor en libros del active financiers se raduce por la pérdida por detetioro directamente, excepto para las
cuantas por cobrar comerciales, donde & Importe en libros se reduce a traviés de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en librog de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados

2.4.12.4 Ba)a de un activo financiero

La compafilz dard de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial kos riesgos y
ventajas Inherentas & la propiedad del activo financiern a otra entidad. Si la compaiia no transfiera nl
refiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a | propiedad y contintia retenisnda el
control del activa transferidn, |a compai(a reconocera su participacidn en el activo vy la ohligacion asociada
por los montos que tendrla que pagar, Si la compafiia ratiens sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a ia propiedad de un activo financiers transferido, la compaiia continuard reconociendo &

activo financiers vy también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

En Ia baja total en cusntas de un activo financiero, la diferencia entre el imporia en libros del activo v Ia
syma de la contraprestacion recibida v por recibir, asl como el resuitado acumulado gque hablan sido
reconocidos en ofro resultado Integral y acumulados en el patrimonio, sé recocnoce en e resultago del
perfodo.
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2.4.12.5 Pasivos financleros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compafia

Las insfrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros 6 como patrimaonia de
conformidad con |a sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financierss se clasifican como pasivo corriente 8 menos que la compafia tenga derecho
incondicional de diferir al pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de [a fecha del estado de
situacién financiera.

Clasificacion como deuda o patrimonio : Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros 0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del acusrdo confractual y fas
definiciones de pasivo financiaro a instrumento de patrimonic.

instrumentos de Patrimenio: Un instrumento de palrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie
un nterés residual en ios activos de una entidad luego de deducir todos sus pasives. Los Instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
diractos.

La recompra de los instrumentos de patimonio propios de la compafiia se reconcce y deduce
directamente en el patrimonio. No 88 reconcce ninguna ganancia o pérdida en los resullados, provenientes
de la compra, venta, emisién o cancelacién de fos instrumentos de patrimonio propics de la compafiie.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabiizan en el estado de resultadps integral. Las deudas
financieras se presentan como pasivas no cordentas cuando su plazo de vencimiento axcede los doce
meses desde |a fecha del estado de situacidn financiera,

iros pasivos Financieros: Los olros pasivos financieras [incleyendo los préstamos y las cuenlas por
pagar comerciales y ofres) se miden posterrormante ai costo amortizado usando e método de la tasa de
interés efectiva,

Ei método de la tasa de interés sfsctiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
o2 la tasa de descuento que iguaia exactaments los fiujos de efestivo por cobrar o por pagar (incluyendo
fodos los honoranos y puntos pegados o recibidos que forman parle de ja less de interés afectiva, los
costos de transaccion y olras primas o descuerios} estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financisre &, { cvando sea adecusdo), en un percdc mas corlo con @l importe neto en libros en el
momento de reconocimients Inicial,

Bajs en cuentas de un pasivo financiero: La compaiiia dara de baja un pasivo financiero si, v solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligacicnes de la compafila. La diferancia entre gl importe en libros del
pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en &l resultade del
periodo.,
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2.4.13 Utilidad por accidén

La wilidad basica por accién se calcula dividiendo Ia utitidad neta del afic atribuide a los accionistas
ordinarios para ol nimero promedio ponderade de acciones ordinarias en circulacidn durante el afo. La
compafiia determing dicho céiculo de manera ratrospectiva considerando el incremento dal numerc de
acciones en circulacion.

24.74 Nu

evas pronunclamlentos contables

A {a facha de emision de estos estados fingncieras, ¢l Consejo de Mormas Intermacionalas de Contabilidad
{|ASE) ha emitido una sere de normas. snmigndas, mejoras e interpretaciones a las nommas existentas
con vigencia posterior 8 l0s ajerciclos econdmicos que comienzan el 1 de enero del 2015, En: este sentido,
ta compaiia tiene la intencion de adoptar estas nonmas segun cormesponda, cuanda entran en wigancia,

Las siguientes normas podrian sear de aplicacion en la preparacion de los astados financieros de la
compafia a partir da las fechas indicadas a continuacidn:

Apilcacion
Dhilgatoria pera
Norma Tema siercicion iniciadon
4 partir de:
MIIF 8 [netrumantos Financiaros Enaro 1, 2018
NIC 18 y|Enmiandas relacionadas con el método de depreciacian y amodtizaciin Enero 1.2016
HIC 38
MIIF 15 |Reconpcimiento de los ingresos procedentss de los conlralos con 108 clentes |Enero t, 2048
Reemgplaza a la NIC 11 y 18
NIIF 5 Mejoras que clanfican ciertos temas de clasificacdn antre activos Julio 1, 2016
NIF 7 mmuﬂﬁmhﬂwﬂmmmuﬂmmdﬂrmtmm
prestacion da sendcios v las revelaciones raquernidas para lop estados fnanciercs
Interinos.
NIC 15 Mejoras al modo de detorminar fa tase de descusmio para las obligaciones por|Julio 1, 2016
paneficios post-emplao.
NG 34 Mejoras gue clarifican lo relacionads con la informacian revelada on e raporta Intering|Jdulic 1, 2018
y las referencias incluidas en el mismo,
MHF 18  |Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. Enero 1, 2013
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AUTOEXPRESS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015

{en US délares)
Aplicacién
Cvilgetoria para
Merma Tema aloreieiuy iniclsdci
& partir de:

NIC 12 Enmiendas que aciaran el reconocimienta de activos por impussto diferide por {8s{Enera 1, 2017
|pértidas no realizadas relaclonadas con ingirumentoz de doudas medidos al valor
razanable.

WIC T Modificaclones sobre revelaciones scbre #ujos de financiamiento del estado de flujosiEnera 1, 2017
da afactiva.

NIC Modidicaciones sobre el juicio al realizar las revelacionas. Enero 1, 2n8

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICDS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiers que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca glgunos supuestos Inherentss a la actividad
econdmica de fa compaiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieros. En copinién de la administracion, tales estimaciones y
supuestns astuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al momento, los cuaies
podrian llegar a diferir da sus efectos finales.

A continuacikin se presentan las estimaciones ¥y juicios contables criticos que la administracion de 1a
compahia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de ciere da cada periodo, o en aguella fecha gque se considera
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos attivos
hubieran sufrido una pérdida por deteriorp. En casc de que exista algdn indicio se realiza una estimacian
del importe recuperable de dicho activo. Si ze trata de activos identificables que no generan flujos de
efective de forma independients, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
perianace & acthwo.

Las pérdidss por deterioro reconocidas en un active en perlodos anleriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las astimaciones sobra su importe recuperable incrementando &l valor dsl active
con abono a resultados, con el Hmite del valor an libros que el activo hubiera tenide de no haberse
recongcica la pérdida por deteriono

3.2 Estimacién de vidas Gtiles de "propiedad, planta y equipe™: La estimacidn de las vidas utiles y &

valor residual se efectian en base al métods de linea recta durante la vida Uil estimada para cada tipo de
artiva.

3.3 Provisionea: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberin efectuar para liquidar las obligaciones.

Pagina 17



AUTOEXPRESS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo tarminado en Dicembre 31, 2015
{an US dolares)

4. Efectivo y equivalentas de efectivo

Al 31 de diciembra de 2015 y 2014, el rubro esta compuesto por:

2015 2014
Caja 800 900

Bancos 108. 376.790
Total uss

5. Cuentas por cobrar comercialss y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2015 y 2014, fueron los siguientes:

2015 2014
Cligntes relacionados (a) 155.764 54,306
Clientas no relacionados (b) 123.648 135.1%1
Compaiiias relacionados (c) 120.874 523.253
Ceudas de funcionanos y trabajadores 1.244 851
Anticipo a proveedores 26.820 6.856

Oiras cuentas par cobrar 11.107 t4.123

Provision para cuentas malas 20.785 20,738
Total uss

Pagina 18
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AUTOEXPRESS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2035
(en US dotares)

€, Inventarios

Este rubra al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se canforma gde:

patkl]
Repusstos y accesorios 306.266
Trabajos an proceso en talleres 187.280
Mercaderia en fransito 10.704
Totat Uss
7. Impuestos corrientes
Este rubra, al 31 ds diciemtre de 2015 y 2014 se conforma de:
or impt ; 2015
WA pagado a proveedores 10.588
VA retenido de clientes 2.480

2014
294.209

283.587
11,241

2014

14.642

tow uss

Pasivo por impuestos cormientes: 2015
WA cobrado a clientes 20.319
Retenclones de IVA por pagar 2.503
Retenciones en & fuente de impuesto a la 1.280
renta por pagar ;
impuesto a la ranta causado del gjercicio 18.534
Total uss
8. Ctros activos corrlentes
Este rubro, al 31 de dictembre de 2015 y 2014 corresponds &;
15

Seguros pagados por anticipado

a4

23316
2154
2029

37.730

201

2.602 2,525
o uss
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AUTOEXPRESS C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 21, 2015

{en US dolares)

9. Propledad, plants y equipo

A diciembre 31 de 2015 y 2014, los componantes de este rubro fueron los siguientes;

Tefrenos

Edificiog

Equipos de talleres
instalaciones

Equipo= de oficina
Equipes da computacion
Muebles y enseres
Wehiculos

Depreciacidn acumulada

Costo

2015

bB6.257
SE2.878
34E.780
445151
34,181
44,732
200.584
55.518

TN
847.002) _ (546.613
Total uss

2014

586.257
862.878
344.458
4458.154
241461
30,143
20.584
55519

Vida Gtil

afos
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AUTOEXPRESS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
Ano tarminado en Diciembre 21, 2015
{en US dolares)

10, Cuentas por pagar comerciales y ofras

A diciembre 31 da 2015 y 2014, este rubro ko integraban:

2015 2014
Proveedores 69.110 311964
Cuentas por pagar al parsonal g.441 24 273
Retenciones al personal 13.438 19.605
Participacidn a trabajadores 43.714 B86.502
Anticipo de clientes 450849 44 526
Oiras cuentas por pagar 4,608 3.347

Total uss

11. Cuentas por pagar financieras

Este rubra, at 21 de diciembre de 2014 corresponde a una operacidn a la tasa anual del 9% y & 361 dias
plazo con con &l Banoo Produbanco 5.A,

12. Provisiones corrlentes

A diciembre 31 de 2015 y 2014 comprende:

Provisiones para cargas sociales 9.303 12.756
Otras provisiones 932

real s
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AUTOEXPRESS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afo terminado en Diciernbre 31, 2045
{en LIS dolares)

13. Pravisiones por beneficios sociales a empleados

A diciembre 31 de 2015 y 2014 corresponde a la provision para jubilacidn patronal,

ilacidn

Patronal
Saldo al 1 de enero de 2015 13.054
Provision del gjercicic 1.738

Saldo al 31 ds Diciembre de 2016

Jubligcion patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, jos lrabajadiores gus por
vainticingo afios o mas hubieren presiado sus servicics en forma continsada o mterrumpida, fendran
derecho a ser jubilados por sus emplsadores sin peruicic de fa jubilacidn gue les comesponds en su
condicién de afifflados al instifuio Ecualoriano de Sequridsd Social,

* A diciembre 37 de 2015, la compaiia mantiene en sus registros fa provigidn def gasto deducible del
impuesto a la renta como beneficios sociales s empleados.

14, Capital social:

El capial social de la compadia a diciembre 31 de 2015 y 2014 estd representado por 8,000 acciones
ocdinarias y nominativas de un dolar de jos Estados Unides de América cada una, El capital social tiene
la siguiente distribucién.

Quitc Maotors Holding Ecuador S.A. 893.,50% Ecuador
Mala Acosta Marcos 0.07% Ecuador



AUTQEXPRESS C.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afia terminade en Diciembre 31, 2015
fen LS dblares)

13. Ingresos por actlvidades ordinarias

Por 1os periodos lerminados ef 31 de diclembre de 2015 y 2014, este rubro comesponde a:

2015 2044
Sarvicios de talleres 2.620.613 3.680.054
Varita de accesorios 369.557 -
Arfiendos de local 40815 67 .65
Otras ventas 433 2.139

Total Uss

18. Gasto de ventas

Por el perlode tenminado el 31 de diciembre de 2015 v 2014, esle rubro corresponde a:

2015 2014

Sueldos, salarios ¥ otros gastos de gestion

del personal 398 2.892
Amiendo de inmuebles 17.800 22183
Hongrarios y comisiones 4725 17.454
Mantenimiento de activos fjos v lucales 13.645 11,853
Suministros de talleres, oficing y limpleza - 8ar
Prensa y publicidad 18.703 6.968
Transportes y fleles J.893 5.866
Varios 1.370 120

Total uss
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AUTOEXPRESS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Afio terminado en Diciembre 31, 2015
{en US délares)

17. Gastos administrativos y generalas

El acumulado por los ejercicios 2015 y 2014 coresponde a los sigusntes rubros.

Sueldos, salarios v otros gastos de gastidn
del personal
Participacién & trabajadores
Gastos de instalaciones
Servicios basicos
Honorarios y servicios profesionales
Gastos de depreciacion
Provision para cuentas incobrables
Mantenimiento de activos fijos v locales
Gastos de viaje y movilizacién
Suministros de oficina y limpieza
Impuestos y contribuciones
Sistemas y telecomunicaciones
Gastos de gestidn
Seguros
Fletas y encomiendas
Gastos varios
GGastos no deducibles
Total

uss

291.489
43.714
53.240
18.085
21.033

100.478

1.090
10.983
B.754
B.357
18.070
25.5694
3.520
31.162
1.629
1.736
7.282

306.250
86.592
48.538
20.189
23.280
99.676

1.173
7.326
7.421
6.276
20.616
23.506
4.860
ap.zz2
1.871
1.130
8.260

Fiéginge 27



AUTOEXPRESS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
{en US délares)

18. Congiliacién tributaria - contable

La cenciliacibh tributaria al 31 de diciembre de 2015 v 2014, de conformidad a las disposiciones legales

a5 la siguiente:

2014

&77.279
{B6.592)

490.687
8.260
(8.332)

488.615
107.715 *

24701 ™

2015

Utilidad antes da participacion a trabajgadoras en

185 utilidades & impuesto a la renta 291.426
Farticipacion a trabajadores {43.714)
Utitidad antes de Impuestos 247.712
Gastos no dedugibles 18.782
Deducciones permitidas por ey (7.446)
Base imponible 259.048
Impuesto a la renta calculado & la tasa del 22% 56991
Anticipo detarminade correspandiente al 35.918

ajercicio fisca! declarado :
impuesto a la rents causado 56.999

107.715

{-] Hetenciones an la fuente AQ.AST 59,985
Impuesto & ia renta por pagar

* De conformidad con disposicionas legales, la tarifa para of impuesic a la renta &8 dof 22% oe la base

imparitife.

™ A pattir dat afio 2010, se debe considerar como impuesio a la renla minimo el valor del anticipo
calcifado, ef cual resufia de la suma matemélica del 0.4% def active, 02% del palimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gasios deducitles. Durante fos aflcs 2015 vy 204, of impuesio a
la mnla causado excedid &l anlicipo calculads, por o tamio, fa Compaitia registrd en resufiados ef

impuesto a la renta causado,
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AUTOEXPRESS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS
Affa terminado en Diciembre 31, 2015
(en US délares)

19. Trangacciones con compafiag relacionadas

Las operaciones con compafias relacionadas, durante los ejercicios econdmicos 2015 y 2014 fueron:

2015 2014
Yentas
Autohyun S.A. 6.076 5.425
Fisum S.A 20.284 18.200
Indianagocios S.A. 8.535 7.621
Intrans Ecuador S.A, 2509 2.240
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 43.023 43.770
Negecies Automolrices Nechyundai S.A. 95,290 B5.088
Necauto S.A 10.359 8.249
Quito Mercantil Automotriz Merguiauto S A 4390 3.920
Qulto Motors S.A.C.I. 270.465 242907

Tatal uss

2015 2014
Compras
Arrandauto S.A, 2.768 4.641
Autahyun 5.4, 102 -
Fisum S.A, 2614 -
Indianegocios S A, 2.166 -
intrars Ecuador $.A. 6.379 20.374
J&E Marketing Publicidad 5125 -
Karnataka S. A. 125 -
Negocios Automotricas Nechyundai 5.A. a8r.7n 270.941
Negauto S A 1.512 1.91
Quito Motors S.AC.I, B47.270 968.637
Virtualinfo 5 A. 21.188 21.533

Seguros Unidos S.A, = 30.2
ow s

Phgina 24



AUTOEXPRESS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afig terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddlares)

20, Preclos de transferencia

El numeral 1 de |a Seccion Segunda del Capitulo |V "Depuracidn de los Ingresos” de {a Ley de Régimen
Tributatio Intemo, establece el régimen da precios de transferencia orientado a regular con fines
tributarios las transacclones que &e realizan entre partes relacionadas; por otro lado & numeral 5 del

mismo cuerpo legal establece las exenciones da aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia
cuanda:

- ol contribuyente tenga un impuesto causadoe superior al 3% de sus ingresos gravables;
- el contribuyente no reafice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

AUTOEXPRESS C.A. debe aplicar o Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las
operaciones con parles relacionadas se produjercn con principios de plena competencia, por tenar un
impuesto causado inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la nomnatva antes sefalada

21. Hechos ocurridos después del perlado sobre el que se informa

Entre al 31 de diciembre de 2015 y |a fecha de emision de nuestro informe no se produjercn eventos gua

&n opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

| L%I‘!L@

Ing. Henry Wheeler CP4 Andrea Mandina
Gerente General Contadora
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