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A los sefiores accionistas de
Autoexpress C.A.

Quito, 15 de marzo del 2002

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Autoexpress C.A. al 31 de diciembre del 2001 y
2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafrifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Autoexpress C.A. al 31 de diciembre del 2001 y
2000, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas de conformidad con principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador.

En la Nota 1 la Administracién menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades
durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
ain deben cumplirse para que el proceso de recuperacién econémica pueda consolidarse y

mantenerse en el futuro.
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AUTOEXPRESS C.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos

Documentos y cuentas pos cobrar

Clientes

Compaitfas relacionadas
Impuestos retenidos

Otras

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

ACTIVO RO

“E

Referencia Referencia
a Notas 2001 2000 Pasivo y patrimonio a Notas 2001 2000
PASIVO CORRIENTE
7,430 7,608 Cuentas por pagar
Companias relacionadas 5 205,789 196,852
Impuestos por pagar 18,296 7,954
112,342 22,898 Proveedores 16,046 2,989
5 - 2,310 Participaci6n trabajadores por pagar 9,097 281
4,121 8,666 Beneficios sociales - 4,153
5745 122,208 1,687 35,561 Otras 3,369 8,900
3,671 8,730 Total del pasivo corriente 252,597 221,129
1,11 1,275
134,420 53,174
3 205,920 217,309 PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 87,743 49 354
340,340 270,483 340,340 270,483
lexas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros
steban Albornoz Vorbeck Henry Wheeler

Gerente General

Cerente Financiero



AUTOEXPRESS C.A.

ES_TADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2001 2000

Ventas netas 449,344 165,374
Costo de productos y servicios vendidos (311,862} (112,857)

Utilidad bruta 137,482 52,517
Gastos de operacién (76,923) (40,761)

Utilidad (pérdida) en operaciones 60,559 11,756
Ingresos (egresos) financieros, netos 88 (5,624)
Otros ingresos, neto - 26,000
Resultado por Exposici6n a la inflacién - (29,778)

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores

en las utilidades y del impuesto a la renta 60,647 2,354
Participacién de los trabajadores en las utilidades (9,097) (281)
Impuesto a la renta (13,161) (399

Utilidad neta del afo 38,389 1,674

Las notas expligdtivas anexas ] a 8 son parte integrante de los estados financieros.

Esteban Albornoz Vorbeck Henry Wheeler

Gerente General Gerente Financiero
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AUTOEXPRESS C.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Reservas
Referencia  Capital Por revalorizacién Reexpresién Resultados
a Notas pagado Legal Facultativa del patrimonio De capita! monelaria acumulados Total

Saldos ajustados al 1 de enero del 2000 7 10,000 5,000 143,225 21,27 {156,663} 135,287 158,120
Resultado por conversién (2,000) (1,000) (28,645) (4,254) - 31,333 (27,057) (31,623)
Efecto neto de fa aplicacién de la

NEC17 - - - 40,257 - (35,137) 30,643 35,763
Resolucién de 1a Junta de Accionistas

del 14 de noviembre del 2000:

Dividendos en efectivo . - (114,580) - - - - (114,580)

Compensacién de saldos - - - - 109,180 (109,180} -
Transferencia a la cuenta Reserva de

capital requerida por la NEC 17 - - - (57,274) 5,987 51,287 -
Utilidad neta del afio - - - 1,674 1,674
Saldos al 1 de enero del 2001 8,000 4,000 - 5,987 - 31,367 49,354
Utilidad neta del ado - - - - - 38,389 38,389
Saldos al 31 de diciembre del 2001 8,000 4,000 - 5,987 - 69,756 87,743

//,——Eétebuﬂ-ﬁbmhbl Vorbeck

Gerente General

Henry Wheeler
Gerente Financiero



AUTOEXPRESS CA.

ES'TADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2001 2000
Flujo de fondos de fas operaciones
Utilidad neta del afio 38,389 1,674
Mids- cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacién 3 16,712 6,100
Etecto neto de la aplicacién de la NEC 17 (incluye resultado por conversion) 4,140
Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar {86,647) 132,498
Inventarios 5,059 (8,730)
Cuentas por pagar 31,468 210,916
Gastos anticipados 164 (1,275)
Fondos netos provistos por las operaciones 5,145 345,323

Flujo de tondos de las actividades de inversion:
Adiciones de activo tijo, netas 3 (5,323) (223,164)

Fondos netos usados en actividades de inversién (5,323) (223,164)

Flujo de tondos de las actividades de tinanciamiento:

Dividendos pagados - (114,580)
Fondos netos usados en actividades de financiamiento - (114,580)
Aumento (Disminucién) neto de fondos: (178) 7,579
Etectivo al principio del afo 7,608 29
Efectivo al fin del afio 7,430 7,608

1 a 8 son parte integrante de los estados financieros

Esteban Atbornoz Vorbeck Henry Wheeler
Gerente General Cerente Financiero



AUTOEXPRESS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida el 13 de noviembre de 1987 e inscrita en el Registro Mercantil del
cantén Quito el 6 de enero de 1988. La Compaiiia tiene como objeto principal de prestar
servicios de reparacion de automéviles y en general todo lo relacionado con el mantenimiento de
equipos y maquinaria.

Autoexpress C.A. forma parte del grupo de empresas liderado a nivel regional por Norco
Enterprise Corporation (domiciliada en Panamd). Las operaciones de Autoexpress C.A.
corresponden principalmente a trabajos de enderezada y pintura de los vehiculos que ingresan en
los talleres de Quito Motors S.A.C.1.; ademas realiza revisiones fisicas a los automéviles que estan
destinados para la comercializacién por parte de Quito Motors S.A.C.1.

A partir del mes de marzo del 2001, la Compafiia no cuenta con personal en relacién de
dependencia por lo que sus operaciones las realiza personal contratado para tareas especificas
bajo la modalidad de honorarios (obra cierta) en tanto que las labores administrativas son
realizadas por personal de su compaia relacionada Quito Motors S.A.C.1.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pafs atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprob6 la Ley de Transformacién
Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en circulacién por
délares estadounidenses. Previo a la conversién de la contabilidad a délares, y segin lo requerido
por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion", las empresas debieron ajustar el valor de sus
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada
entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31
de marzo del 2000. Las medidas econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos
generales, la tendencia de deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la
actividad econémica del pais junto con una reduccién en la tasa de inflacién interna. La
consolidacién y mantenimiento del proceso de recuperacién depende, entre otros, de que
Ecuador obtenga nueva inversién y financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema
bancario y financiero del pafs y del desarrollo de mecanismos de creacién y canalizacién de su
ahorro interno.



a)

b)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administraciéon.

Ajuste y conversion a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 -

Las cuentas de la Compaiifa, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han
sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC
17 - “Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”.
Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversion:

. ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.

. reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de un
indice especial de correccién de brecha entre la inflacion y devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

J conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y
de las demés cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado
en dicha fecha; la conversién se efectué a una tasa de cambio de 5/.25,000 por US$1,
establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior fueron imputadas a la cuenta

Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos correspondian a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta

(2)



c)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se traté del ajuste por
inflacién y reexpresioén por correccion de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

Debido a que, segln lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en dolares se inicié con base en
la conversion de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres)
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este
motivo, para fines de informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compaiifa asign6 equivalentes estimados en délares a los referidos saldos iniciales y a
los movimientos del periodo expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente forma:

. los activos y pasivos monetarios fueron convertidos al tipo de cambio utilizado por la
Compaiiia al 31 de diciembre de 1999 de 5/.20,000 por US$1.

J los saldos iniciales del patrimonio fueron ajustados por el indice especial de correccién de
brecha por el periodo comprendido entre la fecha de adquisicién u origen de cada
transaccién que forma el saldo de la cuenta hasta el 31 de diciembre de 1999; una vez
ajustados, estos saldos fueron convertidos a délares estadounidenses al referido tipo de

cambio.

. Los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidos al tipo de cambio de 5/.25,000 por US$1.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, seglin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto del activo fijo
no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan los resultados del afo.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil estimada,
siguiendo el método de la linea recta.



d)

e)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. Para el ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente. La Compaiiia calculé la provisién para impuesto de dicho afio a la tasa del 25%.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva
por revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta
Reexpresién monetaria, a la cuenta Reserva de capital.

La Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esté disponible
para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

NOTA 3 - ACTIVO H)O

Comprende:

(Véase pégina siguiente)



NOTA 3 - ACTIVO FljO
(Continuacion)

Adecuaciones
Méquinaria y equipos
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipo de cémputo

Menos:
Depreciacion acumulada

Terrenos

Total al 31 de diciembre

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero

Adiciones vy retiros, neto
Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre

NOTA 4 - IMPUESTO A LA RENTA

Tasa anual de

reciacion
2001 2000 %
152,180 146,167 5
40,377 41,104 10
24,027 24,027 20
3,588 3,588 10
1,497 1,497 20
221,669 216,383
(23,949) (7,274)
197,720 209,109
8,200 8,200
205,920 217,309
2001 2000
217,309 245
5,323 223,164
(16,712) (6,100)
205,920 217,309

La Compaitiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1995. Los afos de 1998 al 2001 se encuentran

abiertos a posibles fiscalizaciones.



NOTA 5 - SALDOS Y TRANSACCIONES
CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2001 con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafias relacionadas a

las companiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en {a Compania.

Composicién de los saldos con compafiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2001:

2001 2000
Cuentas por cobrar:

Guayaquil Motors S.A. Guayamotors - 1,757
Maquin S.A. - 553
Total cuentas por cobrar - 2,310

Cuentas por pagar:
Quito Motors S.A.C.1. 202,316 190,413 (1)
Quito Motors Holding Ecuador S.A. 3,473 6,439 (2)
205,789 196,852
Saldo neto por pagar 205,789 199,162

(1) Durante el afo 2001 los principales conceptos son: i) gastos efectuados a cuenta de la
Compania por US$23,784; ii) transferencia de fondos por US$61,462; iii) Cobros
efectuados a clientes de Autoexpress por US$64,588; y, iv) El neto de ventas entre las dos
partes es de US$33,607 a favor de Autoexpress. En el afo 2000 esta relacionada realizé las
siguientes transacciones: i) pagos por cuenta de la Compania por U5$238,450; ii) venta de
activos fijos por un total de US$228,661; iii) pagos por servicios por asesoria técnica,
servicios de taller y de personal por US$154,396.

(2)  Cuentas por pagar que fueron transferidas a esta relacionada, en el momento en que
Guayaquil Motors S.A. Guayamotors, Maquinaria Inchcape S.A. Maquinsa, e Inchcape
Holding Ecuador S.A. se fusionaron formando Quito Motors Holding Ecuador S.A.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizan ciertas transacciones con compaiias y partes
relacionadas no son, en general comparables a otras de igual especie realizadas con terceros.
Adicionalmente, no existen garantias otorgadas ni recibidas de compafias y partes relacionadas.



NOTA 6 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LANEC 17

Los ajustes efectuados fueron los siguientes:

Ajustes imputados

a fa cuenta de resul- Ajustes
tados - Resultado imputados a
por exposicién a la Reexpresion
la inflacion Monetaria
Db (Cr Db (Cn)
Patrimonio 29,778 129,355
29,778 129,355

NOTA 7 - PATRIMONIO

A continuacion se presenta la conversion de los saldos del patrimonio al 1 de enero del 2000:

Reserva de Capital

Reserva

Capital Reserva Reserva  Revalarizacion Reexpresion  Resultados

Pagado Legal Facultativa  del Patrimonio ~ Monetaria  Acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2000 en miles de sucres 200,000 100,000 2,864,492 (1,522,594) - 1,520.476 3,162,374
Efecto de la aplicacion NEC 17 a los saldos iniciales - - - 1,948,014 (3,133,268) 1,185.254
Saldos ajustados al 1 de enero del 2000 en miles de sucres 200,000 100,000 2,864,492 425,420 (3,133,268) 2,705.730 3.162.374
Saldos ajustados al 1 de enero del 2000 convertidos a fa
tasa de cambio de S/. 20,000 por US$.1. 10,000 5,000 143,225 21,271 {156.663) 135,287 138,120

E! capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2001 comprende
200,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

NOTA 8 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de marzo
del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.



