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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de AUTOEXPRESS C.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de AUTOEXPRESS C.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, |a situacion financiera de AUTOEXPRESS C.A., al
31 de diciembre de 2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes3al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera aplicables en Ecuador.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de este informe.
Somos independientes de la compariia de conformidad con las disposiciones del
Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de FEtica (IESBA), y hemos cumplido con las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion,

Responsabilidades de la Gerencia en relacién con los estados financieros.

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, de conformidad con las NIIF y del control interno que la
Gerencia considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de desviacion material debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la compafia para continuar como negocio en
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marcha, revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y
utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto si la Gerencia tiene
la intencion de liquidar la compafila o de cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la compaiiia.

Responsabilidades del auditor con relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion material
cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la compaiiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Gerencia.

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la Gerencia, del principio de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una desviacion material relacionada con hechos o con
condiciones gque pueden generar dudas significativas sobre |la capacidad de la
compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
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una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informaciéon revelada en los
estados financieros o0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién meodificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
compafia deje de ser un negocio en marcha.

s Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que logran la presentacion razonable,

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones ftributarias de la
Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, se emitira por

separado hasta el 31 de julio de 2017, y de conformidad a las disposiciones del
Servicio de Rentas Internas.

Swcdlo & Qbociados C. LAdn.

Ing. Paul Saeoth Garcia
Socio — General

Registros:
SC-RNAE 005
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AUTOEXPRESS C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2016
(en US ddlares)

ACTIVOS

Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto
Inventarios
Impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo, neto

Total activo
PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Impuestos corrientes
Provisiones

Pasivo no corriente
Provisiones por beneficios sociales

Total pasivo

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF
Resultados de ejercicios anteriores
Resultado integral del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

2016 2015
!}jotas

4 84 525 108,971
5 548,406 418,672
6 484,073 504,250
7 71,085 13,068
8 3,705 2,602
1,192,794 1,047,463
9 1,426,375 1,452,968
1,426,375 1,452,968
2,619,169 2,500,431
10 318,473 186,550
74 26,584 40,636
11 25,648 110,235
370,705 237,421
12 17,674 14,792
17,674 14,792
QUSSR <
14 8,000 8,000
45 827 45 827
5,987 5,987
476,050 476,050
1,712,354 1,521,632
(17,428) 190,722
2,230,790 2,248,218
2,619,169 2,500,431

A~

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.,

PA

Andrea Medina

Contadora
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AUTOEXPRESS C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Por el afo terminado en Diciembre 31, 2016
(en US dolares)

2016 2015
Notas
Ingresos por actividades ordinarias 15 4,845,860 3,031,578
Costo de ventas (4,196,044) (2,072,032)
Utilidad bruta ' 649,816 959,546
Gasto de ventas 16 (91,094) (61,334)
Gastos administrativos y generales (a) 17 (561,690) (645,426)
Ingreso (costo) financiero, neto 14,571 (6,073)
Resultado antes de deducciones legales 11,603 247,713
Impuesto a la renta ¥ (29,031) (56,991)
Resultado integral de impuesto a la renta {17,428) 190,722
Utilidad (pérdida) por accién (2.18) 23.84

(a) A diciembre 31 de 2016 este rubro incluye USD. 2,048 de participacion a trabajadores en las
utilidades. Ver notas 7, 10, 17.

el

2 a8 7 v i [
i) |
Ing. Henry Wheeler ¢PA Andreg Medina
Gerente General Contadora

l.as notas adjuntas son parte Integral de los estados financieros Pagina 5
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AUTOEXPRESS C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ano terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cabros a clientes

Pagos a proveedores

Pagos a empleados

Impuesto a la renta

Intereses cobrados (pagados), neto
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacién
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo usando en:

Adgquisicion de propiedad, planta y equipo
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo usado en:

Préstamos a corto plazo

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades
de financiamiento

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del ano
Efectivo y equivalentes al final del ano

\

016 201
4,786,223 2,941,680
(4,412,803)  (2,153,357)
(331,542) (402,941
- (37,731)
14,571 (5,100)
56,449 342,551
(80,896) (16,910)
(80,896)  (16,910)
- (594,360)
. (594,360)
(24,447)  (268,719)
108,971 377,690
84,524 108,971

Y o=

Ing. Henry Wheeler CPA'AndreaMedina

Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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AUTOEXPRESS C.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON
EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES

Por el ano terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

2016 2015
Utilidad neta (17,428) 190,722
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:
Gasto por depreciaciones 107,490 100,478
Gasto por provision para cuentas malas a3 1,090
Provision para jubilacién patronal y desahucio 610 1,738
Participacion a trabajadores 2,048 43,714
Impuesto a la renta 29,031 56,991
Otros ingresos - (27)
139,272 203,984
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a clientes (59,638) (89,897)
(Aumenta) disminucion de impuestos anticipados - (87,731)
(Aumento) disminucidn de inventarios 20,176 84,787
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a proveedores 5,688 101,731
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a empleados (31,620) (111.,045)
(65,394) (52,155)
Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones 56,450 342,551

Ing. Hénry Wheeler
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. Pagina 8



AUTOEXPRESS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

1. ldentificacion de la compaiia:

AUTOEXPRESS C.A., fue constituida mediante Escritura Publica en la ciudad de Quito - Ecuador, el 13 de
noviembre de 1987, la que fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el Nro. 001 el 6 de enero de 1988 con
la denominacién de Metzera 5.A.C.|.; cambio su nombre a Autoexpress C.A. el 15 de marzo de 1990, con
escritura que fue inscrita en el Registro Industrial con el Nro. 045. La compania reformo sus estatutos
mediante escritura publica el 30 de enero de 1990 la que fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el Nro.
023 el 11 de marzo del mismo afo. Su domicilio esta ubicado en la ciudad de Cuenca, Ecuador. Su
actividad principal es brindar asistencia administrativa, de personal, de servicios, de todo lo relacionado con
el desarrollo de las actividades comerciales en general, también podra establecer talleres de reparacion,
mantenimiento y brindar la prestacion de servicios mecanicos en general.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF),

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de AUTOEXPRESS C.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucién No. SC.DS.G.09.006
emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N° 94
del 23 de diciembre de 2009.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compania es el Ddlar de los Estados Unidos de América (US ddlar), el cual es la
moneda de circulacién en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo, El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si el precio es
directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicion y revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC
36.

Adicionalmente, a efectos de la informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Pagina g



AUTOEXPRESS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.
2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depositos a la vista y otras inversiones de gran liquidez
y con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y no difieren de
su valor neto de realizacion.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en fransito se encuentran registradas a su costo de adquisicion,
incrementado por los gastos de importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta.

La estimacion de obsolecencia esta basada en una estimacion técnica sobre los materiales que no tendrén

utilizacion futura en las actividades de la compania. Este deterioro se reconoce en el estado de resultados
integral.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (fributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo,

Pagina 10



AUTOEXPRESS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivoes por impuestos diferidos cuando existe
y es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo" se miden
inicialmente por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisicion méas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la
"propiedad, planta y equipo" es registrada al costo menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacidn y vida 4til: El costo de "propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo” y la vida (til usadas en
el célculo de la depreciacion:

item Vida util
afios

Terrenos -

Edificios 20
Equipo de talleres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacion 3

Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Instalaciones 10

Retiro o venta de “propiedad, planta y equipo™: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de "propiedad, planta y equipo" es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y es reconocida en resultados.
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AUTOEXPRESS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compania evalla los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activas han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) .

Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros gue no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccién, y la
valorizacion subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compania tenga derecho incondicional de diferir el

pago de la obligacién por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.4.6 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la comparia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compania tenga que desprenderse de recursos

econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.7 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afno en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficio definida.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimienio de las ganancias y perdidas actuariales en otro resultado integral se reflgjan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a |a utilidad o pérdida del periodo.
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Participacién a trabajadores: La compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la compania. Este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.8 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compania pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Prestacion de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha
de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad.

Ingresos por intereses: son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a
la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros del reconocimiento inicial.

2.4.9 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la
transaccion.

2.4.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gasios con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la compania tiene la intencién de liquidar por su importe neto,
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.4.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resulfados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de actives o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
en el resultado del periodo.
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2.4.12 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar’. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marca de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.4.12.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interes
efectiva es la tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de lransaccion y
ofras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.4.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacidn.
Esta provisién se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacidn financiera, los que se clasifican como no corrientes.

2.4.12.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia

objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del

reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
» Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o
* Incumplimientos © moras en el pago de los intereses o el principal; o

* Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

= La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.
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Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor
es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.4.12.4 Baja de un activo financiero

La compania dara de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compania no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, la compania reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la compania retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compania continuaré reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimenio, se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.12.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compafiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimanio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie
un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de

patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de |la obligacion contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde |a fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por

pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.
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El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante, La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero 6, (cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento
de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compafia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compania. La diferencia entre el importe en libros del

pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periado.

2.4.13 Utilidad (Pérdida) por accion

La utilidad (pérdida) por accion se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afo afribuido a los
accionistas para el nimero de acciones en circulacian.

2.4.14 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes
con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero del 2017. En este sentido,
la compania tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacién en la preparacion de los estados financieros de la
compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion Obligatoria
Norma Tema para ejercicios

Iniciados a partir de:

NIIF 15 Ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Proporciona un modelo Gnico Enero 1, 2018
para el reconocimiento de ingresos basado en principios de 5 pasos. Reemplaza a la
NIC 11, NIC18 y las interpretaciones relacionadas a estas(CINIIF 13, CINIIF 15,
CINIIF 18 Y SIC 31).

NIIF 16  |Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicara que la mayoria de| Enero 1, 2019
arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincién de operativos y
financieros. Sin embargo, para el caso de los arrendadores permanece mayormente
sin cambios.

NIC 12 Impuestos a las ganancias. Enmiendas que aclaran el reconocimiento de activos por Enero 1, 2017
impuesto diferido por las pérdidas no realizadas relacionadas con instrumentos de
deudas medidos al valor razonable.
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Aplicacién Obligatoria
Norma Tema para ejercicios
iniciados a partir de:

NIC 7 Estado de flujos de efectivo. Las modificaciones requieren la revelaciéon de Enero 1, 2017
informacion que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios
de pasivos procedentes de actividades financieras.

NIIF 2 Clasificacion y medicién de transacciones de pagos basados en acciones. Las Enero 1, 2017
enmiendas abordan varias peticiones gue el IASB y el comité de interpretaciones de
las NIIF recibieron y que el IASB decidio abordar en una combinacion del proyecto de
alcance restringido

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la
administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compania, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la administracion, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha gue se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacién
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con
abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la perdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
abligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la compania para realizar el calculo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo reportados por la administracién de la compania.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los

flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de
estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compania se descuentan a una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (a/ final del
periodo sobre el que se informa).

3.3 Estimacidn de vidas utiles de "propiedad, planta y equipo™: La estimacién de las vidas Utiles y el

valor residual se efectian en base al método de linea recta durante la vida Util estimada para cada tipo de
activo,

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberan efectuar para liquidar las obligaciones.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, esta compuesto por:

2016 2015
Caja 900 900
Bancos 83,625 108,071
Total 84,525 108,871

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en libros debido a su naturaleza.

Las instituciones financieras donde se mantienen sus recursos tienen una calificacion de riesgo AAA- y
AA- y ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2016 y 2015, fueron los siguientes:

a) Cuentas por cobrar corrientes 2016 2015
Clientes relacionados 196,353 155,764 *
Clientes no relacionados 153,625 123,548 **
Cuenta por cobrar a relacionados 187,305 120,874 ***
Deudas de funcionarios y trabajadores 2,024 1,244
Anticipo a proveedores 26,498 26,820
Otras cuentas por cobrar 3,744 11,107
569,449 439,357
Prevision para cuentas malas (20,043) (20,785)
Total 549.406 418,572

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la compaiiia realizé un anélisis de deterioro de sus cuentas por
cobrar a fin de tomar en cuenta las dificultades financieras de los deudores, e identificar el impacto sobre
sus flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero. La compaiiia registré en resultados USD 93
y USD 1,090 respectivamente por la provision de cuentas malas.

Provision que mantiene en el activo, es suficiente para cubrir la cartera vencida que pasa de 360 dfas.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por deudores comerciales y oltras cuentas por
cobrar, a su valor bruto (antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito
estan determinadas conforme a una politica aprobada por la Compafiia.

El saldo de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes del cumplimiento del objeto social
de la compafiia.

Pagina 19



0z euibed

Z05'S1 8P0°8 €10y  zo0'Ze 9lZ'vz  Zi8'6l “£GE06L V101 ‘
- - - - 88 - BB "Y'S JOPENDT SUBAU|

5. - = ESE = 8/l £8e’ | WS BYElBUIRY
- - - - L9 989°'L 2691 'S OINBINbia| ZLIOWOoINY [IUEdIs 0UNE)
= 3 . g6z’ - Zhd 500'2 'S unfyony

S5 09t . S6L° ) - 0611 666'E 'S soobaueipu)
= 2 88 92 #95°G - 206'S V'S Wnsi
- - - - - BEC'EL BEZ'EL 'S eluewbo euey zuowony eansibo
- - 2 e L96'L Bleel B6LL°02 V'S oIneoaN
. - g G¥8'SL 89%'S 9%6°'/1 892'6E ¥'S fepunfyocap ssoujoLuony sooban

Y611 88c', GRO'OF LSt'2 1 #80'S 58982 /89'801 1TOYS saojoWw oun

SYIda sSvia SYIa SYia SYIa _
1ZLIASYIN| 0ZLV L6 | 06V L9 | oowvie | ogy) | FLNIRHOO | viOL SLNINIO TUENON

"S8]JusInbis Sof uos §[0g 8p aJGLUBIOIp 8P |¢ B SOPEBUOIJE[a] So]Usio BjUSND B] 6P SOPJES SO .

(saueiop SN us)
9L0Z " LE |sigUBIniQ ua cpeuUILLIa) ouy

SO¥IIONVNI4 SOAVLST SOV SYAILYOITdX3 SVLON

VO 883-dX30LNY



12 euied

Pr4443 SLE'6 0zL'L 9L'LT TeL'0L _ §25'¢St IWLIOL

gSL'e . % 9.1 6l2'S LEO'S 8.G'E} SaJousLU S0JI0)
- - - . - GSLL'E SIL'E d3 aowg
- - - g9elk'y - - 92'y " y'S Jopuon) sounbag ap euedwon)
- - 8 s < 18e's L8e's 'S Jopena3 sounbBag ggnug
= £ee = Glz'a = » gF+'a 'S sounfBaseay A soinBag ap eiuedwod ezuely

t2l'8 - - - - - v..'8 'S Basuan sounbaseay A sounbag ap ejuedwon
- - - - = BL0'2H BLO'ZI OpuBLIE- LIMPT ZaUoUEs BIBLED
= = = » ELL'B £82'LI CBE'BI V'S [Eluojo) soinbag aqp
. 2l.'8 ogt'L erL'l Er9'e G.8'9 15L° e 'S INg |ap eiopeinbasy

00e (4]8 - 10S = 98e'ee B6Y'EE 'S [eiaoouinbg soinbag
g = = POF'FL E6E'9L EB6'Y 08.L'GE "%'g sopiun soinbeg

svid SV svia svia svid
1ZLIASYN| 0ZLY 16 | 06V 19 | o9vie | ogcyl | INIWEOD | VIOL ALNATD IHFNON

1S SOJ UOS §L(¢ op @JGLUSIOip 8P L¢ |E SOPeUDIJE|al OU Sajualjd Bjiand B] 8p SOPJES S07 ..

(saueiop SN us)
g0z ‘1€ 8lqLuainig Us opeulwa] ouy

SOUIIONYNI4 SOAVLSE SOT VY SYALLYDITdX SY.LON

WO SSFUAXNI0OLNY



AUTOEXPRESS C.A.
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*** | os saldos de la cuenta por cobrar a compafilas relacionadas al 31 de diciembre del 2016 son los
siquientes:

2016 2015
Quito Mercantil Automotriz Merguiauto S.A. 10,874 10,874
Quito Motors S.A. Comercial e Industrial 176,431 110,000
Total Us$ 187,305 120,874

6. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 se conforma de:

2016 2015
Repuestos y accesorios 328,852 306,266
Inventario de Quimicos 34,507 -
Inventario de talleres 106,046 187,280
Mercaderia en transito 14,668 10,704
Total 484,073 i 504,250

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el costo de ventas de productos y servicios prestados que se

presenta en el estado de resultados integral asciende a USD 47196,044 y USD 27072032
respectivamente.

La compafila mantiene como método de valoracion de inventarios el método de costo promedio
ponderado.

A la fecha de los estados financieros, en el estado de resultados no se registraron provisiones por
inventarios deteriorados.

7. Impuestos corrientes
A Diciembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo integraban:

a. Activos por impuestos corrientes:

Lavd
=
[=2]
L]
o
-
L4}

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 25,160 =
IVA pagado a proveedores 20,536 10,588
Credito tributario del impuesto a la renta 25,389 -
IVA retenido de clientes - 2,480
Total 71,085 13,068
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b. Pasivo por impuestos corrientes: 2016 2015
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1,530 1,280
IVA cobrado 21,603 20,319
Retenciones en la fuente del IVA 3,451 2,503
Impuesto a la renta - 16,534

Total 26,584 40,636

c¢. Conciliacién tributaria - contable 2016 2015

Utilidad antes de participacion a trabajadores

e impuesto a la renta b 291,426
Participacion a trabajadores (2,048) (43,714)
Utilidad antes de impuestos 11,603 247,712
Gastos no deducibles 21,814 18,782
Deducciones permitidas por ley (7,240) (7,446)
Base imponible 26177 259,048
Impuesto a la renta calculado a la tasa del 22% 5,759 56,991
Anticipo determinado correspondiente al

ejercicio fiscal declarado 29,031 3?‘21 6
Impuesto a la renta causado 29,031 56,991
Retenciones en la fuente del impuesto a la (54,191) (40,457)

renta

Impuesto a la renta por pagar o ‘

(Crédito tributario) RETOON | (IR0

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% sobre su base
imponible. No obstante la tarifa impositiva sera del 25% de la base imponible cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicaré sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Para el ejercicio econémico 2016, el impuesto
a la renta causado no excedié al anticipo calculado, por ello, la Compafila registré en resultados el
anticipo determinado como impuesto a la renta del ejercicio. Para el ejercicio econémico 2015, el
impueslo a la renta causado excedio al anticipo calculado, por ello, la Compaiiia registro en resultados el
impuesto a la renta calculado a la tasa del 22% para el gjercicio.
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8. Otros activos corrientes

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 se conforma de:

2016 2015
Seguros pagados por anticipado 1,655 2,602
Otros gastos anticipados 2,050 -
Total el 3,705 2,602

9. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida atil

2016 2015 afos
Terrenos 586,257 586,257 -
Edificios 562,876 562,876 20
Equipo de talleres 352,307 346,780 10
Instalaciones 449 151 449,151 10
Equipo de oficina 34,311 34,161 10
Equipo de computacion 47,522 44,732 3
Muebles y enseres 20,584 20,584 10
Vehiculos 127,949 55,519 5

2,180,957 2,100,060
Depreciacién acumulada (754,582) (647,092)

Total 1,426,375 1,452,968
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AUTOEXPRESS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ano terminado en Diciembre 31, 2016
(en US dolares)

10. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo integraban:

Proveedores no relacionados
Proveedores relacionados
Proveedores del exterior
Cuentas por pagar al personal
Retenciones al personal
Participacion trabajadores 15%
Anticipos de clientes
Otras cuentas por pagar

Total

2016 2015
59,615 65,210
168,376 3,150 *
8,061 750
7,669 9,441
11,182 13,438
2,048 43,714
57,712 45,949

_3,810 4,898

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es muy cercano a su valor

razonable debido a su naturaleza de corto plazo.

* Los saldos de ‘proveedores locales relacionades" al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los

siguientes:

Quito Motors S.A.Comercial e Industrial
Negocios Automotrices Neohyundai S.A.

Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A.

Arrendauto S.A.
Neoauto S.A.

Quito Mercantil Automotriz Merquiauto S.A.

Karnataka S.A.
Virtualinfo S.A.
Total

11. Provisiones

A Diciembre 31 de 2016 y 2015 comprende:

Provisiones por cargas sociales
Otras provisiones
Total

2016 2015

162,515 1,436
4313 100
979 -
322 -
124 .
80 “

43 3

201 2015

23,932 9,303 *
1,716 932
25648 10,235

* Las provisiones para cargas sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y

vacaciones, establecidas por el Cédigo del Trabajo.
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12. Provisiones por beneficios sociales a empleados

A diciembre 31 de 2016 corresponde a la provision para jubilacién patronal, la misma que es registrada
en base al correspondiente estudio actuarial.

Jubilacién
Patronal
Saldo al 1 de enero de 2016 14,792
Provision del ejercicio 2,882
Saldo al 31 de Diciembre de 2016 17,674

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios o méas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo al estudio actuarial la provisién que deberia mantener la compafifa por jubilacion patronal es
de USD 36,776 y por desahucio USD 49,015.

13. Instrumentos financieros
13.1 Gestion de riesgos financieros

La exposicion de la compafia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es
evaluada y mitigada a través de su politica de administracion financiera. En esta, se procura mantener el
equilibrio entre los flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compafiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafiia, una caracterizacion y
cuantificacion de estos y una breve descripcion de la mitigacion en uso en caso de existir.

13.1.1 Riesgo de interés

Al cierre del periodo la compafia no mantiene prestamos vigentes por lo que no se encuentra expuesta a
riesgos por cambios en la tasa de interés.

13.1.2 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que
histéricamente ha mostrado ser muy limitado y cuya explicacion viene dada por la naturaleza del proceso
de cobranza. Este proceso contempla que la entrega de mercaderias, vehiculos y prestacion de
servicios, solo se realiza conforme a las condiciones aprobadas, que generalmente se otorga a clientes
que cumplen el perfil crediticio adecuado, perfil identificado en la evaluacion financiera que se realiza en
forma individual. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de los
deudores.
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13.1.3 Riesgo de liquidez

La compafia ha establecido un marco de trabajo apropiadoe para gestion de liquidez. Se basa en la
mantencion de un nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos
del negocio asi como a sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2016, la compania
mantiene como fuente de financiamiento los valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que
son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuales no existe restriccion alguna.

El riesgo de liquidez también incluye efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depositos en bancos e instituciones financieras. La compania mantiene su efectivo y equivalentes al
efectivo en instituciones financieras con calificaciones AAA- y AA-, y no mantiene restriccion alguna sobre
SUS recursos,

13.1.4 Riesgo de capital

La Compania cumple con el objetivo de maximizar el rendimiento a sus socios a través de la
optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio.

13.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Notas 2016 2015

Activos financieros medidos al costo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 84,525 108,971
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 5 549,406 418,572
Total 633,931 527,543

Pasivos financieros medidos al costo neto
Cuentas por pagar comerciales y otras 10 318,473 186,550
Total 318,473 186,550

13.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo neto en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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14. Capital Social:

El capital social de la compariia a diciembre 31 de 2016 esta representado por 8,000 acciones ordinarias
y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la siguiente
distribucidn.

e Porcentaje de :
| Accionistas Participacién Domicilio
Quito Motors Holding Ecuador S.A. 99.99% Ecuador
Malo Acosta Marcos : 0.01% Ecuador
TOTAL 100.00%

15. Ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015, corresponde a:

2016 2015
Servicios de talleres 1,492,180 2,620,613
Venta de Vehiculos 2,919,366 -
Accesorios 401,618 369,557
Arriendos de local - 40,915
Venta de Quimicos 24,355

Otras ventas 8,341 493
Total 843, 1,97

Shieey,

16. Gastos de Ventas

En este rubro a Diciembre 31 de 2016 y 2015 se incluye lo siguiente:

2016 2015
Sueldos, salarios y otros gastos de gestén
del personal 35,454 398 *

Arriendo de inmuebles . 17,600
Honorarios y comisiones 19,221 4,725
Prensa y publicidad 13,581 19,703
Mantenimiento de activos fijos y locales 12,363 13,645
Gastos de viaje y movilizacion 4,569 -
Gastos de gestion 2,160 -
Transportes y fletes 3,487 3,893
Varios 259 1,370

Total 91,094 61,334
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* Un detalle de los gastos por sueldos, salarios y otros gastos de gestion del personal de

ventas.

Sueldos y salarios
Horas Extras
Comisiones en ventas
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones
Fondos de reserva
Aportes al IESS
Otros al personal

Total

17. Gastos Administrativos y generales

En este rubro a diciembre 31 de 2016 y 2015 se incluye:

Sueldos, salarios y otros gastos de geston
del personal
Participacion a trabajadores
Gastos de instalaciones
Servicios basicos
Honorarios y servicios profesionales
Gastos de depreciacion
Provision para cuentas incobrables
Mantenimiento de activos fijos y locales
Gastos de viaje y movilizacion
Suministros de oficina y limpieza
Impuestos y contribuciones
Sistemas vy telecomunicaciones
Gastos de gestion
Seguros
Fletes y encomiendas
Gastos varios
Gastos no deducibles
Total

2016 2015
15,274 :
73 :
9,712
2,088 -
1,141 |
1,176 :
1,650
3,045 .
1,206 398
35,454 398
2016 2015
265,077 291,499 *
2,048 43,714
52,630 53,240
16,408 18,085
17,973 21,033
107,490 100,478
93 1,090
7,803 10,983
2,158 8,754
4,148 6,357
30,562 19,070
22,199 25,694
759 3,520
23,634 31,152
1,725 1,639
651 1,736
6,332 7,382
561,690 645,426
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* Un detalle de los gastos por sueldos, salarios y otros gastos de gestion del personal de
administracion

2016 2015

Sueldos y salarios 144,535 146,882
Horas Extras 647 1,474
Bonos 12,000 18,297
Comisiones 32,418 50,710
Décimo tercer sueldo 15,970 18,116
Décimo cuarto sueldo 6,529 5,947
Vacaciones 10,952 4,523
Fondos de reserva 14,961 16,344
Aportes al IESS 23,573 26,921
Jubilacion Patronal 2,882 -

Otros al personal 610 2,285

Total 265,077 291,499

18. Transacciones con compaiiias relacionadas

Las operaciones de compras y ventas con companias relacionadas, al 31 de diciembre de 2016 y 2015
fueron:

Ventas 2016 2015
Arrendauto S.A. 499 -
Autohyun S.A. 12,981 6.076
Fisum S.A. 29,302 20,384
Indianegocios S.A. 7,551 8,535
Indian Motos Inmot S.A. 2,746 -
Intrans Ecuador S.A. 1,938 2,509
Karnataka S. A. 1,308 -
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 12,000 49,023
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 166,132 95,299
Neocauto S.A. 27,860 10,359
Quito Mercantil Automotriz Merquiauto S.A. 12,212 4,390
Quito Motors S.A.C.I. 3,127,595 270,465
Total 3,402,122 467,040
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Compras 2016 2015
Arrendauto S.A. 2,763 2,766
Autohyun S.A. 594 102
Fisum S.A. 3,067 2,614
Indianegocios S.A. 2,954 2,166
Intrans Ecuador S.A. 18 6,379
J&E Marketing Publicidad 4,976 5125
Karnataka S. A. 39 125
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 2,385 =
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 13,094 97,701
Neoauto S.A. 2,059 1,512
Quito Mercantil Automotriz Merquiauto S.A. 140
Quito Motors S.A.C.I. 611,811 847,270
Virtualinfo S.A. 16,388 21,188
Total 660,288 mg

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en los mismos términos que si se hubiesen
realizado con terceros. Las transacciones no incluyen impuesto al valor agregado.

19. Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccion Segunda del Capitulo 1V "Depuracién de los Ingresos” de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines
tributarios las transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del
mismo cuerpo legal establece las exenciones de aplicacion del Regimen de Precios de Transferencia
cuando:

- el contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
- el contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

AUTOEXPRESS C.A. debe aplicar el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las
operaciones con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un
impuesto causado inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefialada.

20. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de nuestro informe no se produjeron eventos que

en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Ing. Henry Wheeler LPA Andrga Medina
Gerente General Contadora
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