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Informe del Auditor Independiente

A los Senores Accionistas y Directores de
TELESAT S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de TELESAT S.A,, al 31 de
diciembre de 1990 y 1989, y los estados de resultados, evolucion del patrimonio,
y de flujos de efectivo que les son relativos por los anos terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compania. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidén sobre Ios
mMismos en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con las normas de auditoria ge-
neralmente aceptadas. Esas normas requieren que planeemos y ejecutemos la
auditoria de tal manera que podamos obtener una seguridad razonable de que
los estados financieros estan libres de errores importantes de revelacion. La
auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye también, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones signifi-
cativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en general. Creemos que nuestra auditoria proporciona
una base razonable para nuestra opinion.

L os estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
costo historico, con excepcion de los ajustes por revalorizacion efectuados en
las cuentas de propiedad y equipo, tal como se menciona en la Nota 4 y por lo
tanto, no reflejan en forma integral todos los efectos del cambio en el poder
adquisitivo de la moneda local en la forma recomendada por el pronunciamiento
N2 4 del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador. Considerando que
los cambios en el poder adquisitivo de la moneda local afecta de manera sig-
nificativa la comparabilidad de los estados financieros de un periodo a otro,
éstos deben ser analizados tomando en consideracion los efectos de dichos
cambios.

Av. 6 de Diciembre 3935 y Checoeslovaquia - Teléfonos: 442643 — 4 Fax: 452-5690 - Quito - Ecuador
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En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
TELESAT S.A. al 31 de diciembre de 1990 y 1989, el resultado de sus opera-
ciones y su flujo de efectivo por los anos terminados en esas fechas, de con-
formidad con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Quito, 12 de marzo de 1991

Goarsio Wlgpacto.

SERVICIOS INTEGRADOS S. I.
PATRICIO TINAJERO CIA. LTDA.

Registro Nacional de Firmas
Auditoras SC-RNAE 062 -
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ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES
Bancos

Otras Cuentas por Cobrar
Impuestos anticipados

Total de Activos Corrientes

PROPIEDAD Y EQUIPO-Neto
(Notas 3y 4)

INVERSIONES PERMANENTES

(Nota 5)

OTROS ACTIVOS Neto: (Nota 6)

TOTAL "‘

1990
s/ 11

325.000
2°'172.642
2'497.653

393.590.530

1357773.043

259'137.600

s/, 790°998.826

TELESAT S.A.
Balances Generales al 31 de diciembre de 1990 y 1989

1989

s/, 13’817.892

14’340.696

28’158.588

332'852.893

5'061.727

262'913.958

s/. 628'987.166

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS |
1990

PASIVOS CORRIENTES
Porcién corriente de obligaciones a
largo plazo (Nota 7) s/. 15'974.516
Compafifas relacionadas (Nota 8) 2'036.337
Gastos Acumulados:
Participacion a trabajadores 480.903
Impuesto a fa Renta (Nota 9) 681.280
Beneficios Sociales 2'520.544
Otros 1'649.906
Total de Pasivos Corrientes 23343486
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 104°259.200
(Nota 7)
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social-96.000 acciones ordina-
rias y nominativas de s/. 1.000 ¢/u 96’000.000
Reserva legal (Nota 10) 1’009.888
Superévit por revalorizacidn.de.
propiedad y equipo (Nota 4) 428°902.258
Utilidad del ejercicio 1’076.100
Utilidades retenidas 5°371.578
Participacion inversién en
Tevecable S.A. (Nota 5) 53°405.433
Participacién inversién en Satelcom
S.A. (Nota 5) 77°630.883
Total Patrimonio de los Accionistas 663’396.140

TOTAL

|

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

s/. 790°998.826

1989

s/, 12621.992

23'284.406

1’437.570
1’960.023
545.673
27°370.722

67°220.388

120°233.716

96°000.000
814.623

339'346.861

3'531.343
1’840.235

T Ry A S s N

441'533.062

s/. 628'987.166

e Sop
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TELESAT S.A.
Estado de Resultados

Por los anos terminados el 31 de Diciembre de 1990 Y 1989

INGRESOS 1990
s/.
Setvicios prestados 69'000.000
Otros ingresos 2’332.558
TOTAL 71'332.558
COSTOS Y GASTOS:
Costo de Servicios 39'61 6.991
Gastos de Administracion y Generales 13'766.746
Gastos Financieros 15'5616.273
Otros e
TOTAL | 68'899.010
UTILIDAD OPERACIONAL 2'433.548

REMUNERACION DE EJECUTIVOS N

F A S -

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 2'433.548
MENOS:

Participacién a trabajadores (Nota 9) 480.903

Reserva Legal (Nota 10) _ 195.265

Impuesto a la Renta (Nota 9) 681.280

TOTAL - 1'357.448

UTILIDAD NETA 1’076.100

1989
s/.
96'000.000
4'363.743

100°363.743

42°077.436
22'580.132 -
24'092.945

460.751

89'211.264

11°152.479

4'800.000

6'352.479

952.872
539.961
1'328.303

2'821.136

3'531.343

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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TELESAT S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Para el ano terminado el 31 de Diciembre de 1990 Y 1 989

1990

Flujos de efectivo por operaciones: s/

Prestamos a cuenta de TEVECABLE S.A. 65'421.252

Intereses ganados y diferencial cambiario 2'332.558

Efectivo pagado por cuenta de TEVECABLE S.A.

a proveedores y empleados (81'571.691)

Otros recaudos —
Efectivo neto provisto (utilizado) por las operaciones (13'817.881)
Efectivo al 12 de enero de 1990 y 1989 13'817.892

Efectivo al 31 de diciembre de 1990 y 1989 i1

1989
s/.

8'065.766
4'363.743

(9'002.935)
233.700

3'660.274

10'157.618

13'817.892

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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TELESAT S.A.
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo
Provisto por las actividades de operaciones

1990 1989
s/. s/. s/. s/.
UTILIDAD NETA 1'076.100 3'5631.343
_ Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con

el efectivo neto provisto por operaciones:

Depreciacién, amortizacion 46'252.544 42'001.342
(AUMENTOS) DISMINUCION DE ACTIVOS NETOS:

Otras cuentas por cobrar 14'015.695 (9'563.427)

Impuestos anticipados (2'172.642)

Propiedad y equipo (103'152.232) 246'927.425

Inversiones permanentes (130'711.316) (5'061.727)

Otros activos (61.590) (250'678.250) )

CAMBIO EN LOS ACTIVOS NETOS ) (222'082.085) (18'375.979)

 AUMENTOS (DISMINUCION) DE PASIVOS NETOS:
Préstamos y sobregiros bancarios @ - (34'381.559)
Porcién corriente de obligaciones | |
a largo plazo 3'352.524 (6'247.903)

Comparniias relacionadas | (21'248.069) 1'018.473

Participacion a trabajadores (956.667) 952.872

Impuesto a la Renta - (1'278.745) 1'328.303

Beneficios sociales 1'974.871 (57.208)

Otros (25'720.816) 25'972.468

Pasivo a largo plazo (15'974.516) (12621.839)

Reserva Legal 195.265 539.961

Superavit por revalorizacion de activos fijos ~ 83935397 eeeeeeel
Participacién por inversion en Tevecable S.A, 53405433 ceeeeeee
Participaci6n por inversién en SatelcomS.A. 77630883 el -~

CAMBIO EN LOS PASIVOS NETOS 160'935.560 - (23'496.432)

'EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)

POR OPERACIONES (13'817.881) ' 3'660.274

REVELACION DE LA POLITICA CONTABLE:

A efectos del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera todos los instrumentos de
deuda, liquidos, adquiridos con plazos de vencimiento de 3 meses 'c menos como equivalentes a

efectivo.



CAPITAL
SOCIAL

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988 96&(3{00000
Utilidad del ejercicio

Cargo a utilidades retenidas

Revalorizacién de propiedad y equipo

Aprop"iaciOn para reserva legal

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1989  96’000.000
Utilidad del ejercicio

Revalorizacion de propiedad y equipo

Ajuste al superavit por revalorizacién

Cargo a utilidades retenidas

Participacidn por la inversién en TEVECABLE S.A.
Participacion por la inversién en SATELCOM S.A.
ApropiaciOn para reserva legal

Apropiacion para participacion e impuestos

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 96°000.000

TELESAT S.A.
Estados de Evolucion del Patrimonio
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 1990 y 1989

RESERVA
LEGAL

s/.
274.662

339.961

814.623

195.265

1’009.888

SUPERAVIT
POR REYV.
DE PROP. Y
EQUIPO

s/.
240'066.152

99'280.709

339°346.861

99'495.716

(9'940.319)

428'902.258

UTILIDAD
NETA DEL
EJERCICIO

S/s
1’840.235

3'531.343

(1'840.235)

3'531.343

2'433.548

(3'531.343)

(195.265)
(1'162.183)

1’076.100

UTILIDADES

RETENIDAS

S/

1’840.235

1’840.235

3'531.343

5’371.578

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

PARTICIPA-
CION EN
INVER-
SIONES

53’405.433

77°630.883

131’036.316

TOTAL

S/
338'181.049

3'531.343
99'280.709
539.961
441'533.062
2'433.548
99'495.716
(97940.319)
53'405.433
77°630.883
(1'162.183)

663396.140

|
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TELESAT S.A.

Notas a los Estados Financieros
por los anos terminados el 31 de diciembre de 1990 y 1989

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

TELESAT S.A., fue constituida en Quito, el 8 de Enero de 1988, su objeto social es la
transmision televisiva de programacion variada de produccion nacional y extranjera, a

traves de una red especial de cable, mediante el sistema de suscriptores.

2.- PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES -

Los estados financieros de la Comparifa han sido preparados sobre la base del con-

vencionalismo del costo histérico, modificada por la revalorizacion de las cuentas de
propiedad y equipo. Consecuentemente, dichos estados no reflejan en forma integral el

efecto de los cambios en el poder adquisitivo de la moneda local.

A continuacion se resumen los principios y/o practicas contables mas importantes segui-
das por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros en base a acumulacion,
conforme principios contables de aceptacion general, excepto por la modificacion del
costo historico enlo relativo a propiedad y equipo, tal como se explica con mas detalles en
notas 3 y 4.

Propiedad y equipo

Estos activos estan valuados a costos de adquisicion revalorizados, cComo se menciona
con mas detalles en la Nota 4.

Las ganancias o pérdidas por retiros o ventas de los mismos Y las reparaciones y mante-

nimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las mejoras y
renovaciones importantes son capitalizadas y los activos reemplazados, si los hay, son

retirados (dados de baja en libros).
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La depreciacion de estos activos es calculada sobre los valores originales mas las revalori-
zaciones efectuadas, en base al método de linea recta, en funcion de la vida til estimada

de los respectivos activos, que oscila entre cinco y diez anos.

Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Impuesto a la Renta, la utlhdad impositiva de la Compaﬁfa
esta gravada a la tasa del 25% en base a la cual se efectua la provision correspon-

diente.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiila paga a sus trabajadores una par-
ticipacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos y es politica de la

Compaiila efectuar la provision correspondiente a esta tasa.

Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos estan registrados de acuerdo al convenio celebrado con TEVECABLE S.A.,
quien comercializa las sefiales generadas por TELESAT S.A., por lo tanto sus ingresos se

constituyen de los cobros realizados a TEVECABLE S.A., por la produccuén de dichas
senales. -

Moneda extranjera

Los activos en moneda extranjera, délares estadounidenses, han sido convertidos a sucres,

al tipo de cambio del mercado libre de s/. 900,00 y 660,00 bor US$ 1,00 vigente al 31 de
Diciembre de 1990 y 1989 respectivamente. A la fecha de emisiOn del informe de los

auditores externos, el ddlar estadounidense en el mercado libre de cambios se cotizd en
s/. 970,00 por US$ 1,00.




1 servicio

=J || integra

cia. 1tda.

10

3.- PROPIEDAD Y EQUIPO

Estos activos al 31 de Diciembre de 1990 y 1989, se resumen de la siguiente manera:

1990
Depreciacion ’ Tasa de
Costo Acumulada Valor Neto Depreciacion

s/. s/. s/. %
Terrenos 13'350.695 e 13'350.695 2 -
Equipo de recepcion y transmision 70'624.768 24’177.776 46'446.992 10
Red de transmisidén de sefiales 45'657.534 13'287.614 32'269.920 10
Muebles y enseres 1'462.274 474.948 987.326 10
Equipo de oficina 1°985.698 786.638  1'199.060 10 (1)
Revalorizaciones 446'107.334 146'770.797 299'336.537

TOTALES 579°088.303 185'497.773 393'590.530 *

. " S ey S e e -

(1) De acuerdo a disposiciones legales emitidas en diciembre de 1990, los equipos de
computacion deben depreciarse al 20% anual; fa Compalifa se acogié a tal disposicién,

y el efecto de ese cambio fue un cargo adicional a resultados por s/. 495.203 en el ario

de 1990.
1989
Dépreciacién Tasa de
Costo Acumulada Valor Neto Depreciacion
s/. s/. s/. %

Equipo de recepcion y transmision 70'624.768 17'1156.299 53'509.469 10
Red de transmision de sefales 45'557.534 . 9'716.984 35'840.550 10
Muebles y enseres 1'462.274 328.720  1'133.554 10
Equipo de oficina ' 2'353.209 513.926  1'839.283 10
Revalorizaciones 309'767.009 69'236.972 240'530.037

TOTALES 429'764.794 96'911.901 332'852.893

El cargo por depreciacion ascendié a s/. 42'414.596 en 1990 (s/.38°100.893 en 1989), de
los cuales s/. 39'616.991 se registraron como costo del servicio (s/. 36.877.436 en 1989) y
la diferencia como gastos de administracién y generales.
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REVALORIZACION DE PROPIEDAD Y EQUIPO

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la propiedad y equipo de la Compania y

sus correspondientes depreciaciones estan siendo revalorizados desde el ano de 1988, en
base a los porcentajes de devaluacion monetaria del sucre, con relacion al ddlar estado-

unidense y en funcion a la modificacion del tipo de cambio de importacion del mercado
de intervencion del Banco Central del Ecuador.

Dichas revalorizaciones originan un superavit neto que es registrado en cuentas patrimo-

niales, el cual puede ser utilizado para absorber pérdidasio para incrementos de capital
a excepcion del superavit por el ano de 1990; en el afo 1990, su monto ascendi6 a
s/.99'495.716. (s/. 99'280.709 en 1989).

INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre de 1990 y 1989, estos activos se constituyen de las siguientes inver-
siones en acciones, de cuyos aportes la Compania tiene los titulos correspondientes.

1990 1989
Costo Original  Participacion Total |

s/. s/. s/. s/.

COSMOVISION S.A. 1.000 — 1.000 (1) 1.000 (1)
SATELCOM S.A. 2'620.727  77'630.883  80'251.610 (2) 2'620.727 (2)

TEVECABLE S.A. 2'115.000 53'405.433  55'520.433 (3) 2'440.000 (3)

TOTAL 4'736.727 131°036.316 135'773.043 5'061.727

(1)  Corresponde a una accion de s/. 1.000 dentro del total de acciones que es de
90.000, su participacion es del 0,001%.

(2) Corresponde al total de derechos que la Comparila mantiene en el patrimonio de
Satelcom S. A. por la posesién de 500 acciones de s/. 1.000 cada una, dentro del
total de acciones que es de 2.000, su participacion es del 25%

(3)  Corresponde al total de derechos que la Compariifa mantiene en el patrimonio de
Tevecable S. A. por la posesion de 2.115 (2.440 en 1989) acciones de s/. 1.000
cada una, dentro del total de acciones que es de 5.000, su participaciéon es del
42,3% (48,8% en 1989).
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OTROS ACTIVOS

Al 31 de Diciembre de 1990 y 1989, se componen de la siguiente manera:

1990
Valor
Original
s/.
Gastos de constitucion y organizacion 1'443.723
Gastos de investigacion y desarrollo 11'416.919
Gastos de instalacion y puesta en marcha 7'050.964
Cuentas por cobras a SATELCOM (1) 250'678.250
Seguros Yaguarcocha 61.590
TOTALES 270'651.446
1989
Valor
Original
s/.
(Aastos de constitucion y organizacion 1'443.723
(Gastos de investigacion y desarrolio 11'416.919
Gastos de instalacion y puesta enmarcha  7'050.964

Cuentas por cobrar a SATELCOM S.A. (1) 250'678.250

TOTALES 270'5689.856

(1)

Amortizaciébn  Valor Tasa de
Acumulada Neto Amortizacidon
s/. s/. %

433.116 1'010.606 10
6'850.152 4'566.767 20
4’230.578 2'820.387 20

------- 250'678.250
e 61.590
11'5613.846 259'137.600 )
Amortizacibn  Valor Tasa de
Acumulada Neto Amniortizacion
s/. s/. %

288.744 1'154.979 10
4'566.768 6'850.151 20
2'820.386 4'230.578 20

250'678.250

7'675.898 262'913.958

De acuerdo al contrato de mandato celebrado entre SATELCOM S.A. (Mandante y

TELESAT S.A. (Mandataria) el 22 de septiembre de 1987, mediante el cual la Man-
dante por su cuenita y riesgo conflfa a la Mandataria la adquisicion de equipos y
elementos materiales, los cuales han sido recibidos por fa Mandante mediante acla
de entrega - recepcion celebrada el 15 de junio de 19839, por un valor original de
s/. 260'678.250 a los cuales SATELCOM S.A. realizé un abono de s/. 10°000.000 en

septiembre de 1989.

Hasta la fecha del presente informe, no se han determinado con la Comparifa SATELCOM S.A. las

condiciones de devolucion de esa cuenta.
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7.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1990 y 1989, se resumen de la siguiente manera:

1990

Banco de 1a Produccidn (1)

Préstamo de S/. 75'000.000 con bonos de prenda
al 23% de interés y 2% de comisiOn anuales con
vencimientos semestrales a partir del 31 de di-
ciembre de 1988 al 30 de junio de 1993.

Préstamos de accionistas

TOTALES

1989

Sobregiro contable Banco de la Produccion.
Banco de fa Produccion (1)

Préstamo de s/. 75'000.000 con bonos de prenda
al 23% de interés y 2% de comisién anuales con
vencimientos semestrales a partir del 31 de di-
ciembre de 1988 al 30 de junio de 1993.

Préstamos de accionistas

TOTALES

Porcion
Corriente

s/.

15'974.515

15'974.515

Porcién
Corriente

s/.

12'621.992

12'621.992

Largo
Plazo

s/.

32'259.200

72'000.000

104'259.200

Largo
Plazo

163

48'233.716

72'000.000

120'233.716

Tola!

48'233.715
72°000.000

120'233.715

Total

183

60'855.708

72'000.000

132'855.708

(1)  El préstamo ha sido otorgado con la garantia solidaria.de T.V. MAX S.A. "TIVIMAXSA®,
y del senor Walter Wright Duran Ballén. Originalmente como garantfa que accede el
contrato de préstamo, se constituyd en prenda industrial bienes equipos de trans-

misién por un valor de s/. 130'000.000.
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Con fecha 31 de enero de 1991 se celebra la escritura de cancelacion parcial de la prenda
industrial disminuyendo el valor a s/. 34'784.000.

8.- COMPANIAS RELACIONADAS

Las transacciones realizadas con la compania relacionada TEVECABLE S.A. durante 1990
se resumen en Cuentas por Pagar por un monto de s/. 2'036.337 (s/. 23'284.406 durante

1989); mientras que con SATELCOM S.A. las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre de
1990 son de s/. 250'678.250, tal como se describe con mas detalles en el apéndice (1) de
la Nota 6.

9.- IMPUESTO ALARENTAY 15% DE PARTICIPACION A TRABAJADORES

El impuesto a la renta y el 15% de participacion a trabajadores, al 31 de diciembre de 1990
vy 1989, han sido determinados de acuerdo a las siguientes bases:

]

1990 1989
s/. s/.

Utilidad neta determinada 2'433.548 6'352.479
Mas gastos no deducibles tributariamente:

Multas e intereses por pagos del

Impuesto a la Renta 772.474 e

Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuestos 3'206.022 6'352.479
- 15% Participacion a trabajadores 480.903 952.872
Utilidad antes de impuestos 2'725.119 5'399.607
Impuesto causado:
Impuesto a la Renta _

(25% en 1990 y 20% en 1989) 681.280 1'079.921
Adicionales:
15% Universidades y Politécnicas —eeee 161.988
8% Fondo al salvamento del Patrimonio Cultural e 86.394

TOTAL 681.280 1'328.303
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10.- RESERVA LEGAL

De conformidad con la ley de Compaiifas, de la utilidad anual debe transferirse una -

cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta sea igual al 50% del
capital. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo

utilizarse para ser capitalizada en su totalidad o para absorber pérdida.
11.- RESTRICCION DE SERVICIOS

De acuerdo al convenio celebrado el 15 de junio de 1989 entre las companias CABLE-
VISION S.A,, T.V. MAX S.A, TELESAT S.A. y TEVECABLE S.A. la Compaiiia se obliga a no
realizar el negocio de transmision por television en las provincias del Guayas, Los Rios,

i Manabl, El Oro, Bolivar, Canar, Loja y Galapagos, otorgandole la exclusividad para que
efectle tales transmisiones a la Compaiila EMPRESA DE TELEVISIONSATELCOM S.A.

12.- SITUACION TRIBUTARIA

A la fecha, se encuentra pendiente de revision por parte de la Administracion Tributaria los
anos a partir de 1988 a 1990.

13.- EVENTOS SUBSECUENTES

a) A la fecha del presente informe, la Compatifa se encuentra realizando los tramites

ante la Superintendencia de Compafifas para elevar su capital social a s/. 500'000.000;
; mediante la utilizacién del superavit por revalorizacion de activos fijos por s/.

282'607.934, compensacion de créditos por s/. 72'000.000 y un saldo a pagar de s/.
49'392.066.

b)  Esintencion de la Compania vender la totalidad de sus activos fijos a TEVECABLE
S.A., cuyo monto al 31 de diciembre de 1990, asciende a s/. 332°852.893.
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