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INFORME DE LABORES DE LA COMPANiIA COIVESA S.A. QUE PRESENTA
EL COMITE EJECUTIVO A CONSIDERACION DE LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS

De acuerdo a lo establecido en el Articulo Trigésimo Primero, Literal G, de los
Estatutos Sociales de la Comparfiia, somete el Presidente Ejecutivo, en
representacion del Comité Ejecutivo, a la Junta General de Accionistas, el
informe relativo a los negocios sociales, incluyendo cuentas, balances y
demas pertinentes, correspondientes al ejercicio econémico del afio 2015.

1; GESTION ADMINISTRATIVA

Las resoluciones de la Junta General de Accionistas, asi como del Comité
Ejecutivo, se han cumplido a cabalidad.

Durante el mes de Septiembre del 2015 se realizé la auditoria de seguimiento
de la ISO 9001-2008, que fue ejecutada por la empresa ICONTEC, en cuyo
informe no existieron inconformidades mayores que afecten al sistema de
gestion.

También durante el mes de Noviembre del 2015, el Ministerio del Trabajo
realizé6 a la empresa una inspeccion de Seguridad y Salud Ocupacional, la
misma que no present6 novedades.

Segun el informe presentado por la Corporacion de Estudios para el
Desarrollo sobre la situacion econémica del Ecuador durante el afio 2015, en
el que se indica que “los principales sectores de la economia, con excepcion
de agricultura, muestran un claro deterioro a partir del segundo trimestre.

En 2015 ademas se registré un claro deterioro del mercado laboral, con
mayores tasas de desempleo y de empleo inadecuado. El empleo adecuado
cayo en casi tres puntos.

No se prevé una recuperacion de las exportaciones (petroleras y no
petroleras), lo que podria llevar al Gobierno a restringir mas las
importaciones.

El riesgo pais y la situacion fiscal complican el acceso a créditos externos. El
Gobierno debera recortar su gasto para cubrir sus necesidades de
financiamiento, que estan subestimadas.

Se espera que continuen cayendo los depésitos y el crédito.
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COIVESA S.A.

Por lo expuesto, COIVESA S.A. no se mantuvo al margen de esta realidad, y
disminuyé 42 puestos de trabajo, por la baja considerable de produccién y
ventas de la linea automotriz la misma que fue del orden del 24%

Se ha dado cumplimiento a la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF'S PARA PYMES.

La auditoria externa, se realizé dentro de los términos normales, y como
resultado se obtuvo un informe totalmente limpio.

2. PRODUCCION Y VENTAS
2.1 LA INDUSTRIA AUTOMOTRIZ

Seguin informe presentado por la AEADE, el total de ventas de vehiculos
nuevos al cierre del ano 2015 ascienden a 81.309 unidades, Hubo una
disminucion frente al 2014, del 32%

El porcentaje de reduccion de las ventas en el periodo Enero- Diciembre para
vehiculos livianos (Automoviles, Camionetas, SUV's y VAN's) con respecto al
2014 fue de -33% siendo Automoviles y Camionetas los principales sectores
que contribuyen a esta disminucion.

En el periodo Enero-Diciembre 2015/2014 las ventas en el segmento de
pesados (Camiones y Buses) evidencian un comportamiento decreciente con
una caida de 25%.

Las marcas que mayor participacion de mercado han ganado en el periodo
Enero-Diciembre 2015 son Chevrolet (4,9%), GreatWall (1,2%) y Chery
(0,4%), mientras que las marcas que han perdido mayor participacion son
Hyundai (-1,8%), Ford (-1,3%) y Mazda (-1,3%).

2.1.1 LINEA AUTOMOTRIZ

Las ventas de COIVESA en la linea automotriz se desglosan en el siguiente
cuadro:
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COIVESA S.A.
VENTAS EXPRESADAS EN JUEGOS DE FORROS

TIPO DE FORRO 2012 2013 2014 2015 VARIACION VARIACION
ABSOLUTA REALTIVA
2015-2014

CHEVROLET 5,210 5,194 5,260 2,685 -2,575 -48.95%

GRAND VITARA 3P

Y 5P

CHEVROLET 1,380 913 0

VITARA

CHEVROLET 1-190 14,990 10,278 13,558 10,818 -2,740 -20.21%

MAZDA BT-50 8,560 5,944 5,083 3,398 -1,685 -33.15%

KIA RIO 6,960 5,320 2,602 218 -2,384 -91.62%

CHEVROLET JIII 0 3,174 6,000 2,826 89.04%

DOBLE PESPUNTE

CHEVROLET JIII 3,432 3,170 1,176 -1,176 -100.00%

KIA SPORTAGE 7,747 0 538 385 -153 -28.44%

SOBRE FORRO

KIA SPORTAGE 7,747 5111 4,687 3,756 -931 -19.86%

TOTAL 56,026 35,930 36,078 27,260 -8,818 -24%

Las ventas de la linea automotriz disminuyeron en USD 331.669,32 (18,61%)
respecto al ano anterior.

En el 2015, la mayor participacion de las ventas corresponden a la
ensambladora General Motors-OBB con 19.503 unidades, con un total de
USD 1.030.436,70 (71,05%) de las ventas de la linea automotriz; luego los
forros destinados para AYMESA con 4.359 unidades y USD 245.298, por
ultimo los forros destinados para MARESA con 3.398 unidades y USD
157.395,36.

2.2 SECTOR TEXTIL

Lamentablemente no existen estadisticas actualizadas del sector y la
industria textil en Ecuador sigue siendo principalmente artesanal y aunque
ha crecido en los ultimos anos, sigue siendo poco significativa. Ademas es
fragmentada y variada, lo que ha incidido que la inestabilidad economica del
pais se sienta con mayor fuerza, dando como resultado la disminucién de la
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demanda local por la pérdida de la capacidad de compra de los ecuatorianos.
El problema basico de la industria textil ecuatoriana radica en los precios de
servicios, materia prima y mano de obra pues los mismos son elevados,
situacion que permite aumente el desempleo al desaparecer industrias
trascendentales dedicadas a la fabricacion textil, se intensifique el
contrabando al existir impedimento de libre importacién y exportacion, se
evada impuestos al comercializar insumos ilegales, lo que genera la
necesidad de importar textiles desde otros paises donde la materia prima es
de calidad y presenta costos mas bajos al igual que prendas terminadas. Aun
la tecnologia instalada es insuficiente para mejorar la competitividad.

2.2.1 LINEA DE CONFECCIONES

En COIVESA, la linea de confecciones participa en el total de las ventas
de la empresa con un 48.52%, distribuido de la siguiente manera:

COIVESA S.A.
VENTAS EXPRESADAS EN UNIDADES

TIPO DE| 2012 2013 2014 2015 VARIACION VARIACION

PRENDA ABSOLUTA RELATIVA
2015-2014

BLUSA 20,702 15,068 14,680 15,469 789 5.37%

CHAQUETA 4,162 2,016 3,515 3,303 -212 -6.03%

FEMENINA

PANTALON 7,760 9,136 7,965 6,788 -1,177 -14.78%

FEMENINO

FALDA 2,907 1,437 2,131 2,304 173 8.12%

CHAQUETA 1,055 1,192 829 928 99 11.94%

MASCULINA

PANTALON 3,852 4,914 5,277 4,357 -920 -17.43%

MASCULINO

CAMISAS 7,230 7,577 9,119 7,936 -1,183 -12.97%

CHALECOS 6,492 6,103 5,075 4,210 -865 -17.04%

PANUELOS 818 971 248 1,205 957 385.89%

OTROS 10,955 2,792 574 1,506 932 162.37%

TOTAL 65,933 51,206 49,413 48,006 -1,407 -3.50%

Las ventas de uniformes femeninos representa el 66,42% (USD 1°162.005.19)
del total de esta linea y el 33.58% para uniformes masculinos (USD
587.475,56).
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3. RELACIONES LABORALES
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En cuanto a obligaciones frente al IESS, no hemos tenido inconveniente

alguno, debido a que es politica de la empresa cubrir oportunamente, los
sueldos y salarios de los trabajadores, asi como los aportes que por este
concepto se deban pagar a los organismos de control respectivo, al igual que
nuestras obligaciones con el Ministerio de Relaciones Laborales han sido
cumplidas en los tiempos establecidos por ley.

El area de Seguridad y Salud Ocupacional cuenta desde hace varios anos con
un Médico especializado en Seguridad y Salud Ocupacional, un Técnico y
una Psicologa; al personal de la empresa se le ha practicado al igual que los
aflos anteriores examenes pre-ocupacionales, ocupacionales y post-
ocupacionales.

Se mantiene un ambiente laboral adecuado.

4. RELACIONES FISCALES

La empresa ya no cuenta con la categoria de Contribuyente Especial desde el
1 de diciembre del 2015, al igual que los afios anteriores, COIVESA ha tenido
especial cuidado en respetar y cumplir con lo estipulado por la ley en temas
fiscales.

S. RESULTADOS FINANCIEROS

El Estado de Situacion Financiera y sus anexos han sido elaborados tomando
en cuenta todos los aspectos legales, emitidos por los organismos de control y
por las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF'S PARA
PYMES.

5.1 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

El monto total de los activos disminuyé en USD 117.153,94, principalmente
por la reduccion de los documentos y cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar clientes disminuyeron USD 181.200,67.
El Activo Fijo Neto disminuyo en 11,33%

Los Pasivos Corrientes disminuyeron en 16,43%.

Los Pasivos a Largo Plazo disminuyeron en un 10,61%.

El Patrimonio aumento en 5,72%
5
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA BAJO NIIF'S
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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31 DE 3 DE
DICIEMBRE DICIEMBRE VARIACION VARIACION

DEL 2014 DEL 2015 ABSOLUTA (1) RELATIVA (2)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 343,921.89 295,032.26 -48,889.63 -14.22%
Activos Financieros hasta Vencimiento 400,000.00 500,000.00 100,000.00 25.00%
Documentos y Cuentas por Cobrar 285,677.70 104,477.03 -181,200.67 -63.43%
Inventarios 277,027.70 285,106.33 8,078.63 2.92%
Activos por impuestos corrientes 86,672.65 46,539.78 -40,132.87 -46.30%
Otros Activos Corrientes 19,591.19 11,818.29 -7,772.90 69,6_%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,412,891.13 1,242,973.69 -169,917.44 ~12.03%
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Vehiculos 11,884.62 15,276.58 3,391.96 28.54%
Equipo de Oficina 5,436.65 5,436.65 0.00 0.00%
Muebles y Enseres 25,441.13 23,186.13 -2,255.00 -8.86%
Equipo de Computacitn 80,645.81 65,395.57 -15,250.24 -18.91%
Maquinaria y Equipo 339,892.81 331,739.41 -8,153.40 -2.40%
Herramientas 1,230.12 1,560.12 330.00 26.83%
SUBTOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 464,531.14 442,504,486 -21,936.68 -4.72%
Depreciacion Acumulada -320.210.11 -314,624.06 5,586.05 -1.74%
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 144,321.03 127,970.40 -16,350.63 “11.33%
Software 36,371.95 39,139.05 2,767.10 761%
Amaortizacion -35,085.26 -36,796.96 -811.70 2.26%
TOTAL SOFTWARE 386.69 2,342.09 1,955.40 505.68%
Activos por impuestos diferidos
Por diferencias Temporarias 2,965.57 2,965.57 100.00%
Credito Tributario a favor por Impuesto Renta 64,193.17 64,193.17 100.00%
TOTAL IMPUESTOS DIFERIDOS 67,158.74 67,158.74 100.00%
TOTAL ACTIVO 1,557,598.85 1,440,444.92 -117,153.93 -7.52%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 460,235.27 Jrza9r.32 -87,937.95 -19.11%
15% Participacién Trabajadores 0.00 12,321.78 12,321.78 100.00%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 460,235.27 384,619.10 -75,616.17 -16.43%
PASIVO LARGO PLAZO
Jubilacién Patronal 593,016.15 464,865.32 -128,150.83 -21.61%
Provisién Desahucio 45,851.93 106,221.31 60,369.38 131.66%
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 638,868.08 571,086.63 -67,781.45 -10.61%
TOTAL PASIVO 1,099,103.35 955,705.73 -143,397.62 7.79%
PATRIMONIO
Capital Pagado 300,000.00 300,000.00 0.00 0.00%
10% Reserva Legal 218,149.94 218,149.94 0.00 0.00%
Reserva Facultativa 122,182.06 122,182.06 0.00 0.00%
Resultados Acumulados NIIFS -77.452.41 -77,452.41 0.00 0.00%
Pérdida Acumulada -104,384.09 -104,384.09 100.00%
Utilidad del Periodo -104,384.09 26,243.69 130.627.78 -125.14%
TOTAL PATRIMONIO 458,495.50 484,739.19 26,243.69 5.72%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,557,598.85 1,440,444.92 -117,153.983 -7.52%
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5.2 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Las ventas totales de la empresa disminuyeron en USD 374.843 (10,45%),
respecto al afio anterior.

Los salarios y otros costos aumentaron en el 2015, por regulaciones
gubernamentales e inflacion.

En Los gastos de venta, se incluyé los costos de mano de obra ocasionados
por las paras de produccion, los mismos que segun las NIIF'S deben ser
contabilizados dentro de estos gastos.

ESTADO DE RESULTADOS
CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2015
EXPRESADO EN DOLARES

2014 2015 VAR. ABS VAR. RELT
VENTAS NETAS 3,588,572 3,213,729 -374,843 -10.45%
COSTO DE VENTAS 3,232,084 2,484,375 -747,709 -23.13%
UTILIDAD BRUTA 356,488 729,354 372,866 104.59%
GASTOS OPERATIVOS
GASTOS ADMINISTRATIVOS 485,670 408,375 -77,295 -15.92%
GASTOS DE VENTAS 277,664 490,223 212,559 76.55%
TOTAL GASTOS 763,334 898,598 135,264 17.72%
UTILIDAD OPERACIONAL -406,847  -169,244 237,602 -58.40%
OTROS INGRESOS 330,670 251,390 -79,280 -23.98%
UTILIDA DEL EJERCICIO -76,177 82,145 158,322 -207.83%
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 0 12,322
IMPUESTO A LA RENTA 28,207 43,580 15,373 54.50%
10% RESERVA LEGAL
UTILIDAD A DISPOSICION DE ACCIONISTAS -104,384 26,244 130,628 -125.14%
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Los indices mas relevantes son los siguientes:

INDICE DE SOLVENCIA 3,23

INDICE DE ENDUDAMIENTO 1,97

6. RECOMENDACIONES

En lo que respecta a los resultados del ejercicio 2015, se recomienda se
conjugue con la pérdida anos anteriores por cuanto la misma no podra ser
amortizada.

y £ AGRADECIMIENTO

Es importante reconocer el esfuerzo y dedicacion a sus labores de todo el
personal que conforma la empresa COIVESA S.A.; agradecer a los senores
Accionistas y al Gerente por la confianza puesta en mi gestion administrativa
y operativa.

Atentamente,
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