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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(Expresado en ddélares USA)

Seior Ing.
Marco Samaniego S. y Accionistas de:

COIVESA S. A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de COIVESA S. A., al 31 de diciembre
del 2008 y 2007, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base
a nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con nprmas de audltorla generalmente

realizada para obtener certeza razonable de si los estadg enen errores

importantes. Una auditoria incluye el examen, a b de la

evidencia que sustenta las cantldades y revelacn d%s ados
utlllza

y de
las estlmamones importantes hechas por la gerendia, as v \)%Iuamon de la
presentacion general de los estados financieros. CoOnsé

proveen una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, Ia posicion financiera de COIVESA S. A. al 31 de diciembre del
2008 y 2007, el resultado de sus operaciones y flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

4. Tal como se menciona en la (Nofa A) a los estados financieros adjuntos, durante el afio
2008, imperaron en el pais ciertas condiciones adversas en la economia nacional, tales
como: reduccion drastica de los precios de exportacion del crudo ecuatoriano, déficit en la
balanza comercial no petrolera, incremento en la tasa de inflaciéon, condiciones
influenciadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de emisién de este informe, no ha
sido factible determinar las implicaciones que tendran las referidas condiciones sobre el
comportamiento futuro de la economia nacional y, principaimente, sobre la posicion
financiera y resultados futuros de operacion de la entidad. En tal virtud, los estados
financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando la incertidumbre de los
acontecimientos antes mencionados.

5. La Compafiia prepara sus estados financieros con base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como
propdsito presentar la posicion financiera, resultados de operacion y flujos de caja de
COIVESA S. A. de conformidad con principios de contabilidad y practicas generaimente
aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.




6. El informe sobre el cumplimiento tributario de la Compaiiia, como agente de retencion y
percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2008, presentamos por
separado.

Atentamente,

Calificaciéon en la Superintendencia
de Compaitias como Auditor Externo
SC-RNAE - 255

C/'A Dr. Luig Rodrigue

AUDITOR EXTE
__BNC-5.984

e

Quito, 12 de marzo del 2009




COIVESA S.A.

Balance General
Afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en ddlares USA)

Activo

Activo Corriente: 2008 2007
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota B) 58.552,15 107 404,39
Inversiones (Nota C) 83.162,57 160.402,41
Cuentas por cobrar (Nota D) 687.367,31 340.847,89
Inventarios (Nota E) 690.509,34 1.047 575,65
Gastos y pagos anticipados (Nota F) 78.827,74 83.096,39
Total activo corriente 1.598.419,11 1.739.326,73
Propiedades, planta y equipos (Nota G) 174.702,84 143.728,92
Total no corriente 174.702,84 143.728,92

Total Activo -

- A773.421,95 - 1.883.055,65

Pasivos y excedentes operativos
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar (Nota H) 299.051,16 638.366,93
Gastos acumulados por pagar (Nota I) 61.114,58 85.461,67
Obligaciones fiscales (Nota J) 255,333 ,41 146.995,12
Total pasivo corriente 615.499,15 870.823,72
Pasivo a largo plazo (Nota K) 419.385,11 353.312,87
Total pasivo no corriente 419.385,11 353.312,87
Total pasivo 1.034.884,26 1.224.136,59
Inversion de los accionistas (Nota L) 738.237,69 658.919,06

Total pasivo. atrlm :

177342195 1.883.055,65

Las Notas de A hasta M son parte
integrante de los Estados Financieros.




COIVESA S.A.

Estado de Resultados
Aiios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en délares USA) -

2008 2007

Ventas 4.638.630,51 3.452.725/17
Costo de ventas 3.326.537,61 2.559.406,43
Utilidad (pérdida) bruta en ventas 1.312.092,90 893.318,74
Gastos de operacion:
Gastos de venta y mercadeo 430.535,64 229.975,64
Gastos de administracion 337.903,25 285.317,36
Total gastos operativos 768.438,89 515.293,00
Utilidad (pérdida) en operacién 543.654,01 378.025,74
Otros Ingresos (egresos) no operacionales:
Otros Ingresos 47.604,65 60.100,49
Otros egresos
Otros ingresos (egresos) - neto 47.604,65 60.100,49
Utilidad (pérdida) del ejercicio 591.258,66 438.126,23
15% participacién trabajadores (88.688,80) (72.688,54)
25% impuesto a la renta (187.251,23)  (102.975,44)
10% Reserva legal (31.531,86) (26.246,23)

i | 283.786,77  236.216,02

Las Notas de A hasta M son parte
integrante de los Estados Financieros.




COIVESA S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio .
Aifios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007 ,
(Expresado en délares USA) |

2008 2007
Capital social:

Saldo inicial 300.000,00 300.000,00
Saldo final 300.000,00 300.000,00
Reserva legal:

Saldo inicial 120.935,80 94.689,57

Apropiacion de utiidades 31.531,86 26.246,23
Saldo final 152.467,66 120.935,80
Reserva facultativa:

Saldo inicial 1.767,24 908,45

Apropiacion de utilidades 216,02 858,79

Saldo final 1.983,26 1.767,24
Utilidades acumuladas:

Saldo inicial 236.216,02 209.858,79

Dividendos a los accionistas (236.216,02) (209.858,79)

Utilidad (pérdida) del ejercicio 591.258,66 438.126,23

15% participacion trabajadores (88.688,80) (72.688,54)

25% Impuesto a la renta (187.251,23) (102.975 ,44)

10% Reserva legal (31.531,86) (26.246,23)
Saldo final 236.216,02

Total i

283.786,77

%

658.919,06

Las Notas de A hasta M son parte
integrante de los Estados Financieros.




COIVESA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo .
Afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007 ,
(Expresado en dblares USA)

2008 2007
Flujo de efectivo en actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes 3.876.714,98 3.982.504 92
Efectivo pagado a proveedores y empleados (3.587.632,88) (3.794.208,49)
Otros ingresos (gastos), netos 45.839,30 60.099,83
Participacion de trabajadores (72.456,35) (80.471,15)
Impuesto a la renta corriente (102.975,44) (114.000,79)
Efectivo neto por actividades de operacion 159.489,61 53.924,32
Flujo de efectivo en actividades de inversion:
Diferencia en propiedades, planta y equipo (50.149,77) (26.854,98)
Variacién en reserva legal (31.531,86) 26.262,42
Efectivo neto por actividades de inversion (81.681,63) (592,56)
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Aumento (disminucién) en otras cuentas por pagar 43.009,09 81.527,89
Dividendos pagados a los accionistas (26.357,23)
Aumento (disminucién) en pasivos a largo plazo (66.072,24) 50.427,05
Variaciones en inversiones a corto plazo (77.239,84) (128.776,32)
Efectivo neto por actividades de financiamiento (126.660,22) 3.178,62
(48.852,24) 56.510,38

_107.404,39

50.694,01

Las Notas de A hasta M son parte
integrante de los Estados Financieros.




COIVESA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo .
Afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007 ,
(Expresado en délares USA)

2008 2007
Conciliacion entre el Flujo de Efectivo y
las Actividades de Operacion:
Utilidad neta 315.095,75 248.719,70
Ajustes a ingresos y gastos que no
representan efectivo:
Depreciacion de propiedades 18.392,00 27.650,32
Jubilaciéon paronal 66.072,24 (302.885,82)
Provisién para cuentas malas 2.448,23
Cuentas por cobrar comerciales (355.066,92) 130.042,24
Inventarios 357.066,31 (501.940,43)
G astos prepagados 4.789,07 (32.510,97)
Otras cuentas por cobrar 5.578,85 (4.894,34)
Cuentas por pagar 50.248,87 51.315,09
Qtras cuentas por pagar 24 933,72 13.757,63
Anticipo de clientes (406.452,54) 399.737,52
Participacion de trabajadores por pagar 16.325,85 (2.096,34)
Impuesto a la renta corriente por pagar 84 405,27 (2.969,81)
Gastos acumulados (24.347,09) 29.999,53

Total ajustes

(155.606,14)

(194.795,38)

Efecti

 53.924,32

Las Notas de A hasta M son parte

integrante de los Estados Financieros.




COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en dolares USA)

(Nota A) Principales politicas y practicas de contabilidad

a)

b)

c)

Descripcién del negocio

La compafia “COIVESA S.A.”, se constituyé6 mediante Escritura Publica otorgada el 7 de
diciembre de 1987, ante el Notario Segundo del Canton Quito y fue inscrita legalmente el 28 de
diciembre de 1987 en el Registro Mercantil del mismo canton. Tendra una duracion de veinte
afos, plazo que podra ampliarse o reducirse a voluntad de la Junta General de Accionistas.

La Compaiiia, de acuerdo al dltimo aumento de capital suscrito y pagado el 14 de mayo del
2002 ante el Dr. Fernando Polo Elmir, Notario Vigésimo Séptimo del Distrito Metropolitano de
Quito e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de junio del 2002, tiene por objeto social,
principalmente, la produccion, comercializacion, distribucién, promocion, ventas vy
representacion de a) Repuestos, partes, piezas, componentes y accesorios automotrices e
industriales; b) Articulos, insumos y materias primas para la elaboracion, procesamiento e
industrializacion de productos automotrices y tapiceria automotriz; ¢} Articulos, insumos y
materias primas para la elaboracién, procesamiento e industrializacion de ropa confeccionada,
e indumentaria en general y de articulos accesorios o afines a estos, como carteras, zapatos,
correas y ofros; d) implementos, equipos y maquinaria automotriz, textil e industrial en general,
e) Asesoramiento, asistencia técnica y tecnoldgica para proyectos comerciales, industriales y
manufactureros; f) la representacion por cuenta propia y/o a través de terceras personas
naturales o juridicas, nacionales o extranjeras, dedicadas a la produccién y/o comercializacion
de toda clase de productos automotrices e industriales. Para la realizacion de estos objetivos,
la sociedad intervendra en toda clase de actos, contratos y operaciones permitidas por las
leyes ecuatorianas, que guarden armonia con su objeto y sean necesarias para su
cumplimiento.

Entorno econdémico

Durante el afo 2008, imperaron en el pais ciertas condiciones adversas en la economia
nacional, tales como: reduccion drastica de los precios de exportacion del crudo ecuatoriano,
déficit en la balanza comercial no petrolera, incremento en la tasa de inflacién, condiciones
influenciadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de emision de los estados financieros,
no ha sido factible determinar las implicaciones que tendran las referidas condiciones sobre el
comportamiento futuro de la economia nacional y, principalmente, sobre la posicion financiera
y resultados futuros de operacion de la entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos
deben ser leidos y analizados considerando la incertidumbre de los acontecimientos antes
mencionados precedentemente.

Bases contables

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la
Compaiiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, son establecidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compariias del Ecuador, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuaciéon y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.




COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en délares USA)

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en
la preparacion de sus estados financieros:

Q

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o
menos.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran con base a la emision de las facturas a los
clientes y a la entrega de la mercaderia.

Ingresos - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en
funcién a la prestacion del servicio.

Valuacién de Inventarios - Al costo de adquisicién o produccién que no excede a los
valores netos de realizacién, como sigue:

Productos procesados.- Materias primas e insumos directos, al costo actualizado por
método promedio

Productos adquiridos.- Materia prima y productos importados, al costo actualizado por
el método promedio.

Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afios de vida util estimada de 20 para edificio, 10 para muebles y enseres,
equipo de laboratorio e instalaciones, 5 para vehiculos y 3 para equipo electronico. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultados del afio.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25%
para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Intereses Ganados - Se llevan a resultados de acuerdo a lo causado en el periodo.

Reserva para Jubilacion Patronal y Desahucio - De conformidad a lo que dispone Art.
10, numeral 13 de la Ley de Régimen Tributario Interno. “La totalidad de las provisiones
para pensiones jubilares patronales actuarialmente formuladas por empresas
especializadas o profesionales en la materia, siempre que se refieran a personal que
haya cumplido por lo menos diez afios consecutivos de trabajo en la misma empresa”; en
consecuencia, para determinar la base para el célculo del 15% de participacion de los
trabajadores y el impuesto a la renta, se realizd la correspondiente conciliaciéon tributaria
por las provisiones del personal con menos de diez afos de servicio.

Utilidad por Accién - La utilidad por accidon se calcula dividiendo la utilidad o pérdida
neta del afio atribuible a los accionistas ordinarios para el nUmero promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulacién durante el afio. La Compafiia determina dicho
célculo de manera retrospectiva considerando el incremento del nimero de acciones en
circulacion.




COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en délares USA)

d) indice de precios al consumidor

Cambio en los indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta informacion
relacionada con el porcentaje de variaciéon en los indices de precios al consumidor preparado
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variaciéon
Diciembre 31 Porcentual
2005 4,36
2006 4.50
2007 2,97
2008 8,83




COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los ailos terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en délares USA)

(Nota B) Efectivo o equivalente de efectivo

Los valores efectivos, sobre los cuales la compafia podia disponer sin ninguna restriccion, se
detallan a continuacion. Los saldos inmoviles depositados en cuentas corrientes, de acuerdo a la
ley, ganan intereses en tasas variables:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Cajas chicas 300,00 300,00
Banco de Guayaquil Cta.6028985 6.084,87 17.447,00
Pichincha Cta. 3087525104 38.169,56 81.817,72
Pichincha Miami Cta. 023118419 13.997,72 7.839,67

_ 107.404,39

(Nota C) Inversiones

Las inversiones estaban colocadas en las siguientes entidades financieras:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Banco General Rumifiahui (1) 81.356,67 109.223,98
Automotores Continental 50.000,00
Produfondos 2) 1.178,43 1.178,43
Intereses por cobrar 627,47

(1) La inversion por US$ 81.356,67 fue colocada en el Banco General
Rumifiahui, a 121 dias, con una tasa del 6,25% anual y vence el 20 de
marzo del 2009,

(2) La inversion en el PRODUBANCO por US$ 1.178,43 ganando
intereses en tasas variables.




COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en ddlares USA)

- {Nota D) Cuentas por cobrar

Este grupo se descomponia en las siguientes cuentas y cuya permanencia no generan interés
alguno:
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Clientes 675.006,22  319.939,30
Anticipo a proveedores 2.375,12 8.934,98
Cuentas por cobrar empleados 7.190,50 8.198,58
Oftras cuentas por cobrar 8.847,38 7.378,71

Provision créditos incobrables (6.051,91) (3.603,68)

| 68736731 340.847,89

{Nota E) Inventarios

Este grupo se descomponia en las siguientes cuentas, cuyos saldos fisicos finales fueron
valorados por el método promedio, como se muestra:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Producto terminado 125.697,44 264.509,99
Materia prima, materiales y repuestos 679.795,83 716.404,97
Importaciones en transito 55.016,07 66.660,69
Provisién inventarios obsoletos (1) (170.000,00)

509,34 1.047.575,65

s o

(1) La provision esta considerando inventarios obsoletos de la linea Yasuni,
los mismos que seran resueltos con la fabricacién de los nuevos
modelos para la temporada 2009.

12




COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en dodlares USA)

{Nota F) Gastos y pagos anticipados
Un detalle de las cuentas que integraban este grupo es el siguiente:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Anticipo Impuesto a la Renta 23.688,70
Crédito tributario 76.921,26 52.065,91
Seguros 617,41 7.135,86
Garantias tarjetas de credito 205,92 205,92
Pagos Corpei 1.061,45
Parqueos en entregas 21,70

(Nota G) Propiedades, planta y equipo
El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Planta industrial 50.679,15 50.679,15
Vehiculos 7.320,34 2.351,02
Equipos de oficina 11.101,29 9.935,79
Muebles y enseres 40.408,09 37.086,84
Equipos de computacion 115.322,53 87.485,94
Magquinaria y equipo 286.518,92 276.098,88
Herramientas 3.364,05 2.606,98

514.714,37  466.244,60

(-) Depreciacion (340.011,53) (322.515,68)

Con la vigencia y adopcién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), estas cuentas seran sujetas de una valoracién técnica,
cuya informacién permitira reconocer el valor real y ajustar sus variaciones.

13




COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en délares USA)

El movimiento de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Al costo:

Saldo incial 466.244,60 439.389,62
Compras 74.775,34 39.189,01
Ventas (23.964,45)  (12.334,03)
Reclasificaciones (2.341,12)

s_aldp‘fjnay“l’ pE Snd '514,714;37 466.244,60

La depreciacién acumulada a la misma fecha, a excepcion del saldo de la
cuenta Planta Industrial que esta totaimente depreciado, se descompone
en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Planta industrial 50.679,15 50.679,15
Vehiculos 2.774,61 1.606,49
Equipo de Oficina 6.612,59 6.432,76
Muebles y enseres 32.422,76 30.297,96
Equipo de computacion 77.266,25 64.971,08
Magquinaria y equipo 168.034,63 166.427,95
Herramientas 2.221,54 2.100,29

0.011,53 - 322.515,68

14




COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en délares USA)

El movimiento de la depreciacion acumulada de propiedades, planta y
equipo, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Depreciaciéon acumulada al costo:

Saldo incial 322.515,68  294.865,36
Gastos del afio 40.471,44 37.674,31
Ventas (22.975,59)  (10.023,99)

53 322.515,68

(Nota H) Cuentas por pagar
Este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Proveedores 160.593,69 110.325,56
Anticipo de clientes 47.640,89  433.268,23
Otros pasivos corrientes 1.898,43 11.938,29
Cuentas por pagar empleados 229,35 146,31
Dividendos por pagar 10.000,00
15% participacion trabajadores 88.688,80 72.688,54

99.051,

16 638.366,93




COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en délares USA)

El movimiento de la depreciacion acumulada de propiedades, planta y
equipo, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Depreciacion acumulada al costo:

Saldo incial 322.515,68  294.865,36
Gastos del afio 40.471,44 37.674,31
Ventas (22.975,59)  (10.023,99)

53 322.515,68

(Nota H) Cuentas por pagar
Este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Proveedores 160.593,69 110.325,56
Anticipo de clientes 47.640,89  433.268,23
Otros pasivos corrientes 1.898,43 11.938,29
Cuentas por pagar empleados 229,35 146,31
Dividendos por pagar 10.000,00
15% participacion trabajadores 88.688,80 72.688,54

 299.051,16  638.366,93




COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en délares USA)

(Nota K) Pasivo a largo plazo

Tal como se menciond en la Nota A, literal ¢) de este informe, el saldo registrado en este grupo
proviene de la provision realizada con el informe matematico preparado por una compaiiia actuaria
independiente, la misma que recomend? lo siguiente:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Jubilacién patronal 419.305,11 353.232,87
Desahucio 80,00 80,00

41938511 35331287

El movimiento de la cuenta Jubilacién Patronal con relacién al afio
inmediato anterior, fue el siguiente:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Saldo inicial 353.232,87  302.805,82
Provision para el afio 66.072,24 50.427,05

(Nota L) Inversion de los accionistas
a) Capital social

El capital social al 31 de diciembre del 2008, se descomponia en 30.000 acciones nominativas
de US.10.00, cada una, cuya integracion consta en la ultima reforma de estatutos protocolizada
el 14 de mayo del 2002 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de mayo del mismo afio.

b) Reserva legal

De conformidad al articulo vigésimo tercero de los estatutos sociales en vigencia, la Compafiia
debera destinar el 10% de las utilidades después de la participacion de trabajadores y el pago
del impuesto la renta, para formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en el caso de
liquidacion de la Compaifiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.
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c) Reserva Facultativa
La Compaiiia ha constituido este fondo mediante la apropiacién de los resultados obtenidos en
ejercicios anteriores. Esta reserva no esta contemplada en los estatutos sociales, pero si en la
Ley de Compafiias.

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio econdémico, tienen el
siguiente detalle:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Capital social 300.000,00 300.000,00
Reserva legal 152.467,66 120.935,80
Reserva facultativa 1.983,26 1.767,24
Resultado del ejercicio 283.786,77 236.216,02

(Nota M) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de los estados financieros (12 de marzo
del 2009) no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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