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informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

Opinion

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COIVESA S. A., que comprenden el
estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados
integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado del flujo del efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, |a situacion financiera de la Compafiia a 31 de diciembre de 2018, asf
como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

2.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en el parrafo Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la Compariia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas internacionales, junto con los
requerimientos establecidos que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de conformidad
con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones claves de la auditoria

3.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinion
sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Responsabilidades de la administracién de la compaiia en relacién con los estados
financieros.

4.

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIFS y del control interno que la administracion considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material debido a
fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Compafila de continuar como negocio en marcha,
revelando segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la entidad y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la administracion tiene
intencién de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsabies del gobierno de la compafiia son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.

5. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIAS
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorreciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios
6. El informe sobre el cumplimiento tributario de la Compafiia, como agente de retencion y

percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, lo presentamos por
separado.

Atentamente,

Calificacion en la Superintendencia de
Companias como Auditor Externo
SC-RNAE - 255

/___Aupiror
C-5984

Quito, 8 de Marzo del 2019
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COIVESA S.A.

Estado de Situaciéon
Afos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en délares USA)

Activo i

Activo Corriente: 2018 2017
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota B) 200.657,09 142.614,86
Cuentas por cobrar (Nota C) 426.669,14 453.376,10
Inventarios (Nota D) 150.624,06 124.683,99
Gastos y pagos por anticipado (Nota E) ’ 23.254,13 25.603,1 1
T corrient 801.20442 . 746.278,06

Propiedades, planta y equipo (Nota F) 25.331,67 34.649,57
Otros activos (Nota G) 20.81 1‘,10 5.9}1 0,24

6.142,77 40.559,81

Pasivos y excedentes operativos
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar (Nota H) 192.380,06 96.940,48
Gastos acumulados por pagar (Nota I} 32.741,94 30.723,85
Obligaciones fiscales (Nota J) 30.711,39 27.790,26
Total pasivo corriente 255.833,39 155.454,59
Pasivo a Iargo plazo (Nota K) 375.170,95 355.472,09

Total pasivo no corriente 375.170,95 355.472,08

631.004,3 10.926,68

27591119

Inversion de los accionistas (Nota L) 216.342,85

Ing. Marco Samaniego S. Sra. Maritza Ordofiez O,
PRESIDENTE EJECUTIVO CONTADORA: No. 28159
RUC: 0100019041001 RUC: 1707666622001

Las Notas de A hasta M son parte
integrante de los Estados Financieros.
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COIVESA 5.A.

Estado de Resultados Integrales
Anos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en dolares USA)

10% Reserva legal

Ing. Marco Samaniego S.
PRESIDENTE EJECUTIVO
RUC: 0100019041001

2018 2017
Ventas 1.679.324,73 1.534.825,68
Costo de ventas 1.419.135,71 1.245.427 87
Utilidad (pérdida) bruta en ventas 260.189,02 289.397,81
Gastos de operacién:
Gastos de venta y mercadeo 200.217,16 309.816,52
Gastos de administracion 201.537,86 224.452 20
Total gastos operativos 401.755,02 534.268,72
Utilidad (pérdida) en operacién {141.566,00) (244.870,91)
Otros Ingresos (egresos) no operacionales:
Otros Ingresos 83.902,14 188.728,68
Otros egresos
‘Otros ingresos (egresos) - neto 83.902,14 189.728,68
Utilidad (pérdida) del ejercicio (57.663,86) (55.142,23)
15% participacion trabajadores
Impuesto a la renta (estimado minimo) (1.904,48) (9.882,74)

Sra. Maritza Ordofiez O.
CONTADORA No. 28159
RUC: 1707666622001

Las Notas de A hasta M son parte
integrante de los Estados Financieros.
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COIVESA S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 .
(Expresado. en délares USA)

2018 2017

Capital social: 300.000,00 300.000,00
Saldo inicial

Saldo final . oo

~©:300.000,00 " 300.000,00°

Reserva legal:

Saldo inicial 218.149,94 218149,94
Apropiacién de utilidades

Saldofinal 0 21B449,94  218.149,94

Reserva facultativa:
Saldo inicial 122.182,086 122182,06
Ajuste Resultados de ejercicio anterior

i 0122482,06 . 122.182,06

Reserva (déficit) por aplicacién de NIIF:
Saldo inicial (77.452,41) (77.452.41)

Saldofinal o (T745241)  (77.45241)

Utilidad (pérdidas) acumuladas:

Saldo inicial (221.943,43) (78.140,40)
Resultados anteriores (65.024,97) (143.803,03)

Saldo final |

. (286.968,40)  (221.94343)

Resultado presente ejercicio:
Utilidad (pérdida) del ejercicio (57.663,86) (65.142,23)
15% participacion trabajadores
22% Impuesto a la renta (estimado minimo) (1.904,48)

22 (9.882,74)
Saldo fina 5,024

165.024,97)

Ing. Marco Samaniego S. Sra. Marithza Ordofiez O.
PRESIDENTE EJECUTIVO CONTADORA No. 28159
RUC: 0100019041001 RUC: 1707666622001

Las Notas de A hasta M son parte
integrante de los Estados Financieros.
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COIVESA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en dolares USA)

018 2017

Flujo de efectivo en actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 1.725.552,08 1.548.332,06

Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.671.640,79) (1.633.074,03)

Otros Ingresos (gastos), netos 16.780,45 25.133,68

Impuesto a la renta corriente .1159,49 (26.738,00)
Efectivo neto por actividades de operacion -~ 7185123 . (86.346,29)
Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Compra de propiedades, planta y equipo (6.724,00)

Ingresos por venta de activos 90.284,12

Variacién en inversiones (7.085,00) (1.616,42)
Saldofinal .~ © .o (43.809,00) 88.667,70
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Aumento (disminucion) en Jubilacion Patronal (69.631,79)

Dividendos pagados a los accionistas (2.127,98)
Efectivo neto por actividades de financiamiento . . (71.759,77)

Variacion neta del efectivo durante el afio 58.042,23 (69.438,36)

Efectivo al inicio del afio - 142.614,86 212.053,22

Ing. Marco Samaniego S. Sra. Marithza Ordofiez O.
PRESIDENTE EJECUTIVO CONTADORA No. 28159
RUC: 0100019041001 RUC: 1707666622001

Las Notas de A hasta M son parte
integrante de los Estados Financieros.
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COIVESA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 ,
(Expresado en délares USA)

2018 2017
Conciliacion entre el Flujo de Efectivo y las
Actividades de Operacién:
Utilidad (pérdida) neta (57.663,86) (55.142,23)
Ajustes a ingresos y gastos que no
representan efectivo:
Depreciacion de propiedades 16.041,90 19.655,96
Resultado en venta de activos fijos (62.759,48)
Deterioro en el valor de los activos (16.495,47) 14.225,95
Amortizacion otros activos 2.753,35 920,22
Jubilacién patronal 29.834,66 46.986,55
Provisién para desahucio 5.597.86 533,22
Ajustes a Jubilacion Patronal (14.744,86) (90.442,80)
Cuentas por cobrar comerciales 25.655,74  (127.479,02)
Documentos por cobrar 112.241,68
Intereses por cobrar 1.000,00 {1.000,00)
Inventarios (9.444,60) 16.127,08
Gastos prepagados 2.348,98 6.475,21
Otros activos no corrientes (10.517,99) 64.048,11
Cuentas por pagar 74.467,71 (18.177,62)
Anticipo de clientes 20.571,61 28.743,72
Impuesto a la renta por pagar 1.159,49 (26.738,00)
Gastos acumulados 1.288,71 (24.564,84)
Total ajustes 129.515,09 (31.204,06)
Efectivo en actividades de operacién | Tiesi2s (86.346.29)

Sra. Marithza Ordofiez O,
CONTADORA No. 28159
RUC: 1707666622001

Ing. Marco Samaniego S.
PRESIDENTE EJECUTIVO
RUC: 0100019041001

Las Notas de A hasta M son parte
integrante de los Estados Financieros.
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COIVESA S5.A.

Notas a los estados financieros
Por Jos anos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en délares USA)

(Nota A) Principales politicas y practicas de contabilidad
a) Descripcion del negocio

La compafiia “"COIVESA S.A.”, se constituyé mediante Escritura Publica
otorgada el 7 de diciembre de 1987, ante el Notario Segundo del Cantén
Quito y fue inscrita legalmente el 28 de diciembre de 1987 en el Registro
Mercantil del mismo cantén.

De acuerdo con la Ultima reforma y codificacién de Estatutos, realizada el
12 de febrero del 2015 ante el Dr. Dario Andrade Arellano, Notaria
Trigésimo del Cantdn Quito, tendrd una duracion de cincuenta afios, plazo
que podra ampliarse o reducirse a voluntad de la Junta General de
Accionistas.

De acuerdo con la Codificacion del Estatuto de la Compaiia realizada el 12
de febrero del 2015, tiene por objeto social, emprender en toda clase de
actividades relacionadas con la importacién, exportacion, produccion,
comercializacion, distribucion, promociéon, venta representacion de: a)
Repuestos, partes, piezas, componentes y accesorios automotrices e
industriales; b) Articulos, insumos y materias primas para la elaboracion,
procesamiento e industrializacién de productos automotrices y tapiceria
automotriz y maquinaria en general; c¢) Elaboracion de forros y tapiceria
para toda clase de vehiculos, d) Trabajos de tapiceria en general para
muebles y otros; e) Articulos, insumos y materias primas para la
elaboracién, procesamiento e industrializacién de ropa confeccionada, e
indumentaria en general y de articulos accesorios afines a estos, como,
zapatos, correas y otros relacionados con el cuero; f) Implementos,
equipos y magquinaria para la industria automotriz y textil; g) La
industrializacion, fabricacién y confeccion de toda clase de prendas de
vestir, interiores, exteriores, pijamas, ropa formal e informal de trabajo,
deportiva, uniformes y otros; h) Asesoramiento, asistencia técnica y
tecnoldgica para proyectos comerciales, industriales y manufactureros; i)
La representacién y asesoramiento por cuenta propia y/o a través de
terceras personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras, dedicadas
a la produccion y comercializacién de toda clase de productos automotrices
e industriales; j) Participar como accionistas o socio en la constituciéon o
aumentos de capital de otra u otras empresas o adquirir acciones con
personas naturales o juridicas nacionales o extranjeras, pudiendo absorber
o fusionarse con ellas. Para la realizacion de estos objetivos, la sociedad
intervendra en toda clase de actos, contratos, operaciones, concursos
permitidas por las leyes ecuatorianas, que guarden armonia con su objeto y
sean necesarias para su cumplimiento.
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COIVESA S.A.

_ Notas a los estados financieros
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en délares USA)

b) Bases de presentacion

La compaiiia ha preparado los Estados Financieros al 31 de diciembre del
2018 de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NITIF) y las Normas Internacionales de Contabilidad, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y representan la
adopcion integral, explicitas y sin reservas de las referidas Normas
Internacionales.

A menos que se exprese lo contrario todas las cifras presentadas en la
notas estan expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacién de los Estados Financieros de acuerdo a NIIF y NIC requiere
el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la Direccidon
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compafia. Las &reas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos
para los Estados Financieros.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Son fondos disponibles mantenidos por la Compafiia en efectivo y en
Bancos sin restricciones. '

d) Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar corresponden a los montos adeudados por los
clientes por los servicios prestados de confecciones y productos vendidos en
el curso normal de las operaciones.

e) Desvalorizaciéon de cartera comercial

f)

La Compafiia no requiere aplicar este procedimiento, porque su cartera se
halla soportada en contratos de trabajo, lo cual no origina vencimientos
sobre los plazos fijados en el mismo. Por lo expuesto, no genera ningun
riesgo sobre los saldos pendientes de cobro.

Provision para cuentas incobrables
La Compafiia no registré la provision para cuentas incobrables; para lo cual,

realizoé un analisis individual de cada cliente, con cuya base estimé el valor
correspondiente por este concepto.
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COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en délares USA)

g) Valuacion De Inventarios

Los inventarios se valllan al costo o su valor neto de realizacién, el que
resulte menor. El valor neto de realizacién corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos de ventas. En
caso de que el valor neto de realizacidén sea menor que el costo se reconoce
una desvalorizacién en los resultados.

El costo de los inventarios se determina utilizando el meétodo del costo
promedio ponderado.

El costo de produccion se determina con el precio de adquisicién de
Materias Primas, la Mano de Obra y los Costos de Fabricacion directamente
atribuibles al producto.

La totalidad de los inventarios se espera venderlos y utilizarlos en un
periodo no mayor de 12 meses; razén por la cual, el calcula por deterioro
de los Inventarios, estdn bajo esta proporcionalidad.

h) valuacion de Propiedades, Planta Y Equipo
La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada al valor razonable, se

deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcidon de los afios de
vida Util estimada de la siguiente manera:

Activos A_n oS 'd‘e %
vida {til
Muebles y Enseres 10 10%
Equipos de Oficina 10 10%
Magquinaria y Equipo 10 10%
Equipo de Computacion 3 33%
Vehiculos 5 20%
Herramientas 10 10%

i) Obligaciones Laborales

Todas las obligaciones de tipo laboral que tiene la compafila con sus
Empleados, son registradas de acuerdo a exigencias contempladas en el
Cddigo de Trabajo y a otras disposiciones legales existentes.
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COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en dblares USA)

j) Provision para jubilacion patronal y Desahucio

La Compafiia tiene empleados que cumplen mas de 10 afios de servicio, por
cuya razon, tiene como politica contratar los servicios de una Compafia
Actuaria independiente para calcular y luego registrar esta provision.

De igual manera, la provision por Desahucio se realizé de acuerdo a
disposiciones del Cadigo de Trabajo.

k) Gestion de Riesgos

La Direccién es responsable de identificar y analizar los riesgos enfrentados
por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites con la colaboracion
de todas las areas operativas de la Compafila, de manera que estos no
afecten al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencias de
los resultados de la misma.

La Direccidon revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion
de riesgo, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y
en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones, en el siguiente entorno:

> Riesgo pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la
compafia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y
econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales. El riesgo Pais al 31 de diciembre del 2018 fue del 0,27%

(27 p).

> Riesgos de los activos

Los activos fijos de la compafiia se encuentran cubiertos a través de
polizas de seguros pertinentes, cuyos términos y condiciones son usuales
en el mercado. No obstante de ello, cualquier dafio en el activo puede
causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.
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COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en délares USA)

»

Riesqgos de crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de
que los clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales.

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas
por cobrar, son limitadas.

La Compaiiia ha establecido una politica de riesgo bajo, la cual se analiza
a cada cliente individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega del producto.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas principalmente en
organizaciones reconocidas en el sector de la industria.

Riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo.

La Direccidn maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades

financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
reales.

Riesqos en tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2018 Ila Compafiia no cuenta con obligaciones de
crédito, por lo tanto, no existe analisis de sensibilidad al Estado de
Resultados Integral y Patrimonio neto en los estados financieros adjuntos
por este concepto.

Riesgos de calidad de productos y servicio

La Compafiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con
sistemas de gestibn de calidad (no certificados) orientados a la
satisfaccion del cliente por medio de la entrega del producto en
condiciones adecuadas.
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COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los aios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en ddlares USA)

> _Riesgo operacional

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en
los controles internos de la Compafia, lo cual origina errores en el
procesamiento y almacenamiento de informacién, asi como por
resoluciones administrativas y judiciales adversas. La administracion del
riesgo operacional en la Compafiia tiene como objetivo que los controles
requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la estrategia de
riesgos establecida.

(Nota B) Efectivo o equivalente de efectivo
Los valores efectivos, sobre los cuales la compafiia podia disponer sin ninguna

restriccion, se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Cajas chicas 300,00 300,00
Guayaquil Cta.602898-5 17.059,46 7.047,82
Pichincha Cta. 30875251-04 153.210,68 100.644,17
Internacional Cta.000064326-7 29.341,84 22.775,45
Pacifico Cta. 0758716-3 745,11 11.847 .42
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COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los aitos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en délares USA)

(Nota C) Cuentas por cobrar

Este grupo se descomponia en las siguientes cuentas y cuya permanencia
como se indica en el detalle siguiente, generan interés:

Al 31 de diciembre del
2018 2017

Clientes 229.186,58 238.714,58

229.186,58 238.714,58

Cuentas por cobrar relacionados (1) 197.390,98 204.522,01
Anticipo a proveedores 88,29 139,51
Cuentas por cobrar empleados 3,29 10.000,00

197.482,56 214.661,52

(1)El saldo de cuentas por cobrar a relacionados, se
descompone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Domizil Muebles y autopartes 454,03 7.722,92
Dani Samaniego y Familia - 7.753,20
Ecua-auto, genera interés 187.758,32 189.045,89
Ecua-auto, sin interés 9.178,63

Pagina 14 de 22



COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en dblares USA)

(Nota D) Inventarios

Este grupo se descomponia en las siguientes cuentas, cuyos saldos fisicos
finales fueron valorados por el método promedio, como se muestra:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Productos terminados 32.855,72 36.617,20
Mat. Prima, sum. y repuestos 109.713,64 107.993,46
Mercaderia comprada 22.280,65 10.794,75
Proision inventarios obsoletos (1) (14.225,95) (30.721,42)

| 150.624,06 4.683,99

(1)Esta provision, corresponde a la linea de Confecciones,
registrado al valor neto de realizacién.

(Nota E) Gastos y pagos anticipados

Un detalle de las cuentas que integraban este grupo es el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Crédito tributario 21.625,22 22.824,75
Seguros 1.628,91 2.778,36
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COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en ddlares USA)

(Nota F) Propiedades, planta y equipo
El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Muebles y enseres 13.081,58 13.081,58
Equipos de oficina 826,34 3.671,84
Maquinaria y equipo 165.147,77 171.217,05
Equipo de computacion 65.535,11 58.811,11
244,590,80 246.781,58
(-) Depreciacion (219.259,13) (212.132,01)

De acuerdo con el criterio técnico del Jefe de Mantenimiento
de los activos fijos de propiedad de la Compahia, estos
bienes se hallan registrados a su valor real, no requieren
ajustes a costo de reposicion o el reconocimiento de un

deterioro por obsolescencia, tal como dispone la NIC 16,
NIC 39 a NIIF's.

El movimiento de propiedades, planta y equipo, fue como

sigue:
Al 31 de diciembre del
2018 2017
Al costo:
Saldo incial 246.,781,58 355.852,48
Compras 6.724,00
Ventas (96.438,32)

Bajas (8.914,78) (12.632,58)
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COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en délares USA)

La depreciacibn acumulada a la misma fecha, se
descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Muebles y enseres 11.423,12 10.188,00
Equipo de Oficina 607,84 3.086,14
Maquinaria y equipo 149,585,84 147.670,51
Equipo de computacion 57.642,33 51.187,36

El  movimiento de la depreciacion acumulada de
propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Depreciacion acumulada al costo:
Saldo incial 212.132,01 264.022,31
Gastos del afio 16.041,90 19.655,96
Ventas (58.913,68)
Bajas (8.914,78) (12.632,58)

(Nota G) Otros Activos
El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Software 33.091,37 26.006,37
Amortizacion acum. Software (26.288,07) (23.534,72)
Impuestos diferidos 14.007,80 3.438,59
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COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los aflos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en délares USA)

(Nota H) Cuentas por pagar
Este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Proveedores nacionales 91.108,42 16.231,58
Proveedores del Exterior 409,13
Anticipo de clientes 99.842,14 79.270,53
Multas al personal 40,44
P. C. jubilacién patronal 988,80 988,80
Otras cts. a pagar relacionadas 440,70

(Nota I) Gastos Acumulados por pagar

El detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Sueldos por pagar 7.412,37 7.001,10
13er sueldo . 3.664,42 3.436,05
14to sueldo 8.236,56 7.691,70
Vacaciones 11.494,93 10.598,53
Fondos de reserva 1.933,66 1.996,47
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COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en délares USA)

(Nota J) Obligaciones fiscales

Las obligaciones pendientes de pago al cierre de afio que se detallan a
continuacion, fueron pagadas como dispone la Ley el afo siguiente:

Al 32 de diciembre del

2018 2017

Servicio de Rentas Internas:
IVA en ventas 3.692,52 5.624,74
Impuesto a la Renta Empresa 12.946,71 9.882,74
Impuesto a la Renta del personal 1.290,54 101,82
Retencion IVA 30% 1.476,34 877,56
Retencion IVA 70% 336,30 959,28
100% pago profesionales 130,44 144,00
Otros impuestos y retenciones 1.351,89 1.293,81

Subtotal 21.224,74 18.883,95
Aportes y préstamos |ESS:
9,35% Aportes |IESS 4.150,46 3.896,48
Aporte patronal 5.336,19 5.008,83

Subtotal 9.486,65 8.906,31
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COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en délares USA)

El movimiento de la cuenta Desahucio con relacion al aho
inmediato anterior, fue el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Saldo inicial 54.094,01 99.744,71
Provision trabajadores 5.597,86 533,22
Ajuste a la provision (2.131,03) (14.499,87)
Pago realizado (31.684,05)
Provisidén neta del aiio 3.466,83 (45.650,70)

Nota L) Inversion de los accionistas

a) Capital social

El capital social al 31 de diciembre del 2018, se descomponia en 30.000
acciones nominativas de US.10.00, cada una, cuya integracién consta en la
tltima reforma de estatutos protocolizada el 12 de febrero del 2015 e
inscrita en el Registro Mercantil el 24 de febrero del mismo afio.

b) Reserva legal

De conformidad al articulo vigésimo tercero de los estatutos sociales en
vigencia, la Compafiia debera destinar el 10% de las utilidades después de
la participacion de trabajadores y el pago del impuesto la renta, para
formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en el caso
de liguidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa

La Compafiia ha constituido este fondo mediante la apropiacion de los
resultados obtenidos en ejercicios anteriores. Esta reserva no esta
contemplada en los estatutos sociales, pero si en la Ley de Compafiias.
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COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en délares USA)

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio
econdmico, tienen el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Capital social 300.000,00 300.000,00
Reserva legal 218.149,94 218.149,94
Reserva facultativa 122.182,06 122.182,06
Reserva de capital NlIF's ) (77.452,41) (77.452,41)
Utilidad (pérdida) acumulada (286.968,40) (221.943,43)
Resultado integral del ejercicio (57.663,86) (65.142,23)
Impuesto a la Renta (minimo) (1.904,48) (9.882,74)

(1) La Reserva de Capital proveniente de la adopcién de NIIF
por primera vez, disminuye $ (77.452,41) al grupo
patrimonial.

(Nota M) Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidon de este informe, no

flegaron a nuestro conocimiento eventos que en opinién de la Administraciéon
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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