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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
{Expresado en doélares USA)

Seiior Ing.
Marco Samaniego S. y Accionistas de:

COIVESA S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los balances generales adjuntos de COIVESA S. A., al 31 de diciembre
del 2013 y 2012, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Asi como el resumen de las politicas de contabilidad significativas y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2

La administracién es responsable de la preparaciéon y presentaciéon razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: diseflar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
presentaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error,
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base a
nuestra auditoria. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA). Dichas normas requieren gue
cumplamos con requisitos éticos, asl como que planeemos y desempefiemos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacién errénea de importancia relativa. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de |a evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Presidencia Ejecutiva, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para nuesira opinién.

Opinidn

4.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicién financiera de COIVESA S. A. al 31 de diciembre del
2013 y 2012, el resultado de sus operaciones y flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).
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Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

5. El informe sobre el cumplimiento tributario de la Compafifa, como agente de retencion y

percepcidn, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2013, presentamos por
separado. .

Atentamente,
LUIS RODRIGUEZ & ASOCIADOS /

Calificacion en la Superintendencia de /

Compaiiias como Auditor Externo o . o
LA

SC-RNAE - 255
CPA Dr. Luis Rodri z B., MS

"RNC - 5.984

Quuito, 14 de Marzo del 2014
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COIVESA S.A.

Balance General
Anos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012

(Expresado en délares USA)
AR
Activo
Activo Comiente: 2013 2012
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota B) 217.261,25 264.54478
Inversiones {Nota C) 200.000,00 200.000,00
Cuentas por cobrar (Nota D) 526.013,81 347 .066,11
Inventarios (Nota E) 638.229,02 656.644,44
Gasps vy pagos anticipados (Nota F) 63.297,99 95.298|5‘|
Total activo corriente 1.644.801,87 1563.553,84
Propiedades, planta y equipos {Nota G) 156.741,18 141.110,62
Otros Activos {Nota H) 3.245,63 6.572,20
]
159.986,81 147.682,82

Total no corrente

Pasivos y excedentes operativos
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar (Nota l) 321.738,63 118.304,63
Gasftos acumulados por pagar (Nota J) 106.456,51 138.423,19
Obligaciones fiscales {Nota K} 105.103i82 157.0563,83
Total pasivo corriente 533.298,96 413.781,75
Pasivo a largo plazo (Nota L) 658.610,13 6523.832,18
E

Total pasivo no corriente 658.610,13 623.832,18
Total pasivo 1.191.909,09 1.037.613,93
Inversién de los accionistas 612.879,59

(Nota M)

673.622,73 .

T

Ing. Marco Samaniego S.
PRESIDENTE EJECUTIVO
CL 0100018041001

Sra. Maritza Ordoiiez O.
CONTADORA No. 28159
RUC: 1707666622001

Las Notas de A hasta N son parte
integrante de los Estados Financieros.

Pagina 3 de 23



COIVESA S.A.

Estado de Resultados
Afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012
(Expresado en délares USA)

10% Reserva legal

Ing. Marco Samaniego S.

PRESIDENTE EJECUTIVO

Cl: 0100019041001

L
013 2012

Ventas 3.491.477 40 4.124.701.10
Costo de ventas 2.904.744 15 3.165.027,65
Utilidad {pérdida) bruta en ventas 586.733,25 959.673,45
Gastos de operacion:
(astos de venta y mercadeo 138.088,42 210.651,02
Gastos de administracién 534.939,17 679.178,01
Total gastos operativos 673.027,59 §89.829,03
Utilidad (pérdida) en operacion {86.294,34) 69.844,42
Otros Ingresos (egresos) no operacionales:
Oftros Ingresos 170.553,70 212.979,80
Otros egresos
Otros ingresos (egresos) - neto 170.553,70 212.979,80
Utilidad (pérdida) del ejercicio 84.259,36 282.824,22
15% participacién trabajadores (12.638,90) (42.423,63)
22% y 23% impuesto a la renta (32.363,60) (93.249,25)

Sra. Maritza Ordofiez O.
CONTADORA No. 28159
RUC: 1707666622001

Las Notas de A hasta N son parte
integrante de los Estados Financieros.
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COIVESA S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Aifios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012
{Expresado en délares [ISA)

013 2012
Capital social:

Saldo inicial 300.000,00 300.000,00
Saldo final 300.000,00 300.000,00
Reserva legal:

Saldo inicial 218.149,94 218.149,84

Apropiacién de utilidades
Saldo final 218.149,94 218.149,94
Reserva facultativa:

Saldo inicial 85.773,86 83.810,55

Ajuste Resultados de sjercicio anterior 47.151 34 (8.136,69)
Saldo final 132.925,20 85.773,86
Reserva de capital:

Saldo incial (77.452,41)

Ajuste por aplicacién de NIIF (Nota ™) (77.452 41)
Saldo final (77.452,41) (77.452,41)
Utilidades (pérdidas) acumuladas:

Saldo inicial 147.151,34 {8.136,69)

Dividendos a los accionistas (100.000,00)

Ajuste a reserva facultativa (47.151,34) 8.136,69
Saldo final - .
Resultado presente ejercicio:

Utilidad (pérdida) del ejercicio 84.259,38 282.824,22 -

156% participacion trabajadores (12.638,20) (42.423,63)

22% y 23% Impuesto a la renta (32.363,60) (93.249 25)
Saldo final 39.256,86 147.151,34

Ing. Marco Samaniego S.

Sra. Maritza Ordoifiez O.

PRESIDENTE EJECUTIVO CONTADORA No. 28159

Las Notas de A hasta N son parte
integrante de los Estados Financieros.

Pagina 5 de 23




COIVESA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012
{(Expresado en délares USA)

2013 2012
Flujo de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibide de clientes 3.445.729,48 4.363.364,09
Efective pagade a proveedores y empleados (3.229.607,94)  (4.102.435,63)
Otros ingresos {gastos), netos 22.511,07 5.845,28
Participacion de frabajadores (42.423,63) {4.857,02)
Impuesto a la renta cotriente {93.249.25) {35.659,82)
Efectivo neto por actividades de operaclén 102.958,73 226.086,91
Flujo de efectivo en actividades de inversién:
Ingresospor venta de activos 4.285,72 5.109,83
Variacion en inversiones (200.000,00)
Diferencia en propiedades, planta y equipo {51.271,12) (24.466,54)
Variacion otros activos (Intangibies) (1.160,10)
Efectivo neto por actividades de inversion {48.145,50) (219.356,71)
Flujo de efectivo en actividades de
financiamiento:
Aumento (disminucion) en Jubilacion Patronal (2.097,76) (3.663,00)
Préstamos a largo plazo {100.000,00)
Dividendos pagados a los accionistas (100.000,00}
Efectivo ne_to por actividades de financiamiento (102.097,76} {103.663,00)
Variacién neta del efectivo durante el afie (47.283,53) (96.962,80)

264.544,78 361.507,58

Efectivo al inicio del afio
DR,

Ing. Marco Samaniego S. Sra. Maritza Ordofiez O,
PRESIDENTE EJECUTIVO CONTADORA No. 28159

Las Notas de A hasta N son parte
integrante de los Estados Financieros.
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COIVESA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012
{Expresado en dolares USA)

2013 2012
Conciliacion entre el Flujo de Efectivo y
las Actividades de Operacidn:
Utitidad neta 84.259,36 282.824,22
Ajustes a ingresos y gastos que no
representan efectivo:
Depreciacién de propiedades
Depreciacion de activos Costo de ventas 36.187,02 36.111,58
Resutado en venta de activos fijos (4.285,72) {1.869,73)
Amortizacién otros activos 4.486,67 5.245,68
Jubilacién paronal 100.457,91 76.092,63
Provisién para desahucio 16.762,33 23.414 .90
Ajustes a Jubilacién Patronal (80.344,53) (137.711,83)
Cuentas por cobrar comerciales (181.820,30) 202.028,21
Inventarios 38.718,71 {562.010,89)
Provision para inventarios obsoletos (20.303,29) 52.157,82
Otras cuentas por cobrar 34.873,32 (32.341,35)
Cuentas por pagar §7.506,38 (230.811,05)
Oftras cuentas por pagar (23.391,18) 6.808,78
Otras rentas {546,46)
Anticipo de clientes 136.072,38 36.633,78
Participacion de trabajadores por pagar {42.423,63) (4.857,02)
Impuesto a la renta corriente por pagar (93.249,25) (35.659,82)
Gastos acumulados o ‘
Total ajustes 18.700,37 (56.767,31)

IDENTE EJECUTIVO
CI: 0100019041001

ki

Sra. Maritza Ordoriez O.

CONTADORA No. 28159
RUC: 1707666622001

Las Notas de A hasta N son parte

integrante de los Estados Financieros.
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COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012
(Expresado en dblares USA)

(Nota A) Principales politicas y pricticas de contabilidad

a)

b)

Descripcion del negocio

La compafifa “COIVESA S.A.”, se constituyé mediante Escritura Puablica otorgada el 7 de
diciembre de 1987, ante ef Notario Segundo det Cantdn Quito y fue inscrita legalmente el 28 de
diciembre de 1987 en el Registro Mercantil del mismo cantén.

_De acuerdo con ia Gitima reforma y codificacion de Estatutos, realizada el 31 de mayo del 2005

ante {3 Dra. Doris Aimeida Hurtado, Notaria Vigésima Séptima del Cantdn Quito, tendr& una
duracion de cincuenta afios, plazo que podré ampliarse o reducirse a voluntad de la Junta
General de Accionistas.

La Compaiiia, de acuerdo ai dltimo aumento de capitai suscrito y pagado del 31 de mayo del
2005 ante la Dra. Doris Almeida Hurtado, Notario Vigésimo Séptimo del Cantén Quito e inscrita
en el Registro Mercantif el 21 de abril del 2005, tiene por objeto social, emprender en toda
clase de actividades relacionadas con la importacidn, exportacidn, produccion,
comercializacion, distribucién, promocion, venta representacidn de: a) Repuestos, partes,
piezas, componentes y accesorios automotrices e industriales; b Arliculos, insumos y materias
primas para la elaboracidén, procesamiento € industrializacion de productos automotrices y
tapiceria automotriz y maquinaria en general; ¢) Elaboracion de forros y tapiceria para toda
clase de vehiculps, o) Trabajos de tapiceria en general para muebles y otros; e) Articulos,
insumos y materias primas para la elaboracidn, procesamiento é industrializacion de ropa
confeccionada, e indumentaria en general y de articulos accesorios afines a estos, como,
zapatos, comeas y otros relacionados con ei cuero; f) Implementos, equipos y maquinaria para
la industria automotriz y textil; g} La industrializacion, fabricacion y confeccion de toda clase de
prendas de vestir, interiores, extericres, pijamas, ropa formal e informal de frabajo, deportiva,
uniformes y ofros; h) Asesoramiento, asistencia técnica y tecnoldgica para proyecios
comerciaies, industriales y manufactureros; §) La representacién y asescramiento por cuenta
propia y/o a fravés de terceras personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras,
dedicadas a la produccién y comercializacion de toda clase de productes automotrices e
industriales; j} Participar como accionistas ¢ socio en la constitucion 0 aumentos de capital de
ofra u otras empresas o adquirir acciones con personas naturales o juridicas nacionales o
exiranjeras, pudiendo absorber o fusionarse con ellas. Para la realizacion de estos objetives, la
sociedad intervendrd en toda clase de actos, coniraios, operaciones, concursos permifidas por
las leyes ecuatorianas, gue guarden armonfa conh su objefo y sean necesarias para su
cumplimiento.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado et 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos
con la autorizacion del Representante Legal de fecha 26 de febrero del 2014 y serén
aprobados por la Junta General de Accionistas en una fecha posterior.

Resumen de las Politicas de Contabilidad més importantes
¢1. Bases de preparacion

Los estados financieros de {a Compaiiia han sido preparados sobre ia base del costo histérico.
La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimacionaes
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el procesc de aplicacian
de las politicas contables de la Compaiiia. Mas adelante s revelan las aéreas que implican un
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COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diclembre def 2013 y 2012
{Expresado en dblares USA)

N W— ——

mayor grado de juicio ¢ complegjidad ¢ las aéreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros. Debido a ia subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

c2. Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en vigencia y que la Compafiia no
ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los
estados financieros de la Compalfiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tipo de Cambio
P iniciar el afio:

Enmienda "Instrumentos financieros: presentactén" - Aclara
NIC32 |algunos Requerimientos para compensacidon de activos y 1 de enero del 2014
pasivos financieros en el estado de situacién financiera.

Enmienda en la divulgadidn de la informacion sobre el
importe recuperable, de los activos deteriorados.
instrumentos financieros.- Especifica la clasificacién y
medicién de activos y pasivos financieros.

NIC 36 1 de enero del 2014

NIF 9 1 de enero del 2015

La Administracion de fa Compaiia basada en ia naturaleza de sus operaciones, estima que 2
adopcion de las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendran un impacto
significativo en Jos estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial,

La Compafia mantiene sus registros contables en US Ddlares, la cual es la moneda de uso
locail en la Republica del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000; y, 2 partir dei ejercicio
economico 2012, fueron adoptadas las Normas internacionales de Informacion Financiera,
para la preparacién de los estados financieros.

A continuacidn mencionamos las practicas contables mas importantes que ulliizd la
administracién:

¢3. Instrumentos financieros.- Los instrumentos financieros se clasifican de acuerdo con
las caracteristicas y su finalidad para los cuales fueron adquiridos o como se
originaron. Los instrumentos financieros cuando se originan se reconocen a su valor
razonable mas los costos adicionales directos relacionados con la transaccién, excepto
en el caso de los activos o pasivos financieros gue se ajustan a vaior razonable (valor
de mercado ¢ valor neto de los flujos de efectivos) Cuyo efecto se reconoce en los
resultados.

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacidn de dichos saldos se
presentan en el balance general a valor neto, cuando existe e! derecho iegal de
compensarlos y ta Compafila tiene la intencidbn de liquidarlos mediante este
procedimiento.
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COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros

Por los affos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012
{Expresado en délares USA)

c4.

c5.

cb.

c7.

La Compafila clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros al vaior razonable con efecto en resuliados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversicnes mantenidas hasta su vencimientc, pasivos financieros, segiin sea apropiado. La
clasificacion de los instrumentos financieros se realiza en ef momenio del reconccimiento
inicial. El tratamiento contable de cada una de las categorias es como sigue:

Efectivo y equivalente de efectivo.- Constituye el efective en caja, bancos e inversiones
a la vista (depositos a plazo a menos de 80 dias) que se registran a su costo, el cual no
difiere significativamente de su valor de realizacion. El efectivo y equivalentes de efectivo
mantenidos en bancos estén sujetos a un riesgo no sighificativo de cambios en su valor.

Préstamos y cuentas por cobrar.- Los rubros gue mantiene la Compafiia corresponden a
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se contabilizan al valor del importe de
la factura, menos la esiimacion de una provision en et caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parte del cliente. Las provisiones para el deferioro de las cuentas por
cobrar, se determinan en base al andlisis individual de las cuentas por cobrar y se cargan
en los resultados del afio.

Los castigos se disminuyen de la provision y ios excedentes de la provision se registran en
los resultados en el periodo en que se determina.

Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se regisiran al costo
debido que del andlisis realizado no se avizora riesgos en su cobrabilidad.

Pasivos financieros.- La Compaiiia contabiliza los pasivos financieros cuando existe un
acuerdo contractual y se reconocen a su valor de liquidacion o al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado considerando
cualquier descuento ¢ prima en la emisién y los costos que son parte integral de la tasa
efectiva de interés, Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones corrientes a
menos que la Compafiia tenga el acuerdo de cancelar las obligaciones a méas de doce
meses después de la fecha del balance general. Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, Ios
pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Se definen como acreedores comerciales, a bienes o servicios adguiridos en &l curso
normal de los negocios pendientes de page vy se clasifican como pasivos corrientes cuando
el plazo de pago es de un afio 0 menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo
excede mas de un afic. Estos se registran a su valor razonable, el cual corresponde a su
valor en libros neto del interés implicito en aquellas transacciones en las que el plazo

excede a los 90 dfas.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo 0 modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos
en los resuitados del periodo.

Inventarios.- Los inventarios adquiridos (materia prima, producto en proceso y producto
terminado) se registran al costo de adquisicion y los inventarios procesados (producto en
proceso o producto terminado) se registran al precio de venta deducido e! margen de
utilidad. Los inventarios en transito se contabilizan al costo de los valores incurridos.
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COIVESA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012
{Expresado en délares USA)

c8.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materiales, mano de obra y costos
indirectos basado en la capacidad operativa.

El valar neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario
del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta y el ajuste se reconoce en
los resultados def periodo.

La Compafiia efectia una provisién para aquellos inventarios de lento movimiento en los
cuales no se puede estimar el ajuste al VNR, la cual s registra en los resultados del afio y
se deduce por los castigos y las disminuciones en la provision. La provisién para el
inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado en base a la experiencia historica y
antigliedad de los productos.

Inmuebles, maquinaria y equipos.- Los inmuebles, maquinaria y equipos, se registran al
costo, excepto terrenos que se registran al valor de avaluo determinado por las autoridades
municipales.

El costo de adquisicién incluye los costos externos mas los costos internas, formados por
consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la
instalacion y cualguier otro costo necesario para llevar a cabo la inversidn.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que
los proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del
activo correspendiente, y son objeto de depreciacion a partir de su uso o puesta en marcha
de acuerdo con las especificaciones técnicas de operacion de acuerde a su naturaleza.

Los inmuebles, maquinaria y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en
base a la vida Util estimada, cuyos porcentajes son como sigue;

La vida util estimada de las propiedades, planta y equipo es como sigue:

Activos Afios de vida %
util
Planta industrial 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipos de Oficina 10 10%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipo de Computacion 3 3,33%
Maguinaria y Equipo 10 10%
Herramientas 10 10%

La Compaidiia no considera ningun valor residual a los activos, debido a que la depreciacion
de la totalidad del valor en libros es mas conservador.

El método de depreciacion, la vida (til y de los valores residuales son revisados en forma
anual y ajustada en su caso.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar 0 mantener el
beneficio econémico fulure esperade de los inmuebles, maquinaria y equipos se reconoce
como un gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
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c9.

c10.

ciil.

c12.

El costo y la depreciacién acumulada de los inmuebles, maquinaria y equipo vendido y/o
dado de baja se reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los
resultados del ejercicio en el cual se origina la transaccion.

Reconocimiento de ingresos y gastos.- Los ingresos de la venta de bienes y servicios
en el curso de las actividades ordinarias se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidas ias devoluciones, descuentos o rebajas comerciales.

El ingreso por la venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacion de costos asociados o por posibles
devoluciones de los bienes. El ingreso por servicios son reconocidos como ingresos basado
en el progreso de los servicios prestados en la fecha del balance y no hay importantes
incertidumbres con respecto a la recuperacion de los importes adeudados; los gastos y los
costos asociados se reconocen cuando incurra en ellos.

Los ingresos y gastos: Se registran por el método devengado, los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

Deterioro en el valor de activos no corrientes.- La Compafiia en forma anual evalla la
existencia de indicios de posible deterioro del valor de sus activos no corrientes de larga
vida. Cuando exisie evidencia de deterioro, la Compainiia estima el valor recuperabie de los
activos entre el valor razonable, menos los costos de ventas, y el valor de uso. El valor de
uso se determina mediante el descuento de los flujos netos de caja futuros estimados. En
caso de que el valor recuperable de un aclivo estaria por debajo de su valor neto contable,
se considerara como deterioro del valor.

Obligaciones por beneficios post empleo.- Ei Codigo de Trabajo de ia Republica del
Ecuador, establece la obligacibn por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos agueliocs empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de
servicio en una misma compafiia. Ademas dicho Cadigo establece que cuando la relacion
laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada en
base al numero de afios de servicio.

La Compaiiia establece reservas para estos beneficios con base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provisidon es contabilizada en los
resultados del afio y los pagos son deducidos de la provision.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, aftos de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al
largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la
estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positiva o
negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.

impuesto a la Renta.- El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente de
conformidad con las leyes tributarias vigentes en la Republica del Ecuador. El impuesto
sobre la renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias;, este cargo se
contabiliza en los resultados del periodo.
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¢13. Utilidad por Accién - La utilidad por accion se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta
del afio atribuible a los accionistas ordinarios para el ndmero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante el afio. La Compaiia determina dichc calcule
de manera refrospectiva considerando el incremento del nimero de acciones en
circulacion.

c14. Cambio en los indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta
informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios .al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afto Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentuai
2008 8,83
2009 4.30
2010 3.33
2011 499
2012 416
2013 2.16

{Nota B) Efectivo o equivalente de efectivo
tos valores efectivos, sobre los cuales la companfia podia disponer sin ninguna restriccion, se

detallan a continuacion. Los saldos inmdviles deposttados en cuentas corrientes, de acuerdo a la
ley, ganan intereses en tasas variables:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Cajas chicas 300,00 300,00
Cajas chicas vigjes 65,38
Fondo de compras 200,00 200,00
Guayaquil Cta.6028985 10.131,85 110.972,72
Pichincha Cta. 3087525104 196.200,65 93.592,20
Pichincha Miami Cta. 023118419 7.584,23 10.604,23
Internacional Cta.000064326-7 2.844 42 48.810,24
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(Nota C) Inversiones

lL.as inversiones estaban colocadas en la siguiente entidad financiera:

Al 31 de diciembre del
2013 2012

Ecua Auto 200.000,00  200.000,00

(Nota D} Cuentas por cobrar

Este grupo se descomponia en las siguientes cuentas y cuya permanencia no generan interés
alguno:

Al 31 de diciembre del

2013 2011
Clientes (1 420.499,78 144 510,77
Provisién créditos incobrables {4.138,79) {4.365,39)
416.360,99  140.145,38

Cuentas por cobrar relacionados (2) 78.663,47 192.857 44
Cuentas por cobrar rela. Exterior 8.400 81

Anticipo a proveedores 3.127.20 6.000,00
Cuentas por cobrar empleados  (3) 7.021,69 6.080,53
Otras cuentas por cobrar 1.839,65 250,08
Anticipo dividendos 11.000,00

CORPEI 1.722,68

109.652,62 206.920,73

(1) El analisis realizado durante el proceso de adopcion de NiIF's,
los peritos no encontraron meritos para calificar una cartera en
riesgo que requiera una provisibn sobre dicho saldo; por el
cantraric comprobaron su cobrabilidad dentro de los plazos
establecidos en las Politicas de Crédito de la Compafiia.
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{2} El saldo de cuentas por cobrar a relacionados, se descompone
de |a siguiente manera:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Domizil Muebles y autopartes 75.494,32 149.427,99
Dani Samaniego y Familia 38.794,93
Ecua Auto 463452
Automotores Continental 3.068,15

(3) Dentro de los préstamos a empleados a mas de noventa dla'
plazo, generan un interés del 8% anual.

(Nota E} Inventarios

Este grupo se descomponia en las siguientes cuentas, cuyos saldos fisicos finales fueron
valorados por el método promedio, como s& muestra:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Producto terminado 226.376,58 108.840,08
Mat. Prima, sum. y repuestos 516.442,51 525.307,67
Inventario generai 38.654,30
Mercaderia comprada 4.639,94 23.452 62
Importacicnes en transito 76,83 :

Provisién inventarios obsoletos (1)  (109.306,94) (129.610,23)

(1) Esta provision comresponde a la linea de produccién de
YASUNI, cuyas materias primas y materiales fueron cailificados
por los consultores encargados de fa capacitacion y monitoreo
en la implementacién de NIIF's con un alto grado de

obsolescencia.
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{Nota F) Gastos y pagos anticipados

Un detalle de las cuentas que integraban este grupo es el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Crédito tributario 60.635,26 95.298,51
Seguros 266273

{Nota G) Propiedades, planta y equipo

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Vehlculos 11.884,62 6.780,55
Equipos de oficina 5.436,65 5.928,50
Muebles y enseres 24.173,77 24.173,77
Equipos de computacion 74.743,15 82.651,13
Magquinaria y equipo 327.581,11 300.468 81
Herramientas 1.230.12 1.230,12

445.04942 2 422.232.88

{-) Depreciacion (288.308,24) (281.122,26)

De acuerdo con el criterio técnico del Jefe de Mantenimiento de los
activos fijos de propiedad de [z Compafiia, estos bienes se hallan
registrades a su valor real, no requieren ajustes a costo de
reposicion o el reconocimiento de un deterioro por obsolescencia, tal
como dispone la NiC 16, NIC 39 a NlIF's.
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El movimiento de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Al 31 de diciembre dei

2013 2012
Al costo:
Saldo incial 42223288 412.526,75
Compras 51.271,12 24.466.54
Ventas (12.282,75) (3.257.51)
Bajas (16.171,83) (10.187,68)
Ajustes (1.315,22)

La depreciacion acumulada a la misma fecha, a excepcién del saldo
de la cuenta Planta Industrial que esta totalmente depreciado, se
descompone en ias siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Vehiculos 3.253,28 5.717.67
Equipo de Oficina 3.114,34 4062 56
Muebles y enseres 15.364,10 13.657,13
Equipo de computacion 64.592,89 71.173,41
Maquinaria y equipo 20128098 185931,84

Herramientas 702 65 579,65
v : R

El movimiento de la depreciacion acumulada de propiedades, planta
y equipo, fue como sigus;

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Depreciacién acumulada al costo:
Saldo incial 28112226  256.530,99
Gastos del afio 36.259,39 36.111,58
Ventas (12.282,75)  (3.064,18)
Baja {(16.171,92) (7.140,91)

Ajustes (618,74) (1.315,22)
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{Nota H} Otros Activos

El saldo de este grupo se descompone en |as siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Softwares 36.371,95 51.932,61
Amortizacién acum. Softwares (33.126,32)  (45.360,41)

Estos valores, tanto el costo del Software, como la amortizacion del

software,

provienen de

reclasificar

rubros que se hallaban

registrados en equipos de computacion, los cuales corresponden a
programas para disefio del Departamento de Produccién, licencias
de antivirus y otros programas utilitarios, cuyo movimiento y
aplicacion correcta, es el siguiente;

Movimiento
Fecha de Descripcién Costo Amortizacién S.aldo en
Compra original Acumulada ;;’;;3 3
(5/08/1998 |Programa para Disefio 10.659,89 10.659,89 -
05/02/1999 |Programa MBA 10.287,07 10.287.07 -
31/03/2004 |UP Grape Base 4.000,00 4.000,00 -
01/12/2008 |l-icencia Open 11.589,00 11.589,00 -
30 Licencias antivirus Kaspesky 2
17/06/2009 |200S 1.464,69 1.464,69 -
Upgrade  Acucmark  Advanced
28/03/2011 |Edition V810V 8.4.1 2.000,00 2.000,00 -
13/07/2011 |Licencia Kbss 2 afios 969,00 969,00 -
18/07/2011 |Up Grape Manufactura 10.962,96 7.717,33 3.245 63

Este saldo al 31 de diciembre del 2013, serd amortizado en los
periodos siguientes.
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{Nota I) Cuentas por pagar
Este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Proveedores nacionales 135.248,28 38.172,14
Proveedores del exterior 1.077,66 847 41
Anticipo de clientes 172.553,56 36.570,50
15% participacion trabajadores 12.638,90 42.423 63
Varios por pagar 152,60 152,58
Multas al personal 67,63 275,08
Depésitos no identificados 63,28

{Nota J) Gastos Acumulados por pagar

El detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Sueldos por pagar 60.586,90 62.5634,54
13er sueldo 9.695,84 9.756,75
14to sueldo 17.738,12 17.911,74
Vacaciones 11.188,22 40.908,85
Fondos de reserva 7.247 43 7.311,31
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{Nota K) Obligaciones fiscales

Las obligaciones pendientes de pago al cierre de afio que se detallan a continuacion, fueron
pagadas como dispone la Ley el afio siguiente:

Al 32 de diciembre del

2013 2012
Servicio de Rentas Internas:
IVA en ventas 33.133,90 18.597,55
Impuesto a la Renta Empresa 32.363,60 93.249,25
Impuesto a Ia Renta del personal 1.140,67
Retencion IVA 30% 1.243,72 914,13
Retencion IVA 70% 2.293,46 4,520,46
100% pago profesionales 3.608,60 4.685,40
Otros impuestos y retenciones 5.362 25 7.737,41
Subtotal 79.147,20  130.704,20
Aportes y préstamos IESS:
9,35% Aportes |IESS 11.286,77 11.478,50
Aporte patronal 14.669,85 14.942 23
Préstamos IESS {71,00)
Subtotal 25.956,62 26.349,73
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(Nota L) Pasivo a largo plazo

Tal como se menciond en la Nota A, literal ¢) de este informe, el saldo registrado en este grupo
proviene de la provision realizada con el informe matematico preparado por una compaitia actuaria
independiente, la misma que recomendo lo siguiente:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Jubilacién patronal 620.530,66 60041728
Desahucio 38.079,47 23.414 90

El movimiento de la cuenta Jubifacion Patronal con relacién aj afio
inmediato anterior, fue el siguiente:;

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Saldo inicial 600.417,28 665.699,48
Frovisién trabajadores > 10 TS 32.236,10 31.601,72
Provision trabajadores < 10 TS 68.222.04 44.490,91
Ajuste a la provision (80.344,53) (141.374,83)
Provisién neta del afio 20.113,61 (65.282,20)

El movimiento de la cuenta Desahucio con relacidn al afio inmediato

anterior, fue el siguiente;
Al 31 de diciembre del

2013 2012
Saldo inicial 23.414,90 17.584,92
Provision trabajadores > 10 TS 18.609,60 20.834,60
Provision trabajadores <10 TS 387,87 2.580,30
Ajuste a la provisién (4.332,90) (17.584,82)

Provisién neta del afo 14.664,57 5.829,98
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{Nota M} Inversion de los accionistas

a)

b}

c)

Capital social

El capital social al 31 de diciembre del 2013, se descomponia en 30.000 acciones nominativas
de US.10.00, cada una, cuya integracion consta en la ultima reforma de estatutos protocolizada
el 14 de mayo del 2002 e inscrita en el Registro Mercantit el 21 de mayo del mismo afio.

Reserva legal

De conformidad al articulo vigésimo tercero de los estatutos sociales en vigencia, la Compafiia
debera destinar el 10% de ias ulilidades después de la participacion de trabajadores y el pago
del impuesto la renta, para fermar el fondo de reserva legal, hasta que alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Reserva Facultativa

La Companila ha constituido este fondo mediante Ia apropiacion de los resultados obtenides en
ejercicios anteriores. Esta reserva no esta contemplada en los estatutos sociales, pero sien la
Ley de Compaiiias.

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre dei ejercicio econdmico, tienen el

siguiente detalle:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Capital social 300.000,00  300.000,00.
Reserva legal 218,149,994  218.140,94
Reserva facultativa 132.925,20 86.773,86
Reserva de capital NilIF's *) (77.452,41) (77.452 41)
Resultado del ejercicio 84.25936  282.82422
16% Participacion trabajadores (12.638,90) (42.42363)
23% Impuesto a la Renta (32.363,60) (93.249,25)

(*) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF

Los resuitados de la adopcidon por primera vez de las NIIF, se
registran en el patrimonio en el rubro "Reserva de Capital
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", monto que
disminuye el grupo patrimonial.
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{Nota N) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidon de este informe, no llegaron a nuestro
conocimiento eventos que en opinién de ta Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos. '
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