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1.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros de directorio y Accionistas de

EXportadora Agroindustrial
San Nicolas FHAEEX S.A.

Hemos examinadoe los balances generales adjuntos de Compaiiia Exportadora Agroindustrial
San Nicolds FHAEEX S.A., al 31 de diciembre del 2005 y los comrespondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos estados financieros basada
en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria, las

mismas que requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
cardcter significativo. Una auditoria incluye in examen en base de pruebas selectivas, de
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Incluye, también, la evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y de
fas estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién sobre la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para nuestra opinidn.

3. Nuestra opinidn los estados financieros amiba mencionados presentan razonablemente en

todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de Exportadora Agroindusirial San
Nicolds FHAEEXS S.A. al 31 de diciembre de 2005, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Licencia Profesional No. 4226
Registro SC — RNAE 422




EXPORTADORA AGROINDUSTRIAL SAN NICOLAS FHAEEX S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DE 2005

{Expresado en ddlares estadounidenses )

ACTIVOS Notas 2005 2004
ACTIVO CORRIENTE

Cajay Bancos 57,352 37,809
Clientes y Cuentas por cobrar 3 138,770 219,309
Cuentas pro cobrar empleados 4 120 0
inventarios 5 4,115 26,648
Gastos Anticipados y ofras cuentas por cobrar 59,455 61,277
Total Activo Corriente 259,812 345,043
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 6

Terrencs 54,235 54,235
Construcciones en Proceso 562 25,225
Mueblesy Enseres . 10,112 10,112
Equipo de oficina 50,959 50,959
Equipos de Computacién 2,317 742
Equipo de Riego 266,507 250,789
Cuarto Frio - 22,641 22,642
Maquinara y ofros equipos 56,875 56,875
Vehiculos 16,287 16,287
Edificios ' 123,820 123,820
instalaciones Eléctricas 27,462 27,461
Invemaderos 226,272 199,044
Reservorio de Agua 36,338 36,338
Equipos de comunicacién e instalaciones telefénicas 1,478 3,242
Instalaciones Telefénicas 1,764 0
Plantas en produccién : 960,014 938,358
Total 1,802,846 1,816,129
Menos Depreciacién Acumulada (1,645,427} (1,493,267}
Propiedades, planta y equipo, neto 212,216 322,862
OTROS ACTIVOS 7 17,369 4,658
TOTAL ACTIVOS ' 489,397 672,563

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




EXPORTADORA AGROINDUSIRIAL SAN NICOLAS FHALEX S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANOS IEXMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

{Expresado en ddlares estadounidenses )

ESTADOS DE RESULTADOS

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de Ventas

Gastos de Administracién

Total

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL

OTROS INGRESOS {GASTOS):
Gastos Financieros

Ingresos Financieros

Ofros ingresos (gastos), neto
Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Las notas explicativas anexas son pdrte integrante de los estados financieros.

Notas 2005
1,708,841
{1,276,245)
432,596
(248,451)
(133,406)

(381,857)

50,739

oo © o

50,739

2004
1.387,545
{1.020,871)
366,674
{230.373)
{224,857)

(455,230)

{88,556)

(1.540)

2191
659

(87.897)




PASIVOS Y PATRIMONIC Nofas

PASIVO CORRIENTE

Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar 8
Pasivos Acumulados 9

Total Pasivo Corriente

PATRIMONIO (Estado Adjunto)

TOTAL PASIVOS 1 PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2005 2004
62,176 69.077
245,026 263,922
42,677 50,648
349,879 383,647
139,518 288,916
489,397 672,563




EXPORTADORA AGROINDUSTRIAL SAN NICOLAS FHAEEX S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

{Expresado en délares estadounidenses )

Capital Aportes de Reserva Reservade Resullados  Ufilidad del

Social Socios Legal Capital Anteriores Ejercicio TOTAL
Saldo al 31 de diciembre del 2004 4,800 690,812 49 (406,745) 288,916
Alustes - - - - - - -
Transferencias - (200,000) - (200.000)
Saldo al 31 de diciembre del 2004 4,800 490,812 49 (406,745) 88,916
Utilidad neta del afio 50,739 50,739
Diferencla elercicio (137) (137)
Saldo al 31 de Diclembre 2005 4,800 490,812 49 (137) (406,745) 50,739 139..518

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



EXPORTADORA AGROINDUSTRIAL SAN NICOLAS FHAEEX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ARNOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
{Expresado en ddlares estadounidenses )

Flujo de Efectivo por actividades de operacién: -
Ajustes que concilian la utllidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion

Utilidad Neta del Periodo (87.897)
Depreciacién de propiedad, pianta y equipo 8,811
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Cuentas por Cobrar 82,241
Inventarios 22,533
Ofros Activos (Diferidos) (12,711}
Cuentas por Pagar (33,768)
Oftras cuentas por pagar

Total de Ajustes a la utilidad neta 67,106
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 117,845

Flujo de efectivo por actividades de inversién:

Adiciones en Propiedad, planta y equipo (Neto) 101,835

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién 101,835}
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Incremento de pasivos a Largo Plazo

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo 219,680
Efectivo al inicio del afio 37809
Efectivo al final del arfio 257,489

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




EXPORTADORA AGROINDUSTRIAL SAN NICOLAS FHAEEX S.A.

NUTAS A LOS ESTADOS FiNANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2005

NOTA 1 - OPERACIONES Y
ENTORNO ECONOMICO

La Compaiifa estd constituida y opera en el Ecuador desde el 12 de noviembre de
1987 en la ciudad de Quito; su objefo social es la siembra, cultivo y comercializacion
de productos agricolas, agroindustriales y agropecuarios. Actualmente, su actividad
principal es el cultivo de rosas para el mercado nacional y del exterior.

Los estados financieros han sido preparados en ddlares estadounidenses como
resultado del proceso de dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno
Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal del pais, el délar de los Estados Unidos
de Ameérica.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Las politicas contabies de ia Comparia son ias establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. Estas polfiticas estan basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracidn realice clertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con
el propésito de determinar la valuacidn y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financiera. En opinibn de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Preparacidn de los estados: Los estados financieros fueron preparados en ddlares de
los Estados Unidos de Norte América, de conformidad con lo establecido por las

disposiciones legales vigentes.

Caja y sus Equivalenfes: Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de tres meses
© menos.

Ingresos y Costos por Ventas: Se registran en base a ia emisidon de las facturas a los
clientes y a la entrega de la mercaderia.

Valuacidn de Inventarios: Al costo de adquisicidén o produccidn que no excede a los
vafnores de mercado, utilizando un sistema de costo promedio.

Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo: Al costo de adquisiciéon. El costo de

propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
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en funcién de los aiios de vida Utll estimada de 20 para edificio y huertos; 10 para
muebles y enseres, maquinaria, equipos de oficina e instalaciones; 5 para vehiculos; 6
para plantaciones; y 4 para invernaderos. '

El valor de la propiedades, planta y equipo y la depreciacién acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas comrespondientes cuando
se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra
cuando se causa. Los gastos de manteniemiento y reparaciones menores se cargan a
los resultados del ano.

NOTA 3 - CLIENES Y CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de clientes es como sigue:

2005 2004
Clientes locales 58,509 63,191
Clientes del exterior 145,857 21917
{-) Provisién para cuentas dudosas {65.59¢6) (63,053)
Total 138,770 219,309
NOTA 4 - INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
2005 2004
Fertilizantes 616 1,545
Fertilzantes foliares i 10
Fungicidas 348 3815
Insecticidas 132 186
Oftros agroquimicos 261 2,875
Material de empaque 3,050 14,881
Repuestos (293) 3,336
Total 4,115 26,648

NOTA 5 - GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2005 2004

Impuestos por cobrar 58,405 56,748
Empleados 0 4,199




Anticipo a proveedores locales

Total

NOTA & - PRUPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Saido neto al comienzo del afio
Adaquisiciones

Ventas y/o bajas

Depreciacién del afio

Saldo neto al fin del afo

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS

Un detalle de Ofros Activos es como sigue:

Gastos Preoperacionales

Plasficos de Invemadero

Software de computacién

Diferencia en cambio

{-) Amortizacién acumulada Cargos Diferidos
Total

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Empleados

Anticipos de clientes
Préstamos de terceros
Accionistas {Sanfiago Yépez)

Total

1,050 330

49,455 61,277
2005 2004

322,862 468,972

66,177 18,006

(24,663) -

(152,160) (164,116}

2212216 322,862
2005 2004

0 0

19,780 o

6,500 6,500

] 0

(8,911} (1.842)

17,369 4,658
2005 2004

53,940 218,231

29,318 o

0 0

0 0

27,500 9,883

134,268 35,808

245,026 263,922




NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS

Una reconciliacién de Pasivos Acumuiados es como sigue:

2005 2004

Impuesto sobre néminas 8,306 37.776
Retenciones empleados 1,631 1,435
Sueldos y salarios por Pagar 0 0]
Provisidn Beneficios Sociales 31,266 12,018
Suman 41,203 51,229
Obligaciones Fiscales

1% Retencién en compras (729} (1) (1,738)
5% Retencién Honorarios personas 0 24
30% IVA causado compra de bienes 0 249
70% VA causado prestacién servicios o (1) (480}
100% Retencién IVA compra personal {309} ({1} (136}
12% IVA en Ventas (333) 0
15% Retencién pagos al exterior 0 862
8% Honorarios y servicios (103) 638
Suman (1474) (581)
Total 39.728 50,648

(1) Estas cuentas presentan valores con saldo devdor debido a que desde el afio 2000
en el sistema contable no se ha podido depurar valores errdneamente registrados,
mismos que segin la Administracidn serdn comegidos en el prdximo ejercicio
econdémico.

NOTA 10 - PATRIMONIU DE LUS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de US-$ 4,800, dividido en 120,000
acciones ordinarias nominativas de US-$ 0.04 cada una.




Reserva de Capital - Incluye los vaiores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresibn Monetaria originadas en la comeccidn monetaria del
palimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afos anteriores,
respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o
parciaimente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Atig Auditores Asesores Cia. Lida.




