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PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Constitucion y ohjeto

PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A., se constituyd en la Republica del Ecuador ef 15
de septiembre de 1987, ante el Notario Tercero def Cantén Quito, e inscrita en e
Reqistro Mercantil el 27 de octubre del mismo ano.

Su objetivo principal es elaboracion de pan vy pasteleria en general, asi como
galletas, helados, panecillos, bizcochos, tostadas, etcétera, pudiendo comercializar
al por mayor y menor, y si como el arrendamiento de bienes inmuebles,

Base de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion
y preparacion de los Estados Financiercs de la Compafia se presentan a
continuacion;

Bases de preparacion, -

Los estados financieros de la Compania PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A., han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB), vigentes
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como los reguerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Companias, Valores y Sequros de la
Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a {a Administracién de la Compania gue ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de sus politicas contables.

Debido a las estimaciones inherentes en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por 1a Administracion.
Pronunciamientos contables y su aplicacion. -

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitides por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en ingles):
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Fecha de aplicacion

Normas obligatoria

NIIF @ "Instrumentos Financieros ™ 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de ¢contratos con 1 de enero de 2018
clientes”

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas”
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018

Enfoque de superposicion

efectivo cuando se
aplica por primera vez la NIIF
9, Enfoque de
aplarzamiento efectivo para
Enmienda a NiIF 4 "Contratos de seguros” perfodos anuales
iniciados en o después del 1
de enero de

2018, 'y s0lo estdn
disponibles  durante  tres
afios después de esa fecha.

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”
NIC 40 "Propiedades de inversidn” 1 de enero de 2018

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadasy  Fecha de vigencia aplazada
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados indefinidamente
financieros consolidados”

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:
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Fecha de aplicacién

Nuevas normas obligatoria

NIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enerc de 2021

Fecha de aplicacién
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2018
impuesto a las ganancias

Fecha de aplicacidn

Enmiendas a NIIF's obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion 1 de enero de 2019
negativa

NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del 1 de enero de 2019

plan

NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2019

NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019

NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019

MNIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en 1 de enero de 2019

asociadas y negocios conjuntos

NilF 10 Estados finandieros consolidados Por determinar
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Declaracion de cumplimiento. -

La Administracion de la Compafia PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A., declara gue
las Normas iInternacionales de Informacidn Financiera han sido aplicadas
integramente y sin reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion. -

Las cifras incluidas en fos presentes estados financieros, asi como en las notas que
lo acompanan, se valoran utilizando 1a moneda del entarna econémico principal en
gue la Compania opera.

La moneda funcional y de presentacién de la Compania es el Délar de los Estados
Unidos de América,

Estados financieros. -

Los estados financieros de la Compafila PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A.,
comprenden |os estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018y 2017;
asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el
patrimonio vy los estados de flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, se acompanan adicionalmente de las presentes notas
explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes, -

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior @ 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de 1a
operacion de fa Companfa y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
perfodo.

Uso de estimaciones y juicios. -

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compania registre estimaciones, supuestos o juicios gue afectan la aplicacién de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada y en
cualquier perfodo futuro afectado.
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Periodo econémico. -

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar vy
difundir los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura. -

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafia son 1as
responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes
de PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A., en base a una metodologia de evaluacion
continua. La Compaffa administra una serie de procedimientos vy politicas
desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo frente a variaciones de inflacidn.

Las actividades de la Compafia estdn expuestas a diversos riesgos Ccomo se
describen a continuacion.

Riesgo de liquidez. - El riesgo de liquidez de PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A.,
es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos,
optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A, realiza periddicamente proyecciones de flujo de
caja, analisis de la situacién financiera y del entorno econdmico con el proposito de
obtener los recursos de liguidez necesarios para que la empresa cumpla con sus
obligaciones.

Riesgo de inflacién. - El riesgo de inflacién proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar ta misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio, - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no
pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero ©
contrato de venta, generando una perdida financiera. La compafia esta expuesta a
un riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicidn al crédito de clientes, gque incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas,

Los principales activos financieros de PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A, son los
saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que
representan la exposicién méxima de la Compania al riesgo de crédito en relacion
con los activos financieros.
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El riesgo del crédito de la Compandia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracion de fa Compafia en funcién de la
experiencia de ejercicios anteriores y su vatoracion del entorno econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés. - El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa
de interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite
a PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A. minimizar el costo de la deuda con una
volatilidad reducida en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de interes
se debe a una politica de gobierno, gue mediante decretos presidenciales organizo
el manejo y 1a fijacion de 1as tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo. -

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran
liquidez.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se ¢lasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros. -

La Compania clasifica sus activos financieros segun se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral ¢ a valor
razonable. La clasificacién es realizada acorde al modelo del negocio gue se aplica
en {a gestion de los activos financieros, asi como de acuerdo a las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Activos financieros a costo amortizado. - Un activo financiero se mide al costo
amortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y
silas condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, de aplicar,

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. - Un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro
resultade integral si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocic cuyo
objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo actives
financieros, ast como si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Onicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados. - Los
demas activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado v a
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor
razonahle can cambios en los resultados.

Deterioro de activos financieros. -

La Compahia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(PCE) sobire activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales,

Bl importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero.

Si, en {a fecha de presentacion, el riesgo crediticio de un instrumento financiero no
se ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la
Compaiiia mide Ia correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero
a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en os proximos 12 meses; si
el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimiento inicial, la Compania mide la correccidon de
valor par pérdidas del instrumento finandiero por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante
la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en
los préximos doce meses representa la porcidn de las PCE durante el tiempo de vida
del activo que se espera resuiten de eventos de incumplimiento sobre un
instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha
de reporte,

La Compafiia reconoce PCE usando una matriz de provisiones basadc en la
experiencia histérica de pérdidas crediticias, ajustada por factores gque son
especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion
tanto de ia actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las
condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo
cuando se apropiado.

La Compafia asume que el riesgo crediticio de un instrumento financierc no ha
aumentadao significativamente desde su reconocimiento intcial st se determina que
el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se
determina gque un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:
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(i} el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

{ii) e deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; v

(i los cambios adversos en las condiciones econdmicas v de negodios en
el largo plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad
del deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de
efectivo, La Compania considera que un activo financiero tiene un
riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificaciéon crediticia inferna o
externa de “grado de inversion” de acuerdo con la definicion
globalmente entendida de riesgo crediticio.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero esta
con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas eventos que tienen
un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. Evidencias de que un active financiero estd con deterioro de valor
crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesas siguientes:

a. dificuitades financieras significativas del emisor o del deudor,;

b.  una infraccidon del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso
de mora;

¢. el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales
relacionadas con dificuttades tinancieras del deudor, le ha otorgado a
éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras
circunstancias;

d.  se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en
otra forma de reorganizacion financiera; o

e, la desaparicidn de un mercado activo para el active financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo. - La Companfa castiga un activo financiero cuando existe
informacion que indica que 1a contraparte esta en dificultades financieras severas y
no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte
ha sido puesta en liquidacidn o ha entrado en procedimientas de bancarrota, o en
el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos
por mas de dos anos, lo primero gue ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procadimientos de recupero de la Companiia, teniendg en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado
se reconoce en resultados.

Préstamos y partidas por cobrar, -

Los prestamaos v partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar
clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.
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Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable vy
posteriormente a su costo amortizado considerando  costo  financiero  de

considerarse material y/o deterioro de valor si los hubiere.

Para el costo financiero la Compafia considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Pagos anticipados. -

Corresponden principalmente a anticipos entregados a terceros para Servicios o
compra de bienes, los cuales se encuentran: valorizados a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Anticipo proveedores, —

Se refiere a los anticipos entregados a terceros para la adquisicién de inventario,
bienes e insumos o la prestacion de servicios.

Otras cuentas y documentos por cobrar, -

Corresponde principatmente a cuentas por cobrar gue se liquidan en su mayoria a
corto plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, y otros anticipos, etc.

Inventarios., -

En este grupo contable se registran los activos mantenidos para ser vendidos en ef
curse normal de |a operacion.

Los inventarios estan registrados al costo ¢ al valor neto realizable, el menor, El
valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del
negocic, menos los costos estimados de venta. El costo se determina utilizando el
método de promedio ponderado.

Cuando las condiciones del mercado generan qgue el costo supere a su valor neto
de realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En
dicha estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a
obsolescencia derivados de baja de rotacion, ohsolescencia técnica y productos
retirados del mercado.
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Propiedades, planta y equipos. -

Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades,
planta y equipos se miden iniciaimente por su ¢osto.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacidn de {a ubicacion del activo.

Medicidon posterior al reconocimiento modelo del costo. - Los muebles y
enseres, equipos de computacion y otras partidas de propiedades, planta y equipos
son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deteriora de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el periodo
en que se producen.

Medicidn posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacién como
costo atribuido. - Después del reconocimiento inicial, los vehiculos, edificios y
maguinaria son registradas por su valor razonable como el costo atribuido en esa
fecha menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Método de depreciacion y vidas Utiles. - El costo de propiedades, planta vy
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada,
valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada ano, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de Activo Vida util (afios)
Edificio 35
Magquinaria 3-16
Vehiculas 6-15
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacion 3

Otros 3
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Retiro o venta de propiedades, planta y equipos. - La utilidad o pérdida que
surja del retiro © venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

Propiedades de inversidn. -

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccidn. Luego del
reconocirmiento inicial, las propiedades de inversién son medidas al costo, menos
depreciacion acumulada y menas cualtquier pérdida acumulada por deteriaro en su
valor.

Deterioro del valor de los activos. -

Al final de cada periodo, la Compaiia evalla los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de ia pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, {a Compania
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la qgue
pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

St el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (0 unidad generadora
de efectivo} se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en fibros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros gue se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo {0 unidad generadora de efectivo} en afios anteriores, El
reverso de una pérdida por deteriora es reconocido automaticamente en resuftados.

19



PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despueés del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. £l gasto por intereses {incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

lmpuesto a la renta, -

El gasto por impueasto a la renta representa la suma del impuesto a [a renta por
pagar corrtente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, v
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo ¢aso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion gde negocios.

Impuesto corriente. - El impiesto por pagar corriente se hasa en fa utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando fas tasas fiscales aprobadas al
final de cada perinde.

Para los anos 2018 y 2017 la tarifa general de! impuesto a la renta para sociedades
es del 25% vy 22%, respectivamente, no obstante, |a tarifa impositiva serd del 28%
(25% para el afio 2017) sobre la proporcién de la base imponible que corresponda
a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o simitares,
que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para ia sociedad serd del 28%,
{25% para el afo 2017). Asi mismo, a partir del afio 2018 la tarifa serd el 22% para
micro y pequefias empresas.
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Mediante la Ley Orgéanica para la Reactivacion de la Economfa, Fortalecimiento de
la Dolarizacion y Modernizacién de [a Gestion Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Registra Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se establece
gue 13s sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible,

No obstante, la tarifa impositiva serd fa correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superiar al 50% del capital sodial o de aguel gue
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo
a lo indicado en el reglamento.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las hases fiscales correspondientes utilizadas para determinar I3
utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles, Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que Iz Compania disponga de utiidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o €l
pasivo se cancele.

Elf impuesto diferido, correspendiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributarta, la reestimacién de la recuperabilidad de los actives por
impuestos diferidos © en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Companifa debe compensar actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas,
y los activos por impuestos diferidos vy los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencidn de liquidar sus activos y
Pasivos como netos.
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Segun fa Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 S.R.O. 653 del 21 de diciembre
de 2015, se establecio que se reconocerdn los efectos de la aplicacion de activos
por impuestos diferidos, dnicamente en los casos y condiciones establecidos en ia
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos economicos, transacciones
o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; 2
excepcidn de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la
normativa vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributaric v en atencién a la
aplicacidn de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liguidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
sujeto pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme 3
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

+ Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.
»  Pérdidas esperadas por contratos de construccion.
¢ Depreciacién del valor activado por desmantelamiento de planta.

» Elvalor del detericro de propiedades, planta y equipo que sean utiizados
en el proceso productivo.

» Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientas.

»  (astos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para
la venta.

» Valuacién de actives bioldgicos, ingresos o costos derivados de la
aplicacion de la técnica contable.

*  Amortizacidn futura de pérdidas tributarias — Carried - Forward

Provisiones por beneficios de jubilacidn v patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta. — Hasta el anticipo determinado para el
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23
de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su
devolucidn por parte de la Administracidn Tributaria, se constitulrd en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior,
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El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el
primer aho del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o
fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto
pasivo en el gjercicio econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera
presentar su peticién debidamente justificada a la Administracion Tributaria para
que realice las verificaciones gue correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Cwvil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
gjercidos por un funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respective,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2019,
y conforme a las reforma introducida al literal e) del articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento def Registro Oficial Suplemento No.
309, del 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta causado o si el
impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones, tendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de page
indebido ¢ la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que scbrepase el
impuesto a la renta causado. Ei Servicio de Rentas internas dispondra la devolucién
de lo indebido o excesivamente pagado ordenando la emisién de |a nota de crédito,
cheque o acreditacion respectiva.

Otros activos no corrientes. -

Inversiones en asociadas

Las inversiones en compaitias asociadas se contabilizan en el estado de situacion
financiera al costo, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones
individuales. Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a la participacion se

reconocen sfempre y cuando la matriz haya contraido alguna obligacién legal o
implicita o haya hecho pagos en nombre de la asodada.
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Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo, -
Corresponde principalmente a:

« L3 participacion de los trabajadores en las utilidades; esta provision es
calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto
a la renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente,
especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resuftados y se
presenta como parte de los gastos de operacidn.

s Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre fa base devengada.

o Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo
con la legislacion vigente en el Ecuador, sin embargo, en caso de que el
trabajador lo requiera pueda recibir esta remuneracion mensualmente.

Provisiones. -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente {ya
sea legal o implicita) como resultado de un sucesc pasado, es probable que la
Compaffa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la abligacion.

£l importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos © todos los beneficios econdmicos
regueridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso v el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medide con fiabilidad.

Provision para jubilacién patronal y desahucio. - El Cadigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacién patronal & todos
aquellos empleados gue hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una
misma institucion,

24



PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

En adicion, el Cédigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los
anos de servicio cuando [a relacidn laboral termina por desahucio.

La Compafifa establece provisiones para los heneficios de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por
los costos acumulados para estos beneficios,

El costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
meétodo fos beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a traves del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de la pensidn.

Las hipotesis actuariales consideradas son;

Tasa de descuento 821% 8.34%
Tasa de incremento salarial 391% 3.97%
Tasa de rotacion fmedia) 9.38% -18.18%
Tasa de martalidad Tablz IESS 2002  Tabla IESS 2002

Fl costo de la jubilacion patronal se carga a cada perfodo, en funcidon del aumento
de la antigliedad y de los sueldos de los trabajadores que faboran en la Compania
ala fecha de la valoracion actuarial.

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido ¢ por cobrar por la
prestacion de servicios y transferencia de bienes en el curso ordinario de las
actividades de la Compafia. El ingreso se expone neto de los adicionales por
impuestos, devoluciones y descuenios.

La Compania reconoce 10s ingresos de actividades ordinarias de forma gue
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera
tener derecho a cambic de dichos bienes o servicios
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La Compania reconoce 1os ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

Identificacion def contrato (o contratos) con el cliente,

Identificacion de las obligaciones de desempeno en el contrato.
Determinacion del precio de la transaccion.

Asignacion del precio de la transaccidn entre las obligaciones de
desempefa del contrato.

5. Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuande (0 a medida
que) la entidad satisface una obligacion de desempefio,

oyt —

Costos y gastos. -

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados
integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios econdmicos futures, o cuando vy en la
medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir
las condiciones para su reconacimiento como activas en el estado de situacion
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resuftados integrales en
aquellos casos en gue se incurra en un pasivo.

Costos financieros. -

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones. -

Coma norma general en 1os estados financieros no se compensan 05 activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transacdion.

Los ingresos y gastas con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal contemplan 1a posibilidad de compensacion y la Compania tiene [a
intencion de figuidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simuitanea, se presentan: netos en resuitados.
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(3) Saldos con partes relacionadas

Un resumnen de los principales saldos con partes relacionadas se indica a

continuacion:

Cuentas por cobrar
relacionadas (Nota 5)

Comercializadora Baguette S.C.P.

Farmacid 5.A.

Comercial - Casahnda S.A.
Pharmabrand S.A.
Blenastor C A,

Pasteleria Baguette S.C.P.
Cecilia Méndez

Otras cuentas por cobrar
relacionadas {Nota 9)

inmobiliaria Chilecol S A,

Cecllia Méndez

Distribuidora Latincamericana
Farmalatina S.A,

Diciembre 31,

2018

{en U.S. dolares)

017

82,981 85,723
2,004 0
939 0
856 0
710 0
175 0

0 4,380
87,666 90,103

Diciembre 31,
2.017
{en U.S, dolares)

2018

Q 7,739
0 4,361
3,741 0
3.741 12,100
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(4) Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo, se encuentra conformada por:

Diciembre 31,
2018 2017

{en U.S, ddlares)

Caja general 312 (
Caja chica 600 600
Bancos locales 87,693 77,086

88,606 77,686

(5} Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente

detalle:
Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dblares}
Cuentas por cobrar clientes no relacionadas 26,014 25,957
Cuentas por cobrar clientes
reflacionadas (Nota 3) 87,666 90,103
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 477 7,004
Otras cuéntas por cobrar
relacionadas (Nota 3) 8,741 12,100
Anticipo proveedores 630 0
123,528 135,164
Provisién pérdidas esperadas (1,507) {2,690)
122,022 132,474
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El movimiento de la cuenta de provisidn por pérdidas esparas se presenta a
continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S, doiares)

Saldo al inicio del afno 2,690 7,573
Provisiones 400 2,000
Bajas (2,083) (6,883)
Saldo al final del ano 1,507 2,690

{(6) Inventarios

La cuenta de inventarios se detalla 2 continuacion:;

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dolares)

Materia prima 5,600 7,185
Empagques 9877 10,755
Producto terminado 5,505 5,830

20,981 24,770

{7}  Activos por impuestos corrientes

La cuenta activos por impuestos corrientes se compone de:

{Ver en la sigulente pagina)
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Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S, dblares)

Crédito tributario IR 12,130 16,617

12,130 16,617

(8) Propiedades, planta y equipos

Un resumen de propiedades y equipos s como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.5. dolares)

Maguinaria 349,553 347 085
Edificios 219,184 178,385
Terrenos 166,862 166,862
Vehiculos 70,894 70,894
Muebles y enseres 42,025 41,145
Equipos de computacion 15,253 2,672
Qtros 2,784 1,632
Construcciones en curso 0 216

366,555 814,895
Depreciacidn acumulada {379,215) (324,407}

487,340 490,488

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades, planta y equipos durante los
anos 2018y 2017 es como sigue:

(Ver en la siguiente pagina}
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Propiedades de inversion
Un resumen de propiedades de inversién es como sigue;

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dblares)

Terrenos 200,521 200,521
Edificios 366,738 367,053
567,259 567,573
Depreciacion acumulada (64,354} (50,178)
502,905 517,395

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades de inversidén durante los afos
2018y 2017 es como sigue:

(Ver en la siguiente p&gina)
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{10) Activos por impuestos diferidos

(N

La cuenta activos por impuestos diferidos se detaila a continuacidn:

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. délares)

Activos por impuestos diferidos 4,942 0

4,942 0

Corresponde a la generacion de activos por impuestos diferidos por las diferencias
temporarias en jubilacion patronal v desahucio.

inversiones en asociadas

El rubro se encuentra compuesto de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017

{en U.S. ddlares)

Palpes, Pastificios Alpes S.A. {(Acciones) 0 32,000
Comerciaiizadora Baguette S.C.P.
(Participaciones) 4,381 4,381
Pastelerfa Baguette S.C.P,
(Participaciones) 10,267 10,267
14,648 46,648

La Compafia mantiene el 16% de participacidn en las asociadas: Comercializadora
Baguette S.C.P. y Pasteleria Baguette S.C.P.
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(12) Obligaciones financieras

La cuenta se encuentra conformada de la siguiente manera;

Corto plazo
Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)
Préstamo bancario 46,491 41,772
46,491 41,772
Largo plazo
Diciembre 31,
2018 2017
Préstamo bancario 25,253 72,074
25,253 72,074

La Compania realizé un préstamo con el Bance Pichincha C A., por US$ 200,000 a
60 meses plazo vy a8 una tasa de interés del 11.50% con vencimiento en junio de
2020. Dicho préstamo se encuentra respaldado con una garantia hipotecaria de
bienes inmuebles {(ubicacion de la plama).

Al 31 de diciembre de 2018, se presenta un saldo de US$ 71,744 dividido en
porcion a corto plazo US$ 46,491 v a largo plazo USS 25,253
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(13} Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es coma se muestra
a continuacién:

Diciembre 31,
2018 2017

{en U.S. dotares)

Proveedares 44,630 11,102
Cuentas por pagar tarjetas 1,528 2,677
Otras cuentas por pagar 4,269 3,796

50,428 17,574

Las cuentas por pagar proveedores y tarjetas comprenden los valores pendientes de
pago a proveedores por Compras de materia prima e insumos.

(14) Obligaciones corrientes

La cuenta de obligaciones corrientes se compone:

(Ver en la siguiente pagina)
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Con la Administracion Tributaria
VA por pagar
Retenciones IR
Retenciones VA

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sc
Aportes IESS
Fondos de reserva
Préstamos IESS

Con los trabajadores
Liguidaciones por pagar

(15) Pasivos acumuiados

El rubro de pasivos acumulados se conforma de:

Décirmo tarcero
Décimo cuarto
Vacaciones

996 1,094
1,431 369
1,281 448
3,709 1,911
3,425 3,031

321 323
1,628 1,794
5.874 5,648

192 0

192 0
9,774 7,559

Diciembre 31,
2018 2017

{(en U.S. dolares)

1,289 1,169
4,181 3,824
3,085 0
8,555 4,994
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(16) Obligaciones patronales a largo plazo

La cuenta de obligaciones patronales largo plazo se encuentra conformada por:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dblares)

Jubilaciéon patronal 196,853 182,823
Desahucio 36,412 37,946
233,265 220,769

Los movimientos de las obligaciones patronales a largo plazo se presentan a
continuacion:

Biciembre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal

Saldo al inicio del ano segun libros 182,823 164,304
Provision (ajuste de afio 2016) 0 6,803
Saldo al inicio del afio sequn estudio 182,323 171,107
Costo laboral 12,174 11,170
Costo por intereses 8,043 7,531

(Ganancias}/ Pérdidas actuariales 0 {2,279)
Pensiones pagadas {4,947} (3,626}
Liquidaciones anticipadas (1,239 {1,087)
Saldo al fin de) ano 196,853 182,823
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Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Desahucio
Saldo al inicio del afio 37,946 34,493
Costo laboral 796 2,430
Costo por intereses 1,449 1,534
(Ganancias) / Pérdidas actuariales 0 {139}
Liquidaciones anticipadas (3,779 {(371)
Saldo al fin del ano 36,412 37,946

(17} Pasivos por impuestos diferidos

La cuenta de pasivos por impuestos diferidos se conforma de:
Diciembre 31,
2018 2017

{en U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos diferidos 66,085 0

66,085 0

Al 31 de diciembre de 2018 se registra los pasivos por impuestos diferidos
relacionados a la no deducibilidad futura de los gastos por depreciacién de activos
re avaluados.
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Otros pasivos no corrientes

El rubro de otros pasivos no corrientes se encuentra conformado por:
Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dbolares)

Depositos en garantia 2,535 2,535

2,535 2,535

Corresponden a garantias recibidas por el arriendo de los locales de la Amazonas vy
de la Redent.

Patrimonio de los accionistas
Capital

El capital suscrito y pagado de la Compania PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A,, al
31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a US$ 200,000 dividido en 5,000,000
acciones ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada una.

Durante el ano 2016 se realiz¢ el registro de 800 mil acciones propias gue fueron
readquindas por la Compafia, cuyo valor nominal es de US$ 32,000 mismas que se
presentan como acciones en tesorerfa y gue disminuyen al capital social a US$
168,000.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafia debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compa#ia. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucidon a los socios, excepto en el caso de liguidacion de la
Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.
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Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion de NHF por primera vez v la re valuacidn de activos fijos, el saldo de las
ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion de los accionistas y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re liguidacion
de impuestos, etc.

Resultados acumulados de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes de la adopcidn por primera vez de las NIF, se registraran en el patrimonio
en la subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados.

Mediante Acta de Junta de Accionistas del 21 de diciembre de 2018, se resuelve
aprobar la regulacion de los asientos contables para corregir los errores en los
registros mal efectuados en administracicnes antericres, y |a absorcién de perdidas
por la suma US$ 153,343 con la cuenta de resultados acumulados de la adopcién
NIIF por primera vez,

Al 31 de diciembre de 2018, los ajustes realizados a la cuenta de superavit por
revaluacidn de propiedades, planta y equipos por un valor de (S$ 768,957 fueron
reclasificados a |a cuenta de resultados acumulados de 1a adopcién NHF por primera
vez, generando un saldo de US$ 615,614 después de la absorcion de pérdidas.

Saldos previamente informados

Apropiacién  Ajuste por Transferencia

Salde &l reserva valoracién  a resultados saldo al
31/12/2016 . \ 31122017
legal inversiones acumulados
Superdvit por revaluacion de activos 756,325 0 ) 0 756,325
Adopcion NIIF por primera vez 110,775 ] {110,775 a 0
Resultados acumulados 37.565 (82 {8,679} 818 29.822
904,665 (82) {119,453) 818 785,948
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Re expresiones

.. Superdvit Pasives Retlasificacion  Saldo &l
Salde al  Valoracion e .
. . depreciacion  impuestos a NIF primera  31/12/2017
3111212017 inversiones , e s

afios anteriores  diferidos ver re expresado

Superavit por revaluacion de actives 756,325 4 12,632 0 {768,957 0
Adopcidn NIF por primera vez 0 110,775 O {10,775 768,957 768,957
Resuttados acumulados 29622 {142.775) {12,630 38,540 H (37,244
785,948 {32,000) 0 {72,234} 0 £81,713

Saldo al  Transferenciaa Compensacidn de

; |
3171272017 re  resultados perdidas afios saldo a
. 31/12/218
expresado acumulados anteriores
Adoperdn MIIF por primera vez 768,957 0 {153,343) 615,614
Resultados acumulados [87.244) (49,109 153,343 16,990
681,713 {49,109 0 632,604

(20) Ingresos ordinarios

El resumen del rubro de ingresos ordinarios, se detalla a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. délares)

Venta panaderia 592,252 596,791
Venta materia prima 258 315
592,510 597,107
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(21} Costo de ventas
La cuenta de costo de ventas se compone de:
Diciembre 31,
2018 2017

(en U.5. délares)

Materiales utilizados

Materia prima 123,926 115,799
Empagues 44,588 45,552
Producto terminado 1,325 2,453

169,838 163,804

Mano de obra
Sueldos, salarios y demés

beneficios sociales 152,306 159,488
Desahucio 3,384 1,332
Jubilacion patronal 2,072 5,801

157,762 166,621

Costos indirectos de fabricacién

Servicios basicos 26,785 33,402
Depreciaciones 21,263 21,139
Otros costos 13,696 16,444
Mantenimiento y reparaciones 10,603 12,128
Combustibles v lubricantes 5,969 4,655
Suministros y materiales 4,899 3,493
Honararios profesionales 4,326 2,495
Seguros 3,065 1,220
Limpieza y aseo 1,020 1,016
Transporte v fletes 884 352
Seqguridad y guardiania 450 305
Gastos no deducibles 163 132
impuestos y contribuciones 0 0
Arriendos 0 3,300
93,122 100,081

Costo panaderia 420,722 430,505
Costo materia prima 258 315
420,980 430,820
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(22) Gastos administrativos y ventas
El resumen del rubro de gastos administrativos y de ventas se detalla a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. dolares)

Sueldos, salarios y demas beneficios sociales 95,245 123,472
Honorarios profesionales 60,971 22,539
Otros gastos 23,963 20,544
Jubilacién patronal 18,145 9,541
impuestos y contribuciones 15,521 12,344
Depreciaciones 45,692 45,259
Mantenimiento y reparaciones 8,953 5,208
Servicios basicos 8,065 10,273
Publicidad v propaganda 4,806 1,669
Combustibles vy lubricantes 4,127 4,909
Segquros 3,274 3,786
Gastos no deducibles 3,235 1,029
Transporte y fletes 2,080 1,630
Suministros y maternales 1,873 4,738
Provisidn cuentas incobrables 200 2,000
Desahucio 854 36,614
Gastos de viaje 189 0
Seguridad y guardiania 25 0

297,918 305,554

(23) Gastos financieros

La cuenta de gastos financieros corresponde a:
Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. ddlares)

intereses pagados 10,238 14,618
Gastos bancarios 472 457
10,711 15,075

a4



(24)

{25)

(26}

PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$}

Ganancias, neto

El rubro de ganancias, neto se compone de:

Arriendos

Otros ingresos

Intereses ganados

Otras ventas

Utilidad en venta activos

Pérdidas, neto

El rubro de pérdidas, neto se cormnpone de:

Otros gastos
Pérdida seguros

impuesto a la renta

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. dblares)

112,020 111,799
1,706 2,189
8382 374
653 399

0 4,727
115,261 119,488

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dolares)

1,365 2,358
6 0
1,371 2,358

Para los anos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las partidas
conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacion
de los trabajadores, asi como la base gravada para el célculo del impuesto a la renta

de dichos anos fueron:

(Ver en la siguiente pagina)
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Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. délares)

Resultado antes de participacion trabajadores

e impuesto a la renta (23,209 (44,016)
{-) 15% Participacién trabajadores 0 0
(+) Gastos no deducibles 18,442 19,492
(+) Diferencias temporarias - generacion

(jubilacién y desahucio) 22,462 0
(=) Utilidad / Pérdida gravable 17,695 (24,524)
Impuesto a la renta causado 3,893 0

Anticipo de impuesto a la renta
determinado 11,263 12,732

(-) Exoneracion del 60% del saldo
del anticipo 0 (7.639)

{=) Impuesto a la renta causado mayor

al anticipo determinado 11,263 5,093
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio {14,184) (14,302)
(-} Crédito tributario de afos anteriores (9,209) (7,407)
{=) Saldo a favor (Nota 7) {12,130) {(16,617)
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(27) Aspectos Tributarios

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones leqales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con 1as utilidades gravahles que se obtengan dentro de los cinco (5}
periodos impasitivos siguientes sin que exceda, en cada perfodo, del 25% de las
utilidades gravables.

Anticipo de impuesto a la renta

Ef anticipo del Impuesto a la Renta para el afo terminado el 31 de diciembre de
2018, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo
41 de la Ley de Régimen Tributario Interno v en el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de
diciembre de 2018),

Para el pago del anticipo de impuesto a la renta, serd el valor equivalente al anticipo
determinado por {0s sujetos pasivos en su declaracion del impuesto a la renta menos
ias retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante el ano
anterior al pago del anticipo, v en el caso de accionistas, participes, socios u otros
titulares o beneficiarios de derechos representativos de capital, menos el crédito
tributario por el impuesto pagado por la sociedad que distribuye dividendos, hasta
los limites establecidos para el mismo.

El valor resultante debera ser pagado en dos cuotas iguales, segun el noveno digito
del RUC del contribuyente en los meses de julio y septiembre.

Este anticipo, gue constituye crédito tributario para el pago del impuesto a fa renta
del ejercicio fiscal en curso, sera pagado en las fechas antes sefaladas, sin que, para
el efecto, sea necesaria la emision de titulos de crédito ni de requerimiento alguno
por parte de la Administracion.

S no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio
corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente
tendrd derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de
devolucion de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
tributario sin Intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los
ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 anos contados desde la fecha
de la declaracion.
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Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de [a

Dolarizacidn y Modernizacidén de la Gestién Financiera

Se citan a continuacién algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucidn
mensual del ISD, similar a la devolucion del IVA.

Exclusién en el rubro de costos y gastos para ef célculo del anticipo de
irmpuesto a fa Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi
como aportes patronales a la seguridad social.

Exclusidn en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio
para el célculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la
adguisicion de nuevos activos productivos gue permitan ampliar 1a
capacidad productiva futura.

Eliminacién del Impuesto a las Tierras Rurales.

Se fortalece la progresividad v equidad en la aplicacion de la deduccion de
gastos personales porque se incorporan como dependientes a los padres
y también 'os hijos del conyuge o pareja en unidn de hecho e hijos mayores
de edad que dependan econdmicamente del contribuyente,

La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas
{incluye artesanos), peguenas empresas, y exportadores habituales que
rantengan o incrementen empleoc y en contratos de inversiones para la
explotacion minera metdlica a gran y mediana escala, durante un ano.
Para deducir gastos, se utiliza de forma obligateria el sistema financiero en
pagos iguales o mayores a USD 1.000.

Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores autdnomaos llevan contabilidad cuando sus Ingresos superen
los USD 300.000.

Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacion patronal,
garantizando sus derechos.

Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional,

Ley QOrganica para e| Fomento Productive, Atracciéon de Inversiones,

Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se amplia el
limite para la deduccién del 100% adicional de gastos por concepto de
capadcitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de
aquellos efectuados por conceptos de sueldos y salarios.

Incentivo para la atraccion de inversiones y generacion de empleo.
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Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades actuales

y nuevas sociedades:

a)

b)
a

d)

e)

f)

o)

Exoneracién 12 anos - Ciudades de todo el pais menos zona urbana Quito
y Guayaquil,

Exoneracion 8 ados - Zona urbana Quito y Guayaquil.

Exoneracion de IR de 15 afos - Inversion en Cantones de frontera, dentro
de tos sectores priorizados mdustrial, agroindustrial y agroasociative.

En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicara sélo si se genera
empleo neto, con las condiciones y procedimientos que establezea el
Reglamento, considerando el tamafio de la empresa.

Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso ia
exoneracion aplicara proporcionalmente al valor de 1as nuevas inversiones
productivas.

Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afos contados
desde el primer afio en el gue se generen ingresos atribuibles directa vy
Unicamente a la nueva inversion, en industrias basicas, el incentivo aplicara
sélo si se genera emples neto, con las condiciones y procedimientos que
establezca el Reglamento, considerando el tamano de la empresa.

Los plazos de exoneracién se ampliaran por 5 aRos mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pafs.

Beneficios [mpuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas gue

suscriban contratos de inversion.

a)

Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por
el monto y plazo estipulado en contrato de inversion,

Dividendos  distribuidos  por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a faver de beneficiarios efectivos residentes o
no, hasta por el plazo estabiecido en el contrato de inversién, siempre gue
los recursos provengan del extranjero y el inversionista demuestre el
ingreso de las divisas del pals.

Reinversién desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activas productivos,

con aumento de capital hasta el 31 de diciembre, Se exceptla a sectores prigrizados

v/o estratéqicos y a IFIS.

Reformas gque promueven un marco juridico claro que incentive la
actividad privada y el empleo

Eliminacién del pagoe mimo del anticipo del impuesto a la Renta.
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Reduccidon gradual del 1SD, con base en las condiciones de las finanzas pablicas y
de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de las finanzas
publicas.

Se mantiene el crédito tributario por 1SD pagado en la importacidon de insumos,
materias primas y bienes de capital.

* Remision de interés, multas y recargos

Reestructuracidn de intereses en deudas tributarias por afo
Las sociedades que se acojan a esta remision no podran acceder a este beneficio
por un periodo de al menos 10 afos.

» Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de
interés social, sobre el impuesto pagado en fas adquisiciones locales de bienes y
servicios empleados para el desarrolle del proyecto.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social,
definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento Productivo, que se
brinden en proyectos calificados como tales por el ente rector del habitat y vivienda.

+ Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el casc de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, fa
deduccidon adicional de gastos de promocién comercial podré ser hasta por el 100%
del valor total de los costos y gastos destinados a la promocion y publicidad.

Devolucidn del ISD para exportadores habituales en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios de
turismo receptivo y otros servicics definidos por el Comité de Politica Tributaria,
siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pais.

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad relacionada con
recursos naturales no renovables.

Se amplia el amhito de los sectores priorizados actualmente definido en el articulo
9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporandose como parte de los
mismos a la exportacién de servicios, sector agricola, oleoquimica, eficiencia
energética, industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables,
desarrollo vy servicios de software. Ademés de cinematografia y eventos
internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo conforme a los
términos previstos en e reglamento.

50



PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A,
Notas a {os Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Devolucién de VA en |a exportacion de servicios, conforme lo determine el Comite
de Politica Tributaria.

Se establece la exoneracién de IR por 20 anos para los emprendimientos de turismo
comunitario y/o asociativos, de micro, peauefas y medianas empresas. El
Reglamento establecera las condiciones y procedimiento para la aplicacion de este
incentivo.

¢ Oftras reformas

Se extiende el plazo de 3 & 5 afos para realizar nuevas inversiones productivas en
las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de la Ley de Solidaridad, y se
amplfa el plazo de exoneracidon del Impuesto a 1a Renta de 10 a 15 afios. Para el
sector turistico, se aplica 5 afios adicionales,

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y Esmeraldas,
acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos beneficios y plazos
establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico aplicando la exencidn
del Impuesto a la Renta por 10 anos para los administradores y operadores de las
mismas. Adicionalmente, tendran el beneficio de 1a rebaja de 10 puntos
porcentuales a la tarifa de Impuesto a la Renta después de finalizado el plazo de la
exoneracion, por 10 afios mas.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en [a enajenacidn de acciones,
con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%. Ampliacién de exoneracion a 2FB.

Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversién de utilidades en programas o
proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece una reduccion del 10% vy
del 8% en el resto de programas.

Deduccidn de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en patrocinio
deportivo regtizado dentro de 1os programas det Plan Estratégico para el Desarrollo
Deportivo, conforme lo establezca el Reglamento.

Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de insumos del
sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares y plantas para el
tratamiento de aguas residuales; lamparas LED; barcos pesgueros de construccion
nueva de astillero; partes y repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP,
elementos y magquinarias de uso agropecuario, aculcola y de pesca artesanal,
baterfas, cargadores y cargadores para electrolineras para vehfculos hibridos y
eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de tierras para uso agricola.

Tarifa 0% de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte publico y de
carga.
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Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte publico de
pasajeros, siempre que cuenten con las autorizaciones de la entidad competente.
Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco anos.
Se crea la devolucidn del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo,
preproduccidn y post produccion en las actividades de producciones audiovisuales,
televisivas y cinematograficas.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a gas.

Precios de transferencia.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 v de acuerdo a fa Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera gue las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia,

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificéd la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Refacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar ef Informe
integral de Precios de Transferencia, ademas estableci¢ las operaciones gue no
deben ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacién o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior,

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada
a través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: §) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con paraisos fiscales 0 regimenes fiscales preferentes; y il
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.
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Resolucién NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacidn): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentra de un mismao periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
superior a tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América (3,000,000)
deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de 1os Estados Unidos de
Arnérica (15,000,000}, dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionaimente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 {Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular el monto
acumuiado referido en el articulo anterior para la presentacidn tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas,
excepto las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo;

{i) Declare una base imponible de impuesto a [a renta menor a cero;

(il Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la Produccion,
Camercio e Inversidn;

(i)  Se acoja a la reduccidn de la tarifa por reinversion de utifidades;

(iv) Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;

(vi Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturales no
renovables; o,

viy  Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en parafsos fiscales.” (lo subrayado y
resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor
a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y 1a no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podréa ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de
hasta 15,000.
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(28) Contingentes

Los contingentes gue mantiene ia Compania, se resume a continuacién:

Marca del astudio | No, Juiclo Titolar contrario Tramite Ultima actividad | Estado / Fecha UA, Ftapa pracesal
BAGUETTERIA  (R|Acter  Reschicion|PAN BAGUETTE BAKERY CAFE +|Cancelacion  de|Presentamas atcidn|
. ) Pendenie - 10H72019]Sorte
LOGOTPO)  |Mo 9641010 [LOGOTIPO /O8N BAGUETTE S.A. [regitrode marca |de cancelacidn e BT Sor
EAGUETTEMA  f%|Actar  Reschucion|PAN BRGUETTE BAKER\[ CAFE +|Cancelacion  de Presentarno.s. e
LOGETED) No 34451410 [LOGOTIPO /PANBAGUETTE S A |regstro de marca  |de cancelacion
BAGUETTERIS  (&|Actor  SEMADI|PAN BAGUETTE / PAN BAGUETTE|Oposicion 3 marca)Presentamos esrio| En espera de que corran
) " Pendiente - 130112019 o
LOGOTPO) W018Mo. 73589 |54 e tercerns de optsin fraslada con I oposicién

{29) Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta la fecha de emisién de los presentes
estados financieros no se han presentado eventos gque se conozca en la opinion de
la administracidn de la Compadia, que puedan afectar la marcha de la misma o
puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros que no se haya
revelado en los mismos.

(30) Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafifa PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A., al y por
el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por la gerencia
en fecha abril 1 de 2019, y serén presentados a los Accionistas para su aprobacién.
En opinidn de 1a Gerencia de la Comparifa, los estados financieros seran aprobados
por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

= JUl Sl

Esteban Nithofts-Ruso * Guadalupe’Guevara Briones
Representante Legal Contadora General
PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A. PALPES, PASTIFICIOS ALPES 5.A,
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