PALPES, PASTIF.-|CIO$S ALPES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Cifras expresadas en miles de délares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES -

PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A., fue constituida el 15 de septiembre de 1987 e inscrita en el Registro
Mercantit del cantdon Quito el 27 de octubre de 1887.

Su objeto social es la elaboracion de pan, asi como el arrendamiento de bienes inmuebles.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracién de Cumplimiento

los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 han sido preparados de conformidad con las
Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2. Bases para la preparacion de los estados financieros
Los estados financieros de Palpes, Pastificios Alpes S.A. al 31 de diciembre de 2015, comprenden el
estado de situacion financiera, el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF).

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compaiiia se presentan en dolares de los Estados Unidos
de América, [a moneda oficial adoptada por la Repubiica del Ecuador a partir de marzo de 2000,

2.4, Efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo incluye los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad

para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran partidas como: caja y
depésitos en bancos.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion) :

2.5. Activos financieros
Incluye cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar son activos financieros con registro a
vator nominal, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
recuperacion. Dicha provisién se constituye en funcidn de un andlisis individual de las cuentas.

Las cuenias comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde a fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.

2.8. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo promedio de adquisicion, produccion o valor neto realizable, el
menor.

2.7. Propiedades y equipo
2,71 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades y equipo se registran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos [os costos
directamente relacionados con |a ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento.

27.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento iniciai, las propiedades y equipo es registrada al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resulfados en el periocdo en que se
producen.

2.7.3 Medicion posterior al reconocimiento: modeio de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados,
gue son sus valores razonables, en el momento de las revaluacicnes, menos la depreciacidn acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de vaior. lLas revaluaciones se efectian con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materiaimente del que se habria
calculado utifizando los valores razonables al final de cada periado.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion) -

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en ofro resultado integral, y
se acumuia en el patrimonio bajo el encabezamienio de reserva de revaluacidon de propiedades y
equipo, excepto si revierte una disminucidn en la revaluacidn del mismo previamente feconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

Ei saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utitidades retenidas, cuando se produce la baia en cuentas del activo. No obstante, parte de |a reserva
se fransfiere a medida que el active es utjlizado. En ese caso, el importe de la reserva transferida es
igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada
segln su costo original. Las fransferencias desde as cuentas de reserva de revaluacion a utilidades
retenidas no pasan por el resultado del periodo.

2.7.4 Método de depreciacion y vidas ttiles
El costo o valor revaluade de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida atit estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo

el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La depreciacion de fa propiedad, planta vy equipo es calculada sobre porcentajes determinados en base a
la vida (til estimada restante a partir de la fecha de implementacion de las NIIF.

2.7.5 Retiro o venta de propiedades y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retirc o venta de una pariida de propiedades y equipe es calcutada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion
es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8. Propiedades de inversién
Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y s& miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién

son medidas a su valor razonable.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonabie de la propiedad de inversion
se incluyen en los resultados del periode en que se originan.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

2,9. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y ofras cuentas por pagar son cbligaciones con terceros
registrados a valor nominal.

2.10. Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que son gravables o deducibles.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuaies de la tarifa del impuesto a la Renta sobre el
monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a ia adquisicion de maguinarias o equipos
nuevos que se relacionen directamenie con su actividad econémica; asi como para la adguisicion de
bienes relacionados con investigacidn y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad,
generar diversificacion productiva y empieo; y se efectien el correspondiente aumento de capital,
mismo que debera perfeccionarse con la inscripeion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre
del afio siguiente.

2.11. Beneficios a Empleados
2.11.1 Jubilacion Patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una participacion del 15%
sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los resultados del gjercicio en
que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingrese es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos significativos.

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conccen.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

2.13. Reserva Legal

La Ley de Compadias requiere que por lo menos e 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que alcance como minimo el 50% del capital social. Esta reserva no es dispenible
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supusstos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
pedrian llegar a diferir de sus efectos finales.

las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. lLas revisiones a las

estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revisién y periodos futuros si la revision afecta
tanto al periocdo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 incluye el efectivo en caja y en bancos locales.

NOTA 5.- INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmenie a acciones de Palpes S.A. valoradas al cosio
de adguisicion por USDS$ 183 mil.

NOTA 6.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, comprende:

2015 2014
Cuentas por cobrar clientes no relacionados (1) 41 43
Cuentas por cobrar relacionadas (Ver Nota 16) 101 83
Otras cuentas por cobrar 5 4
147 110
Provision para cuentas incobrables {3) (3)
Total 144 107

(1) Comprenden las cuentas pendientes de cobro por concepto de venta de pan.



NOTA 7.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, corresponde:

2015 2014
inventaric materia prima 10 13
Empague 19 20
Producto terminado 8 8
Toftal 37 41
NOTA 8.- PROPIEDADES Y EQUIPO
Al 31 de diciembre, comprende:
2015 2014
Edificios 196 196
Maquinaria 367 369
Terrenos 167 167
Vehiculos 71 71
Muebles y enseres 49 48
Equipos de computacién 15 11
Otros 3 3
869 865
Depreciacién acumulada (272) (225)
Total 596 640
El movimiento de propiedades y equipo fue el siguiente:
2015 2014
Salda al inicio dei afio, neto B40 699
Adiciones / Retiros, neto 71 {9)
Reclasificacion propiedades de inver. (69) -
Depreciacion (48) {54)
Saldo al cierre 586 640




NOTA 9.- PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre, comprende:

2015 2014
Terrenos 201 201
Edificios 349 280
550 481
Menos - Depreciacion acumulada {35) {26)
Total 515 4556

A continuacion el movimiento de propiedades de inversjgn es como sigue:

2015 2014
Saldo inicial 455 373
Recacion de activos fijos 69 92
Depreciacion del afio (9) (10)
Saldo al cierre 515 455

NOTA 10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, comprende las cuentas pendientes de pago a
proveedores por compras de materia prima e insumos.

NOTA 11.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Corresponde a obligacién con accionista de la empresa pagaderos en el corto plazo, y que
rno genera intereses.

NOTA 12.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

2015 2014
Con la administracion tributaria 1 2
Con el IESS 7 7
Por beneficios de ley a empleados 6 8 NOTA
Participacion trabajaderes por pagar (Ver Nota 14) 2 6 13.
7

Total 23 21




OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corresponde a una obligacion con una entidad financiera, con plazo a 5 afios y tasa de interés del
11,20%; existe garantia hipotecaria de bienes inmuebles de la Compafiia.

NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion. A partir del afic 2015, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador, sociedades exiranjeras que no sean paraisos
fiscales cuyos beneficiarios efectivos sean personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para
efectos del impuesto a la renta.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pals
podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la adquisicion de maguinarias o equipos
nuevos que se relacionen directamente con su actividad econdmica; asi como para la adguisicion de
bienes relacionados con investigacién y tecnologia que tengan come fin mejorar la productividad,
generar diversificacion productiva y empleo; y se efectiien el correspondiente aumento de capital,
mismo que debera perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre
del afio siguiente.

Una reconciliacion entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2015 2014

Utilidad contable antes de impuesto

a ja rerta y participacion a trabajadores 63 40
15% participacién empleados (9) (8)
Utilidad antes de impuesto a la renta 54 34
Gastos no deducibles 10 6
Utilidad gravable 64 40
Impuesto a ia renta causado 14 9
Anticipo de impuesto a la renta determinado 9 12
Impuesto a la renta causado el mayor 14 12
Retenciones en la fuente del afic {18) (18)
Credito tributario afios anteriores {4 (5)
Saldo a favor del contribuyente ‘ (6) {9)




NOTA 14.- MPUESTO A LA RENTA
{Continuacion)

Dre conformidad con disposiciones tributarias vigentes, el impuesto minimo a pagar es el mayor entre

el impuesto causado y & anticipo declarado. Para el caso de la Compaiiia el impuesto causado
constituyo el impuesto a la renta para el presente ejercicio fiscal.

NOTA 15.- PROVISION POR BENEFICIQS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre dei 2015 y 2014, corresponde a la provision por jubilacion patronal determinada por
un actuario independiente, ef movimiento es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio 123 109
Provisién 12 14
Saldo al cierre 135 123

NOTA 16.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los principales saldos al 31 de diciembre del 2015, fueron como sigue:

2015 2014

Activos financieros
Comercializadora Baguette SCP 89 38
SCP Pastificios Orly 0 19
Pasteleria Baguette SCP 4 4
Paudlina Mufioz 0 2

93 63
Cuentas por pagar 15 -
Ingresos:
Comercializadora Baguette SCP 387 216
SCP Pastificios Orly a5 236
Pasteleria Baguette SCP 49 51
Paulina Mufioz 13 26.00

o44 529 NOTA 17 CAPITAL

SOCIAL

Al 31 de diciembre, esta constituida por 5.000.000 acciones erdinarias y nominativas de valor de US$
0.04 cada una.



NOTA 18.- SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES Y EQUIPO

Registra la valoracién de acuerdo al modelo de revaluacion, el efecto del aumento en el
importe en libros sobre la medicidn basada en el costo. El saldo de la reserva por
revaluacion de un efecto de propiedad, planta y equipo podra ser transferido directamente a
los resultados del ejercicio de acuerdo a la utilizacién del activo o al momento de fa baja de!
activo.

NOTA 19.- RESULTADOS ACUMULADROS PROVENIENTES DE NHF

incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NHF. Ei
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible
para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una
participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liguidacion de la Compania.

NOTA 20.- REFORMAS TRIBUTARIAS

¢ Mediante circular NAC-DGECCGC15-00000012, publicada en el Registro Oficial 653 de 21 de
diciembre de 2015, se enfaliza que la deducibilidad de los costos y gastos deben ser
considerados en el ejercicio fiscal, no existe la figura de reverso de gastos no deducibles.

» Mediante circular No. NAC-DGECCGC15-00000015, publicada en el Registro Oficial No. 660 del
31 de diciembre de 2015, donde se informa respecto del IVA en el autoconsumo y transferencias
gratuitas gravadas con IVA.

+ Mediante resolucion No, CPT-02-2015, expedida por el Comité de Poiitica Tributaria, publicada en
el segundo suplemento del R.Q. 660 del 31 de diciembre de 2015; se modifica el listado de
materias primas, insumos y bienes de capital, cuyo pago de [SD constituye crédito tributario para
el pago del Impuesto a la Renta.

¢ Resolucion NAC-DGERCG15-509 del 8 de Julio del 2015, donde se expiden las normas para el
tratamiento tributario en la distribucion de dividendos,

s Resolucién NAC-DGERCG15-52 del 28 de enero del 2015, expide las normas que =stablecen los
paraisos fiscales y regimenes fiscales de menor imposicion.

¢ Registro Oficial No.582 del 8 de septiembre del 2015, mediante el cual se exonera del pago del
100% del Anticipo al Impuesto a la Renta correspondiente al afio fiscal 2015 a los seclores:
Sector productor del café; empresas dedicadas exclusivamente a la exportacién de café en
grano, tostado y molido; y sector de transporte de carga pesada de la provincia del Carchi.

« Mediante Decreto Ejecutivo No. 849, Registro Oficial No. 483 del 20 de abni del 2015, se informa

la exoneracion del pago del 100% del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al periodo
fiscal 2015, al sector producior y extractor de palma,
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NOTA 21.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Seglin Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 del 29 de mayo del 2015, establece que las
Compaiiias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$ 3.000.000, deberan presentar al
Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Adicionalmente aquellas Compafilas que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$
15.000.000, deberédn presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

La Compania no ha superado los montos estabiecidos para la presentacion del estudio de precios de
transferencia.

NOTA 22.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafia la exponen a varics riesgos financieros como: riesgo de crédito y
riesgo de liquidez,

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compafiia, mismos gue se encargan
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las areas operativas
de fa Compafiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera

significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados de ia
Compaiiia.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia y una descripcion
de las medidas de mitigacion actualmenie en uso por parte de la Compania.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédite se refiere al riesgo de qgue una de las paries incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para ta Compafiia.

La Compafiia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas por la Compariia mediante su departamento de cartera, ademas de involucrarse
unicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesge de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas entre un nlmerc considerable de clientes,
empresas cuya posicion financiera es confiable a nivel nacional, sin que existe concentracion de
crédito con ninguna de estas. '

La evaluacién del crédito se evalla continuamente; y la Compafiia no mantiene cuentas por cobrar
importanies con ninguna de sus partes relacionadas.

H



NOTA 22.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
{Continuacion)

Riesgo de liquidez: La Gerencia General de la Compafiia es la responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se evalla las necesidades de liguidez que tiene la Compaiiia, para la cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compafia. La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreande continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros. .

Riesgo de capital: El cohjetivo principal de la Compafiia en relacion a la gestion de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los
progietarios el maxime rendimiento esperado.

La Administracién efectia una evaluacion periddica de la posicion financiera de la Compafiia, misma
que demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

indices financieros: Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo: US$ 330 mil

fndice de liquidez: 1.80 veces

Pasivos totales / patrimeonio: 34%
Deuda financiera / activos totales: 12%

La Administracion considera que los indices financieros antes mencionados estan dentrc de los
parametros adecuados para una organizacion del tamario y nivet de desarrollo de la Compafiia.

NOTA 23.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia y seran presentados a fos Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En opinién de
la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

NOTA 24.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién del informe de los auditores externos, 12 de
febrero de 2016, no se produjeran otros eventos que en la opinién de Ja Administracion de Ja

Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y gue no estuvieran
revelados en los mismos ¢ en sus notas.
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GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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