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A los Accionistas de;
PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A.

Opinion

1.

Hemos auditado los estados financieros de la Compania PALPES, PASTIFICIOS ALPES
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el
estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto vy el estado de
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio econdmico terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compaiiia PALPES,
PASTIFICIOS ALPES S.A., al 31 de diciembre de 2018, asi como los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria {NIA). Nuestras respansabilidades de acuerda a dichas normas se describen mas
adelante en la seccidén "Responsabifidades del auditor en refacion con la auditoria fos
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Comparia PALPES,
PASTIFICIOS ALPES S.A., de conformidad con el Codigo de Etica para profesionales de |a
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con
los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la
Republica del Ecuador y hemas cumplide las demas responsabilidades de étice de
conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Otras cuestiones

4. Los estados financieros de la Compania PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A.

correspondientes por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron auditados
por otra firma auditora, cuyo informe de fecha 23 de febrero de 2018 presenta una opinidn
no modificada.
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Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacién con los estados financieros

5.

La direccion es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno que la direccidn considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieras libres de incorreccian material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, |a direccidn es responsable de la valoracion de
fa capacidad de la Compania de continuar como empresa en funcionamiento, revelando
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento v
utitizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto st la direccion tiene
la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existe otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de |a supervision del proceso
de infarmacidn financiera de la Compafiia PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

8.

Nuastros objetivos son obtener una segunidad razonable de gue ios estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria gue contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un aito grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccidn material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas gue
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También;

9.1, Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesqos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccidn material debida a fraude es mas elevado gue en el caso
de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, ©
elusion del control interno.

9.2.  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las
circunstancias y no con Ia finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control internc de la Compania,
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9.3.

9.4,

8.5

Evaluamos la adecuacion de fas politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacién revelada por la direccion.

Conciuimos sobre o adecuado de la utilizacion, por la Direccion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe © no, una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a
capacdad de la Companiia para continuar como empresa en funcionamiento. S
concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere llamemos la atencidn
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinibn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de gue la Comparnia deje de ser una empresa
en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

10. Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el mormento de realizacidn de la auditorfa planificada y 1os haliazgos
significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

informe sobre otros requerimientos legales y normativos

11. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa
PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A., como agente de percepcion y retencién, por ef ejercicio
econdmico terminado el 31 de diciembre de 2018, se emiten por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.
RNAE Q603

Edgar Oriega H.
Socio de Auditofia

Quito DM, 19 de Abril de 2019
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PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

_______ Al 31 de diciembre de

2018 2017
Activas
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Vota 4) Uss 38,606 77,686
Cuentas por cobrar neto de estimacion de pérdidas
esperadas de US$ 1,507 enel 2018y
US3 2,690 en el 2017 (Nota 5) 122,022 132,474
Inventarios (Nota &) 20,981 24,770
Activos par impuestos corrientes (Nota 7) 12,130 16,617
Total activos corrientes 243,738 251,547
Activos no corrientes
Propiedades y equipos neto de depreciacion
acumuiada de USE 379,215 enel 2018y
Us$ 324,407 en el 2017 (Nota 8 Uss 487,340 490,488
Frapiedades de inversidn neto de deprediacion
acumulada de USS 64,3%4 en el 2N By
US$ 50,178 en el 2017 (Nota 9) 502,905 517,395
Activos por impuestos diferidos (Wota 10) 4,947 )
inversiones en asociadas (Nota 117) 14,648 46,648
Total activas ng corrientes 1,009,834 1,054,530
Total Activos uss 1,253,572 1,306,078
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PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A,

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonia de los Accionistas
Pasivas corrientes

Obligaciones financieras corto plazo (Nota 12)

Cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar (Mota 13)

Obligaciones corrientes (Nota 14)
Pasivas acumulados (Nota 15}
Total pasivas cornentes

Pasivos no corrienies
Otligaciones financieras largo plazo (Mota 12)
Obligaciones patronales targe plazo ota 16}
Pasivas por impuestos diferidos (Nota 17)
Otres pasivos no corrientes (Mota 18)
Total paswos no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio de fos Accionistas
Capitat sacial (Nots 79
Reserva legal (Nota 19)
Superdat por revaluacion de actives (Nota T3}
Resultados acumuladas (Mot 13):
Adopatn NHF primera vez
Resultados acumulados
Resultado del gjercico
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de las accionistas

il
ey r%i\ju}u

Hepresentapte Legal

.Esleban NicIE;{is"R'nm i
PALPES, PASTIFICI

__AY31 de diciemhrede. .

2018 2017

uss 46,494 41,772
50,428 17,574

8,774 7.558

8,555 4,994

115,248 71,899

25,253 72,074

233.265 220,769

66,085 )

2,535 2,533

327,139 295,378

Uss 442,387 367,277
uss 168,000 168,000
33,562 33,962

0 756.325

615614 0

16,990 29,622
(23.381) (43,109}

811,185 938,801

uss 1,253,572 1,306,078

S ALPES 5.4
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PALPES, PASTIFICIOS ALPES S.A,

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos ordinarios
Ingresos ordinarios (Mota 20)
Costos de venta (Nota 27)
Utilidad bruta en ventas
Gastos ordinarios

Gastos administrativos y de ventas (Nota 22}
Gastos financieros (Mota 23}

Férdida ordinaria
Ganancias / (Pérdidas)

Ganancias, neto (Nota 24)
Pérdidas, neto (Nota 25)

Total ganancias / (pérdidas), neto
Resultado del ejercicio antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente (Nots 26)
Impuesto a la renta diferido

Total resultado integral del ejercicio

Resultado neto por accién

Us$

uss

Uss

uss

uss

Ust

Al de diciembre de_

2018 2017
592,510 597,107
{420,980) {430,820)
171,530 166,286
(297.918) (305.554)

(10,711} (15,075)
(137,099) (154,343)
115,261 119,488

(1,371 {2,358}
113,890 117,130
(23,209 (37,213)
(11,263) (5,093)
11,091 (6,803)
(23,381) (49,109)
(0.14) (0.29)
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PALPES, PASTIFICIOS ALPES 5.4,
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En délares de los Estados Unidos de Amaerica - USS)

Afgs terminados al
31 de giciembre de

2018 o7
Flujos de efectivo por 1as actividades de gperacian
Efgctive recibido de clentas ST B2, 633 HA%.315
Efectivo pagade a proveedores, ernplearos 612,921} {571.264)
Efeciive {pagada) / prowisio en las operaciongs (10,288} 73,051
Efectiva provisto / {pagadol otros, neto 112,367 (15,075}
Efectivoy nefo pravisto en 1as actividades de operacién 102,079 52,978
Flujos de efectivo por las actiidades de inversdn:
Adquisesdn de propiedades y eouipos Mots &) (45,738} 0
Adquisicion de propiedades de inversion vota 5t {4,093 23,975
Efectivo neta {pagado} / provisto en fas actividades de inversidn (49,317 23,975
Flujos de efectivo por las actividages de financiamiento
Oblgaciones finarcieras {41,843) (34,680
Otias actividades de financiamiento 0 13,626}
Efective neto (pagadal en las aciividades
de financamenis (4% 343 {38,378
(Desminucion) /incramenio reto del efectwn v
eqivalentes de efertive 10,920 48,635
Efectivo v equivalentes al inicio del ado 17,686 259,051
Efectivo y equrvatentes al final del aho iNota 4} Uss B8.606 77 636
Cangiliacion de kx utilidad neta al efectivo reto provisto en
las acthndades de aperacidn
Resultado mtegral del ejercicio Uss (23,3810 {49,109
Agrstes:
Depreciaciones de propiedades y equipes (Nota 8) 52,779 37,578
Depraciaciones de propiedades de inversiin (ota 9) 14,176 10,458
Provisidn de pardidas esperadas SO0 1,008
Prowvision por beneficios empleacas 21,222 60,091
Impuesto a 13 renta cosriente (Noila 25) 11,283 4]
Impuesto a la renta diferido 11,091 4]
Oteos Ajustes (259 a
Cambios netos en actives y pasivos
Cuentas por cobrae y otras cuentas por cobrar 10,183 5.890
Inuentarios 3,759 7.893
Ackivas por impuestas corriantes (6,778) 9,209
Cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar 32,123 {15,653)
Ohligacianes cormentes 2,215 (5.794)
Beneficios a empleados (5,165} 0
Olros pasivos o] (1,203
Efetiive Nto prowisto por ta actividardes de oparacion Uss 102 079 62,975
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