INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL
CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

A los Sefiores Representantes Legales de:

TECHINT COMPANIA TECNICA INTERNACIONAL SOCIEDAD ANONIMA
COMERCIAL E INDUSTRIAL

30 de Abril de 2004.

Se han auditado los balances generales adjuntos de Techint Compafiia Técnica
Internacional Sociedad Anénima Comercial e Industrial al 31 de diciembre del 2003 y 2002
y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o
inexactas de carécter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de
la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
proveen una base razonable para expresar una opinion.

Los resultados de las pruebas mencionadas en el parrafo anterior no revelaron situaciones
en las transacciones y documentacion examinadas que, en nuestra opinion, se consideren
incumplimientos durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2003 que afecten
significativamente los estados financieros mencionados en el primer parrafo, con relacién al
cumplimiento de las siguientes obligaciones establecidas en las normas legales vigentes:

. Mantenimiento de los registros contables de la Compaiiia de acuerdo con
las disposiciones de la Ley y sus reglamentos;

e  Conformidad de los estados financieros y de los datos que se encuentran
registrados en las declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la
Fuente, Impuesto al Valor Agregado y otros tributos administrados por la
Autoridad Fiscal con los registros contables mencionados en el punto
anterior;

o Pago del Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y otros tributos
administrados por la Autoridad Fiscal. (anexo 16)

° Aplicacion de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y en su Reglamento y en las resoluciones del Servicio



de Rentas Internas de cumplimiento general y obligatorio, para la
determinacién y liquidacién razonable del Impuesto a la Renta, Impuesto
al Valor Agregado y otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal

El cumplimiento por parte de la Compaiiia de las mencionadas obligaciones, asi como los
criterios de aplicacion de las normas tributarias, son responsabilidad de su administracion;
tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.
Este informe debe ser leido en forma conjunta con el informe sobre los estados financieros
mencionado en el primer parrafo

Nuestra auditoria fue hecha principalmente con el propésito de formamos una opinion
sobre los estados financieros basicos tomados en conjunto. La informacién suplementaria
contenida en los anexos 1 a 17 preparados por la Administracion del Techint Compafiia
Técnica Internacional Sociedad Anénima Comercial e Industrial que surge de los registros
contables y demas documentacion que nos fue exhibida, se presenta en cumplimiento de la
Circular 9170104DGEC-001 del 31 de diciembre del 2003 y no se requiere como parte de
los estados financieros basicos. Esta informacion, ha sido sometida a los procedimientos de
auditoria aplicados en nuestra auditoria de los estados financieros basicos, y en nuestra
opinién, se expone razonablemente en todos sus aspectos importantes en relaciéon con los
estados financieros basicos tomados en conjunto

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9170104DGEC-001 del 31 de diciembre del
2003, informamos que no existen recomendaciones y aspectos de caracter tributario, entre
los cuales se pudieron detectar diferencias, relacionadas con el Impuesto a la Renta, las
Retenciones en la Fuente, el Impuesto al Valor Agregado, el Impuesto a los Consumos
Especiales y otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal (ver Anexo 16). Dichos
aspectos se detallan en la Parte III del presente informe, Recomendaciones sobre aspectos
tributarios, la cual es parte integrante del Informe de Cumplimiento Tributario.

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y
Administracién de Compaiiia Techint Compafiia Técnica Internacional Sociedad Anénima
Comercial e Industrial y para su presentacién al Servicio de Rentas Internas en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe ser
utilizado para ningun otro propdsito.

R.N.A.E. 192



TECHINT COMPANIA TECNICA INTERNACIONAL SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2003 2002 Pasivo y patrimonio a Notas 2,003 2002
ACTIVO CORRENTE PASIVO CORRIENTE
Caja - bancos 7,385 6,832 Cuentas por pagar
Documentos y cuentas por cobrar - Proveedores - 1,121
Clientes 3 - 114,000 Compafiias relacionadas 58,478 58,478
Cias. Relacionadas 1,166,335 1,071,247 Otros 5,700
Impuestos retenidos 24,337 27,689 Pasivos acumulados
Otros - - Impuestos 7 2,910 42,993

Beneficios sociales
1,190,672 1,212,936

Total del pasivo comiente 67,089 102,592
Total del activo corriente 1,198,057 1,219,768
INVERSIONES EN ACCIONES 5 10,838 10,838 PATRIMONIO
ACTIVOS FDOS, neto 4 - - (Véase estado adjunto) 1,141,806 1,128,014
1,208,895 1,230,606 1,208,895 1,230,606

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados finangi
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TECHINT COMPANIA TECNICA INTERNACIONAL SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E

INDUSTRIAL

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
[Expresados en ddélares estadounidenses)

Referencia
a notas 2003 2002

Ingresos por prestacion de servicios 3 28,000 269,973

Utilidad bruta 28,000 269,973
Gastos operativos

Administracion (10,998) (164,920)

Utilidad en operacién 17,002 105,053
Costo de cierre de operaciones
Oftros ingresos (gastos), neto 10 0
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores

en las utilidades y del impuesto a la renta 17,011 105,053
Impuesto a la renta 6 (3,219) (19,766)

Utilidad neta del afo 13,792

85,287 %

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados financierps.
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TECHINT COMPANIA TECNICA INTERNACIONAL SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Reserva por
Reserva revalorizacion ~ Reexpresion Resultados Utilidad
de capital de Patrimonio Monetaria acumulados  Ejercicio Total

Saldos al 1 de enero del 2001 2,000 991,941 0 48,786 0 1,042,727
Movimiento del Afio - - - -
Utilidad neta del afio - - - 85,287 85,287
Saldos al 31 de diciembre del 2002 2,000 991,941 - 134,073 1,128,014

Utilidad neta del afio - - - 13,792 13,792
Saldos al 31 de diciembre del 2003 2,000 991,941 - 134,073 5792 114806,

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados finapgieros.
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TECHINT COMPARNIA TECNICA INTERNACIONAL SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E
INDUSTRIAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 200

w
N
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Flujo de efectivo de las operaciones:
Utilidad neta del afio 13,792 85,287
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion 4 - 1,078
13,792 86,365
' Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar 22,264 -87,583
Inventarios - -
Cuentas por pagar 4,579 1,013
Pasivos acumulados -40,083 6,975
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las operaciones 553 6,770
(Disminucion) aumento neto de efectivo 553 6,770
Efectivo al principio del afio 6,832 62
Efectivo al fin del afo 7,385 6,832 ?

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estado
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TECHINT COMPANIA TECNICA INTERNACIONAL SOCIEDAD ANONIMA
COMERCIAL E INDUSTRIAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

NOTA 1 - OPERACIONES

Techint Compania Técnica Internacional Sociedad Andnima Comercial e
Industrial es una sucursal de Ecuador de una compaiia exiranjera con sede
en Argentina cuya inversion esta aprobada mediante resolucién No. 711 del
22 de Marzo de 1.987. El domicilio de la compafia fue aprobada por la
Superintendecia de Compahnias mediante resolucién No. 87.11.1.1.01437 DEL
25 DE Agosto de 1.987, inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 1200, tomo
118 de fecha 28 de septiembre de 1.987.

La Compania tiene como objeto social la construccién, el montagje y la
ejecucion de toda clase de obras publicas y privadas; en el dmbito de la
industria de la construccién y de la ingenieria en particular, exploraciéon y
exportacion, y el desarrollo de yacimientos de petrdleo, de hidrocarburos u
otros minerales.

El 21 de diciembre de 1.995, la compania suscribio un contrato con la
empresa Provincial de Agua Potable del Guayas “EPAP-G”, para ejecutar la
obra “Suministros e instalacidn de tuberias, piezas de conexidn y accesorios
para redes de distribucion y conexiones domiciliarias”. El monto pactado del
contrato es de S/.M 11.302 y US$/M 4.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

(a) Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo
del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a ddlares
estadounidenses) mediante las pautas de gjuste y conversidn contenidas en
la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
[ estdn expresadas en ddélares estadounidenses.



La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y
en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

(b) Propiedades, planta y equipo -

El rubro se muestra al costo histérico o al valor gjustado y convertido a
ddlares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segUn corresponda,
menos la depreciacidon acumulada; el monto neto de las propiedades,
planta y equipo no excede su valor de utilizacién econdmica.

El valor de los activos y la depreciaciéon acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando
se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del aio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del
ano, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor
de los activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de la linea
recta.

(c) Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones de companhias subsidiarias y asociadas se
muestran al costo histérico o al valor gjustado y convertido a ddlares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, el cual no
excede los valores patrimoniales proporcionales cerfificados por las
entidades receptoras de las inversiones.

Las inversiones en acciones de compaiias subsidiarias y asociadas en las
que se ejerce influencia significativa se muestran al valor patrimonial
determinado bajo el método de participacién. Con base en dicho método,
la participacién de la Compahia en las ganancias o pérdidas de las
entidades receptoras de las inversiones es llevada o cargada, segin
corresponda, a los resultados del ejercicio.

(d) Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
aino en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

N



Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de
las utilidades gravables. Para el gjercicio 2003 dicha tasa se reduce al 15% si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

(e) Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresidn monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflacién y por correccién de brecha entre inflaciéon y devaluacién de las
cuentas Patrimoniales originados en el proceso de conversidon de los registros
contables de sucres a ddélares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podrd capitalizarse en la parte

‘ que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa
resolucidon de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd
disponible para distribucién de dividendos ni podrd utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse el
Consorcio.

(f) Propiedad Intelectual y Derechos de Autor

Segun resolucién 04.Q.1J.001. publicada en el registro oficial # 289 del 10 de
Marzo del 2004 se han verificado el estado de cumplimiento en cuanto a las
normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor por parte de la
compaiia auditada y en lo que a ella son aplicables las mismas se han
cumplido en su totalidad.

NOTA 3 - VENTAS, DOCUMENTOS Y CUENTAS
POR COBRAR COMERCIALES
' Las ventas mds significativas del ano 2003 y 2002 y los saldos de documentos
y cuentas por cobrar de los clientes al cierre de cada afio se detallan a
continuacion:

Ventas cobrar al
netas fin del afio
2003 2002 2003 2002
Empresas Nacionales
EPAP-G (1) - 269,973 - 114,000
Tenco (2) 28,000 1,116,635
28,000 269,973 1,116,635 114,000

(1) Las operaciones con esta entidad han sido concretadas con base a la
prestacion de Servicios de Construccion explicados en la nota 1.



(2) Corresponde a ventas de Activos Fijos realizadas en el periodo.

NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicién del rubro en ddélares estadounidenses:

Tasa anual de
2003 2002 depredadon
%
Maquinaria pesada 250,542 250,542 10
Vehiculos 20,168 39,142 20
Equipos de computacion 11,167 11,167 33
Equipo de Campamento 24,513 36,331 20
Equipo de oficina 9,729 9,729 10
316,118 346,911
Menos:
Depreciacién acumulada (316,118) (346,911)
Total al 31 de diciembre - 0
Movimiento:
2003 2002
Saldo inicial al 1 de enero 0 1,078
(Retiros) adiciones netos - -
Depreciacion del afio 0 (1,078)
Saldo al 31 de diciembre - 0
NOTA 5 - INVERSIONES EN ACCIONES
Composicion:
2003 2002
Electroquil S.A. 10,838 10,838
Saldo al 31 de diciembre 10,838 10,838

Durante el 2003 y 2002 no se recibieron de ninguna Compainiia dividendos en
efectivo.

NOTA 6 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacioén fiscal

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, la Companiia estd sujeta
‘:_\o una posible fiscalizacién de los afios 2003 y 2002.



Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas

-De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afo
puede compensarse con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco
anos siguientes, sin exceder en cada ano el 25% de las utilidades obtenidas.

Durante el ano terminado al 31 de diciembre del 2001 la Compania dedujo
del ingreso imponible aproximadamente US$ 64.394,75 (2001 - US$ 95.963,26)
correspondientes a la amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas, en el
ejercicio 2002 se redujo del ingreso imponible US$ 26.354,01(2002 - US$
69.609,25) corresponden a pérdidas tributarias y al cierre del ano 2003 la
compafia se dedujo del ingreso imponible US$ 4.292.53(2003 - US$ 65.316,73)
es por esta razén que las pérdidas tributarias acumuladas al 2003 disminuyen
a US$65.316,73

NOTA 7 - PROVISIONES

Composicidén y movimiento:

~ ARo 2003
Saldo Pagos y/o Saldo
al inicio Incrementos  utilizaciones al final
Impuestos (1) 42,993 46,594 6,512 2911
Afo 2002
Saldo Pagos y/o Saldo
al inicio Incrementos  utilizaciones al final
Impuestos (1) 36,018 243419 236,444 42,993

(1) Incluye IVA por pagar y retenciones efectuadas a proveedores.

NOTA 8 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emisidn de estos estados
financieros (30 de Abril del 2004) no se produjeron eventos que, en la opinidn
de la administracién de la Compania, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



