FIBRATINT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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2.

INFORMACION GENERAL

La Compania fuc constituida el 24 de septiembre de 1987, con el objeto social principal de
dedicarse a la fabricacion, el tefiido y acabado o procesamiento de textiles y para el cumplimiento
de su objeto social podra realizar toda clase de actos, contratos y operaciones permitidos por las
leyes ecuatorianas.

La constitucion de la Compaiia fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias segin
Resolucion No. 87.1.1.1.01411 del 31 de agosto del 1987, ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil.

POLITICAS CONTABLES RELEVANTES

2.1

22

2.3

24

25

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico exceplo por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El
costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio e¢s directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican como activos financieros a valor
razonable con cambios en los resultados, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, y
préstamos y partidas por cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados - Los activos
financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados
cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al valor
razonable con cambios en los resultados. Un activo financiero es mantenido para
negociar si:
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2.6

2.5.2

2.5.3

2.54

2.5.5

2.5.6

. Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su venta a corto plazo; 6

. Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la Compania y se tiene evidencia de un patrén actual
reciente de beneficios a corto plazo.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el estado del resultado del periodo.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta cl
vencimiento son activos financieros, no derivados, con pagos fijos o determinables, y
fechas de vencimiento fijas, que la Compania tiene la intencion afirmativa y capacidad
de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial a su valor
razonable, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo
amortizado usando ¢l método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos
financieros, no derivados, con pagos fijos o determinables, que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos inicialmente a su
valor razonable, y su reconocimiento posterior al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva, (excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial), menos cualquier deterioro de valor.

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente, los flujos de efectivo por cobrar estimados
(incluyendo comisiones, intereses recibidos, costos de transacciéon y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero; con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados, son probados por deterioro
de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard
deteriorado cuando exista evidencia objetiva, como consecuencia de uno o mas eventos
posteriores al reconocimiento inicial del activo, que hayan provocado una afectacién en
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provision.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compania dard de baja en cuentas un
activo financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, Son

valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
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pérdidas por deterioro, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real
de utilizacion en la produccion o venta.

2.7 Propiedades, planta y equipo

2.7.1

272

2.7.3

2.74

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo s¢ miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de dcpndaddn y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo, se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida qtil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

Retiro o venta de propiedades, planta y equipe - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o0 venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ¢l saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8 Pasivos financieros - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) aplican un reconocimiento inicial por su valor razonable, y se
miden posteriormente al costo amortizado usando ¢l método de la tasa de interés efectiva,

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

2.8.1

2.8.2

Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de caleulo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por pagar estimados
(incluyendo comisiones, intereses pagados, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el cilculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero, con ¢l importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compania. La diferencia entre ¢l importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.
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2.9 Costos por préstamos - Son reconocidos en resultados, excepto por los costos por préstamos
atribuidos directamente a la adquisicién, construccién o produccion de activos, son sumados
al costo de éstos, hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

2.10 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1.

2.10.2.

Impuesto corriente - Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o
gastos no deducibles.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros, de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros, y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

2.11 Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.12 Beneficios a empleados

2.]12.1.

2.12.2.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el

que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, sc
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en ¢l periodo en que se producen,

Participacion a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.13 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demés arrendamientos se clasifican como operativos.
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2.14

2.15

2.16

2.13.1 La Compania como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos o financieros, se reconoce en resultados empleando el
método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.13.2 La Compania como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compania a su valor razonable, al inicio
del arrendamiento; o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion
financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando ¢l método de linca
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.14.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Normas nuevas y normas revisadas, efectivas en el afio actual - La Compaiiia no espera que

las siguientes normas nuevas y revisadas, tengan un impacto significativo sobre los estados
financieros:

Clasificacion y Medicion de Pagos Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

« Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

« Iniciativa de Revelacion (Enmienda a la NIC 7).

+ Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
(Enmienda a la NIC 12).

2.17 Normas nuevas y normas revisadas, emitidas pero no efectivas - Las normas nuevas y

revisadas que se mencionan a continuacion, son aplicables a los periodos anuales que
comienzan posteriores al 31 de diciembre de 2017, y no han sido aplicadas anticipadamente
en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar el reconocimiento de ingresos
de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza
las actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion™ y la CINIIF 13
“Programas de Fidelizacion de Clientes”.
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La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018. Su adopcion anticipada es permitida.

La Compaiiia estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante

de la aplicacién en la NIIF 15. La Compaiiia no realiz una adopcion anticipada de esta
norma.

NIE 9] Pinanas

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las

guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC
39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del | de enero
de 2018, con adopcion anticipada permitida.

La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 9. La Compaiiia no realiz6 una adopcion anticipada de esta norma.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo
que representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes al canon de
arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece
similar a la norma actual, es decir, el arrendador contintia clasificando los arrendamientos
como financieros u operativos.

La NITF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-
15 - Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del | de enero de
2019. Se permite adopcion anticipada para entidades que apliquen NIIF 15 - Ingreso de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes, en o antes de la aplicacion
inicial de NIIF 16.

La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 16, cuyo efecto cuantitativo dependera del método de transicion
elegido, de la extension en la cual la Compaiiia utilice las excepciones précticas y el
reconocimiento de éstas excepciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes cstados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas

-13-




4.

partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvicron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un cdlculo actuarial. Estos supuestos utilizados para determinar ¢l valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utilizo la tasa de
descuento de 8.26%, basado en las tasas de rendimiento aplicables para bonos corporativos de
alta calidad en Ecuador.

3.2 Estimacién de vidas utiles de propiedades, planta y equipos - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual son realizadas por la Administracion de la Compaiiia en base a los
patrones de utilizacion de cada tipo de activos.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas ttiles usadas en el cilculo de la depreciacion

item Vida util (en afios)
Vehiculos 5
Instalaciones 10
Planta y equipo 10
Equipo de computacion 3

3.3 Impuesto a la renta diferido - L.a Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos, considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos, se revertirdin en el futuro. Para la consideracion de activos por
impuestos diferidos, la Compaiiia adicionalmente s¢ ha basado en las disposiciones legales
vigentes, relativas al reconocimiento de deducciones futuras por parte de la autoridad
tributaria, estipuladas en la reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en base a Decreto Ejecutivo 539, publicado en el Registro Oficial 407-3S,
del 31 de diciembre de 2014.

De acuerdo a lo establecido en las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Registro Oficial Suplemento 150 del 29 de diciembre de 2017; la tarifa de
Impuesto a la Renta en la que se liquidaran las diferencias temporales en el futuro, es de 25%;
por tanto, el impuesto a la renta diferido ha sido calculado con dicha tasa.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compailia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la misma.
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La Administracién tiene a su cargo la administracién de riesgos. La Administracion identifica,
evaliia y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades operativas.

4.1. Riesgo de Mercado

‘l 2.

4.3‘

4.1.1. Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compaiiia, sc las realiza en U.S.
dolares que es la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no estd expuesta al riesgo
de fluctuaciones en los tipos de cambio del délar de los Estados Unidos de América.

4.1.2. Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones - La Compaiia estd
expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros en los precios de los
instrumentos financieros de inversion que adquiere. Sin embargo, este riesgo estd
cubierto por la metodologia empleada, basada en el monitoreo constante y valuacion
realizada por la Administracion.

4.1.3. Riesgo en las Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos de caja operativos de la
Compaiiia son independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado
nacional. La Compaiiia no tiene activos significativos que devenguen intereses a lasas
de interés variables, y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que
reconocer intereses son fijas,

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compaiiia no tiene riesgos por este concepto, basada en el monitoreo periddico de su cartera,
y en la calificacion previa de sus clientes objeto de crédito.

Riesgo de liquidez - La Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez,
de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos
disponibles; monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales, y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un detalle de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...

2,017 2,016
...(en miles de UI.S. dblares)...

Cuentas por cobrar locales | ~

Cuentar por cobrar relacionadas (Ver nota 10) 401 303
Total 402 303
IMPUESTOS

6.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes es como sigue:
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... Diciembre 31,...

2.017 2,016
...(en miles de U.S. délares)...

Activos por impuestos corrientes:

Crédito Tributario de IVA 6 30
Crédito Tributario de ISD - 2
Retenciones recibidas de Impuesto a la Renta 8 17
Notas de crédito desmaterializadas 20 -
Total 34 49

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones de IR por pagar - 3

Total - 3

6.2. Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién
entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
...(en miles de U.S. dolares)...

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a la renta y participaciones (133) )
Gastos no deducibles 28 25
Deducciones adicionales (7) =
Utilidad gravable (112) 22
Impuesto a la renta causado (1) - 5
Anticipo calculado (2) - 8
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados .
(mayor entre 1y 2) -

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25%
aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.
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6.4.

6.5.

6.3.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afo 2017, la Compaifiia no genera anticipo de impuesto a la renta debido a que sobre
la Gltima cuota del anticipo tuvo un descuento de 100% en base a lo establecido en el
Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de 2017. En tal virtud, la Compaiiia no
genera impuesto a la renta causado del afio.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y por
tanto son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2015 al 2017.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision
para impuesto a la renta fueron como sigue:

2017 2016

...(en miles de U.S. dolares)...
Saldo inicial (19) (13)
Provisiones del afio - 8
Pagos efectuados (1) (9) (14)
Saldo final (28) (19)

(1) Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a
la salida de divisas.

Impuestos diferidos - Al 31 de diciembre de 2014, se reforma el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, en base a Decreto Ejecutivo 539,
publicado en el Registro Oficial 407-3S, incluyendo aspectos relevantes relativos al
reconocimiento de impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la
técnica contable, se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
tinicamente en los casos y condiciones establecidos en mencionado Reglamento.

La Compaiiia no ha registrado activos o pasivos por concepto de impuestos diferidos, debido
a que de acuerdo a su andlisis, no tiene diferencias temporarias deducibles o imponibles
futuras.

Los saldos de pasivos por impuestos diferidos, de acuerdo a su fuente de generacion o
reversion, fueron como sigue:

... Diciembre 31,...

2017 2016
...(en miles de U.S. délares)...

Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:
Propiedades, planta y equipo y total Pasivos por 47 50
impuestos diferidos

Precios de transferencia - Con fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas
emiti6 la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-455, mediante la cual, los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS3 millones, deben presentar al
SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y si las operaciones fueren
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superiores a US$15 millones, deben presente adicional al anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Tal como se detalla en la Nota 11, las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas
durante el afio 2017, no superaron los importes acumulados antes mencionados, por lo cual
no requiere la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, ni el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

6.6. Cambios tributarios relevantes para el periodo 2018 - Con fecha 29 de diciembre de 2017,
mediante Registro Oficial 150, se promulgd la Ley Orgénica para la Reactivacion de la
Economia y Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera;
en la cual se establece, entre lo mas relevante:

Un incremento a la tasa impositiva de Impuesto a la Renta en 3% sobre los porcentajes
vigentes hasta el 31 de diciembre de 2017, y de acuerdo a las particularidades
establecidas en relacion a la participacion accionaria,

Adicionalmente, se elimina el beneficio relativo a la rebaja de 10 puntos porcentuales a la
tasa de Impuesto a la Renta, cuando se aplica reinversion de utilidades; excepto para
exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo, sociedades que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las de sector manufacturero, que incluyan mas de 50%
de componentes nacionales en su proceso de produccion.

Se permiten ciertas deducciones en las bases para el cilculo del anticipo de impuesto a la
renta.

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de propiedad, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...

2.017 2.016

...{en miles de U.S. délares). ..
Construcciones en curso 45 10
Magquinaria y equipo 1.195 1.197
Equipo de computo - 6
Vehiculos 8 8
Subtotal 1.248 1.221
(-) Depreciacion acumulada (832) (743)
Total 416 478

Las propiedades, planta y equipo; no estin comprometidos en ningun tipo de garantia por
obligaciones contraidas por la Compaiiia.

Un movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue:
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2,017 2,016
...(en miles de U.S. ddlares)...
Cuentas por pagar locales 5 29
Cuentas por pagar del exterior 9 -
Cuentas por pagar relacionadas (Ver Nota 10) 299 212
Total 313 241

9. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
...(en miles de U.S. délares)...
Jubilacién Patronal (1) 90 144
Desahucio (2) 20 20
Total 110 164

(1) Jubilacidn patronal -De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Un movimiento de la provision por jubilacion patronal es como sigue:

2017 2016

...(en miles de U.S. dolares)...
Saldo inicial 144 149
Provisiones del aiio 29 6
Ajustes 32 -
Otros resultados integrales (76) 66
(=) Pagos realizados (39) (77)
Saldo final 90 144

(2) Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de
Ita relacién laboral por desahucio, solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia
entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Un movimiento de la provision por desahucio es como sigue:
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2017 2016

...(en miles de U.S. ddlares)...
Saldo inicial 20 10
Provisiones del afio 5 2
Ajustes | -
Otros resultados integrales (2) 9
(-) Pagos realizados (4) (1)
Saldo final 20 20

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Los supuestos principales utilizados para propdsitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

2017 2016
...(en porcentaje)...
Tasa(s) de descuento 8,26 7,46
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1,50 3,00
Tasa(s) de rotacion 10,00 11,80

10. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

)




2017 2016

...(en miles de U.S. dolares)...
Costo por reembolso de gastos i - 22
Ingreso por prestacion de servicios 339 288
Costo por prestacion de servicios e A ¢
Costo por adquisicion de maquinaria - 196
Los saldos con compaiiias relacionadas, se detallan como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016

...(en miles de U.S. délares)...

Cuentas por cobrar relacionadas (Ver Nota 5) :

Tow To Top S.A. (1) 401 303
Total cuentas por cobrar relacionadas 401 303

Cuentas por pagar relacionadas (Ver Nota 8) :

Paris Quito S.A. (2) 167 198
Tow To Top S.A. (2) 33 -
Odatex Cia.Ltda. (3) 99 14
Total cuentas por pagar relacionadas — 299 3_

(1) Corresponde a cuentas por cobrar por concepto prestacion de servicios de tinturado a Tow To Top
por un valor que asciende a US$401 mil.

(2) Corresponde a cuentas por pagar a Paris Quito S.A. y Tow To Top S.A por concepto de
reembolsos por pago de consumo de agua, alquiler y compra de maquinaria por un valor que
asciende a US$167 mil y US$33 mil respectivamente.

(3) Corresponde a cuentas por pagar por concepto de servicios de administracion prestados por
Odatex Cia. Ltda. por un valor que asciende a US$99 mil.

Las transacciones de compra y venta entre partes relacionadas se han realizado en condiciones de

una transaccion libre entre partes interesadas y debidamente informadas. Las transacciones de
préstamos se han realizado sin acuerdo de pago de intereses y sin vencimientos definidos.

11. PATRIMONIO

11.1 Capital - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social autorizado y emitido consiste
en 15,000 participaciones de USS1,00 valor nominal unitario.

11.2 Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y
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de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente; transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

I1.3 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

11.4 Resultados acumulados por adopcion de NIIF - Al | de enero del 2011, se reconocieron
ajustes en utilidades retenidas de US$17 mil resultantes de la adopcién por primera vez de las
NIIF.

11.5 Otros resultados integrales - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, constituyen las ganancias y
pérdidas actuariales, provenientes de los cdlculos realizados para establecer la obligacién por
beneficios definidos y corresponde a la revaluacién de maquinaria.

12. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un detalle de ingresos de actividades ordinarias es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2.016
...(en miles de U.S. dolares)...
Prestaciones locales de servicios (1) 349 598
Otros ingresos (2) 111 108
Total 460 706

(1) Corresponde principalmente a la prestacion de servicios de tinturado a su compaiiia relacionada
Tow To Top S.A.

(2) Corresponde a la prestacion de servicios administrativos y alquiler de maquinaria a su compaiiia
relacionada Tow To Top S.A.
13. COSTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia registra en el costo de ventas un valor de US$430

mil y US$456 mil respectivamente, los mismos que se generan por la prestacion de servicios de
tinturado, principalmente a su compaiiia relacionada Tow To Top S.A..

14. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle de gastos administrativos es como sigue:
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.. Diciembre 31,...
2.017 2.016
...(en miles de U.S. dolares)...
Beneficios a los empleados 19 19
Jubilacion patronal y desahucio 17 62
Depreciaciones 1 =
Servicios de adminitracion (1) 89 136
Otros gastos 22 26
Total 148 243

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente a la adquisicion de servicios
administrativos a Odatex S.A. por un valor de US$89 mil y US$136 mil respectivamente, y
otros gastos menores.

15. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017, a criterio de la Administracion de la Compaiiia y de sus asesores
legales, no mantiene vigentes contingentes ftributarios, societarios, laborales o de otra indole
significativa; que deban ser consideradas como un activo o pasivo contingente.

16. HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 25 del
2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia y seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion.
En opinién de la Administracion de la Compaiia, los estados financieros serin aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.

A m&z

ChriStian Lépoutre
Representante Legal ora Gcncral
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