FIBRATINT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DI CIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 1.- OPERACI ONES

FIBRATINT S.A. se constituyd en la Republica del Ecuador, el 24 de Septiembre de
1987, con el objeto social principal de dedicarse a la fabricacion, el tefiido y acabado o
procesamiento de textiles y para el cumplimiento de su objeto social podra realizar
toda clase de actos, contratos y operaciones permitidos por las leyes ecuatorianas.

En el ejercicio econdmico 2013, la compania se ha dedicado exclusivamente a su
objeto social principal que es la fabricacién, el tefido y acabado o procesamiento de
textiles.

NOTA 2.- POLI TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS

Bases para la preparacidon de los estados financieros.- Los estados financieros
de la compaiiia se elaboran de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales comprenden la Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIFS), desde el afo 2012, segun las correspondientes
resoluciones emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Desde el afio 2012, las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por
la Compafia, en la elaboracién de sus estados financieros, basadas en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NI1F) Pymes.

Efectivo y Equivalente de Efectivo.- Incluye aquellos activos financieros liquidos
que se pueden transformar en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar.- Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se registran a su valor nominal e
incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacién, dicha provisién
constituye en funciéon de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas
por cobrar. El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nota 5.

Propiedad. Planta y Equipo.- Estan registradas al costo de adquisicién, menos la
depreciacion acumulada, son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afnos de vida util estimada de: 4 hasta 15 afos para maquinaria y
equipos. (Ver Nota 7).
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Los gastos de reparacién y mantenimiento se registran en los resultados del periodo en
que se producen.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar.- Se registran a su
valor nominal. El valor nominal de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar se revela en la Nota 9.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades.- De acuerdo con
disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una participacion del 15%
sobre las utilidades anuales de la compania, esta provisiébn es registrada con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga. Se revela en la Nota 11.

Impuesto a la Renta.- El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad
gravable del afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables
o deducibles.

El pasivo por impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes al final
de cada afno. En el afo 2013 la tasa es del 22% y en el afio 2012 la tasa fue del 23%.
Se reconocen en los resultados del afio en funcién a su devengamiento. Se revela en la
Nota 12.

Impuesto a la Renta Diferido.- El Impuesto a la Renta diferido se registra por el
método del pasivo reconociendo el efecto de las diferencias temporales que surgen
entre la base tributaria de los activos y pasivos, y su saldo en los estados financieros.

Impuestos diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
dispondran de beneficios gravables futuros contra los que se puede utilizar estos
créditos.

Para determinar el impuesto a la renta diferido se usa la tasa tributaria promulgada por
la Ley de Régimen Tributario a la fecha del balance general.

A diciembre 2013, no se presentan activos ni pasivos por impuestos diferidos, debido a
que no tenemos valores significativos que registrar por estos conceptos.

Provision para Jubilacion Patronal.- El cddigo de Trabajo del Ecuador establece la
obligacion por parte de los empleadores de jubilar a sus trabajadores que hayan
cumplido un minimo de 25 afos de servicio continuo o interrumpido en una misma
empresa.
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Se registra mediante la constitucion de una provisién por pagar con cargo a los
resultados del afio, en base a los correspondientes calculos matematicos actuariales en
base a NIIFS, determinados por profesionales independientes.

Provision para Desahucio.- El Cédigo de Trabajo del Ecuador, en su articulo 185
establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral, el empleador
bonificara al trabajador en concepto de desahucio, el equivalente al 25% de la ultima
remuneraciéon mensual por cada uno de los afos de servicio prestados.

Se registra mediante la constitucion de una provision por pagar con cargo a los
resultados del afo, en base a los correspondientes calculos matematicos actuariales en
base a NIIFS, determinados por profesionales independientes.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiias establece una apropiacién minima del 10%
sobre las utilidades liquidas anuales, hasta que esta represente minimo el 50% del
capital social.

Esta reserva legal no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo
puede ser capitalizada en su totalidad o para absorber pérdidas.

I ngresos.- Se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar
menos cualquier descuento que se otorgue.

Costos y Gastos.- Se registran en base al método del devengado.

Compensacion de Saldos y Transacciones.- Como norma general, no se
compensan activos y pasivos, tampoco ingresos y gastos.

NOTA 3.- INDI CES DE PRECI OS AL CONSUMI DOR

Porcentaje de Variaciéon en los indices de Precios al Consumidor.- La
disminucién en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite
efectuar una adecuada comparacion con periodos anteriores.

El siguiente cuadro representa informacioén relacionada con el poder de variaciéon en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos.
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ANO
oo Aol
DI Cl EMBRE 31
2010 3,33
2011 541
2012 4,16
2013 2,70

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUI VALENTES DE EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalente de efectivo, es como sigue:

31-dic-13 31-dic-12 01-ene-12
BANCOS 10.837,82 3.419,60 1.861,21
TOTAL 10.837,82 3.419,60 1.861,21
NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR
El detalle de las cuentas por cobrar, es como sigue:

31-dic-13 31-dic-12 01-ene-12
COMPANI A RELACIONADA (1) 186.723,36 88.781,64 94.373,69
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 7.504,62 6.587,01 2.873,19
TOTAL 194.227,98 95.368,65 97.246,88
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(1) Corresponde al saldo por cobrarle a la compafia relacionada Paris Quito
S.A., a quien se le factura el servicio de madejado, tinturado, secado y
enconado de la fibra acrilica. Las cuentas por cobrar a la compaiia
relacionada, estan registradas a valor nominal, no generan intereses y no
tienen vencimientos establecidos.

No se ha constituido provisién para cuentas incobrables, por considerarlo
innecesario.

NOTA 6.- INVENTARI OS

El detalle de los inventarios, es como sigue:

31-dic-13 31-dic-12 01-ene-12
PRODUCTQOS QUIMICOS 43.878,45 40.990,17 37.469,13
COMBUSTIBLE 2.062,35 2.836,70 464,16
REPUESTOS 21.374,03 12.515,67 0,00
SALDO AL FINAL DEL ANO 67.314,83 56.342,54 37.933,29

NOTA 7.- PROPI EDAD, PLANTA Y EQUI PO

El movimiento de la cuenta propiedades, planta y equipo en los afios 2013, es como sigue:

NI1FS SALDO NI1FS SALDO
AL31-12-  ADICIONES  AL01-12-
2012 2013
MAQUINARIA Y EQUIPO 947.179,11 75.338,46 1.022.517,57
EQUIPO COMPUTACION SOFT 5.841,82 0,00 5.841,82
SUBTOTAL 953.020,93  75.338,46 1.028.359,39
DEPRECIACION ACUMULADA -585.715,75 -42.352,48 -628.068,23
TOTAL 367.305,18  32.985,98  400.291,16
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NOTA 8.- CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar, es como sigue:

31-dic-13 31-dic-12 01-ene-12
PROVEEDORES 9.516,91 6.201,60 6.899,44
DIVIDENDOS POR PAGAR 0,00 0,00 0,00
IMPUESTOS 1.016,34 1.782,78 456,74
|ESS POR PAGAR 3.078,22 3.125,80 2.293,57
TOTAL... 13.611,47 11.110,18 9.649,75
NOTA 9.- PASIVOS ACUMULADOS
El detalle de los pasivos acumulados, es como sigue:

31-dic-13 31-dic-12 01-ene-12
BENEFICIOS SOCIALES 6.772,83 6.985,55 10.810,14
PARTICIPACION TRABAJADORES 4.048,54 1.331,79 2.742,77
IMPUESTO A LA RENTA 0,00 0,00 42,95
TOTAL... 10.821,37 8.317,34 13.595,86

NOTA 10.- PARTI Cl PACI ON TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada

para efectos de célculo del impuesto a la renta

La conciliacién de la utilidad segun estados financieros y la base de célculo de la

participacion trabajadores, es como sigue:
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UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO
15% PARTICIPACION DE
TRABAJADORES

NOTA 11.- IMPUESTO A LA RENTA

31-dic-13 31-dic-12 01-ene-12
26.990,24 8.878,58 18.285,13
4.048,54 1.331,79 2.742,77

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afno 2001 hasta el afno 2010, la
tarifa para el impuesto a la renta se establecié en el 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. En el afno 2013 la

tasa para el impuesto a la renta es del 22%, en el afio 2012 fue del 23%.

Desde el afno 2010, el impuesto a la renta es el mayor valor entre impuesto causado y

el anticipo del afo.

La conciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo del

impuesto a la renta 2013, es como sigue:

UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE
MENOS

15% PARTICIPACION TRABAJADORES
MAS

GASTOS NO DEDUCIBLES

BASE IMPONIBLE

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 22%-23% Y 24%
ANTICIPO CALCULADO

IMPUESTO A LA RENTA (EL MAYOR)
MENOS

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA
RETENCIONES EN LA FUENTE

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR O
(CREDITO TRIBUTARI O)

31-dic-13 31-dic-12 01-ene-12
26.990,24 8.878,58 18.285,13
4.048,54 1.331,79 2.742,77
0,00 31.548,92 5.061,59
22.941,70 39.095,71 20.603,95
5.047,17 8.992,01 4.944,95
6.896,49 4.251,27 4.291,84
6.896,49 8.992,01 4.944,95
6.896,49 4.251,27 0,00
12.329,09 5.928,42 4.902,00
968,06 5.184,29 0,00
-13.297,15 -6.371,97 42,95
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NOTA 13.- PROVISI ON PARA JUBI LACI ON PATRONAL Y DESAHUCI O

Provisiéon para jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, los trabajadores que por 25 afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — |ESS. Los valores registrados corresponden
a calculos matematicos actuariales en base a NIIFS, determinados por profesionales
independientes.

Provision para desahucio.- El cédigo de Trabajo del Ecuador, en su articulo 185,
establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral, el empleador
bonificara al trabajador en concepto de desahucio, el equivalente al 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afnos de servicio prestados. Se registra
mediante la constitucién de una provisidon por pagar con cargo a los resultados del ano,
en base a los correspondientes calculos matematicos actuariales en base a NIIFS,
determinados por profesionales independientes.

El movimiento de la provisién para jubilacién y desahucio, durante el ejercicio
econdmico 2013, es como sigue:

SALDO PROVISION SALDO
FINAL 2012 DEL ANO FINAL 2013

JUBILACION PATRONAL 87.823,02 41.998,17 129.821,19
DESAHUCIO 23.774,01 20.506,14 44.280,15
TOTAL... 111.597,03 62.504,31 174.101,34

NOTA 14.- CAPI TAL SOCI AL

Desde el 31 de diciembre del 2007, el capital social suscrito y pagado de FIBRATINT
S.A., esta constituido por 15.000 acciones de U.S. $1,00 cada una, legalizado mediante
la escritura de aumento de capital y reforma del estatuto social de la compainiia.
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NOTA 15.- RESERVA DE CAPI TAL

Representan los valores acumulados de las cuentas Reserva por Revalorizacion de
Patrimonio y Reexpresidn Monetaria originados de la correccion monetaria de anos
anteriores.

El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede
ser capitalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, puede
absorber perdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de la compahia.

NOTA 16.- RESULTADOS ACUMULADOS POR APLI CACI ON DE NIIFS

Representa los valores de la aplicacion de NIIFS por primera vez en el afno 2012, segln
las correspondientes resoluciones emitidas por parte de la Superintendencia de
Compainiias del Ecuador.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado total o parcialmente, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren, también puede ser utilizado en absorber
perdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

El saldo deudor puede ser absorbido por los resultados acumulados, y los del ultimo
ejercicio econémico, si los hubiere.

NOTA 17.- SEGMENTOS DE OPERACI ONES

Los segmentos de operaciones sobre los que informa la compafia de acuerdo a las
NIIFS, son los siguientes:

AL 31 -DIC-2013 AL 31 -DIC-2012
COSTO DE COSTO DE
VENTAS  "VenTas VENTAS  "VenTas
SERVICIODETENIDO 635 266,16 430.889,38 574.198,40  376.901,92
TEXTIL
TOTAL 635.266,16 _430.889,38 574.198,40 376.901,92
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NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTAS

A la fecha de emision del presente informe, no han sucedido situaciones, que a criterio
de la administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros auditados.

EMMANUEL LEPOUTRE WATTEL

Gerente General
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