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W.M.C.P.A.
Asesoramiento Adminmistrativo y Financiero
Miguel A Portén 1035 y Manscal Sucre
Telf (02)2667-281/(09) 8217735
Quito-Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seffores acciomstas y Junta de Directores de la
COMPANIA PISOS Y VALVULAS TECNICAS “PIVALTEC” S.A.

1

Hemos auditado el balance general adjunto de la COMPANIA PISOS Y
VALVULAS TECNICAS “PIVALTEC” S.A, al 31 de diciembre del
2003 y los correspondientes estados de resultados, de patimomo de los
acciomstas y de flujos de efectivo por el afio termmado en esa fecha
Estos estados financieros son tesponsabiidad de la Gerencia de 1la
Comnmpafifa Nuestra responsabilidad es expresar una ommoén sobre dichos
estados financieros basada en nuestra auditona

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con nommas de auditona
generalmente aceptadas en el Ecuador Dhichas nommas requeren que una
auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable de sf
los estados financieros no contienen errores importantes Una auditoria
mcluye el examen, basindose en pruebas, de la ewvidencia que soportan
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros
Incluye también la evaluactén de los principios de contabihdad utidizados
y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros
Consideremos que mnuestra auditona provee una base razonable para
muestra opundn

En nuestra opmién, los estados financieros arnba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
de la COMPANIA PISOS Y VALVULAS TECNICAS “PIVALTEC”
S.A., al 31 de dictembre del 2003, y los resultados de sus operaciones y
sus flyjos de efectivo por el afio termmado en esa fecha, de acuerdo con
prnciplos de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

SC-RNAE-310 ashington Montenegro M.
Marzo 31, 2004 Contador Publico - Auditor

Registro 15243
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COMPANIA PISOS Y VALVULAS TECNICAS "PIVALTEC" S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 de dictembre del 2003
{Expresado en d6lares americanos)

Notas
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y equivalentes de caja 3 7132
Cuentas por cobrar, neto 4 915 332
Inventarios 5 744 762
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE 1667 226
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo, neto 6 206 941
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE 206 941
TOTAL DEL ACTIVO 1.874.168
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 7 704 370
Gastos acumulados por pagar 8 37 824
Otras cuentas por pagar 8 142 515
SUMA EL PASIVO CORRIENTE 884 709
TOTAL DEL PASIVO 884 709
PATRIMONIO
Capital social 9 2 000
Reserva de capital 204 626
Aportes futuras capitalizaciones 508 000
Utilidades tetenidas 172 137
Utilidad del ejercicio 102 696
TOTAL DEL PATRIMONIO 989 459
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.874.168

LAS NOTAS ALOSESTADOS FINANCIEROS ADJUNTAS SON PARTE
INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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COMPANIA PISOS Y VALVULAS TECNICAS "PIVALTEC" S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

Por el periodo termimnado al 31 de diciembre del 2003

(Expresado en ddlares americanos)

VENTAS NETAS 3 301.578
COSTO DE VENTAS COMERCIAL 2 470.467
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 831 112

GASTOS DE OPERACION

De ventas 370 282
De administracion 300 710
UTILIDAD EN OPERACION 160 120
OTROS INGRESOS 4918
OTROS EGRESOS 3945

UTILIDAD ANTES DE PROVISION PARA
PARTICIPACION A TRABAJADORES E
IMPUESTO ALA RENTA 161 092

Provision para participacion a trabajadores

24 164
UTILIDAD ANTES DE PROVISION PARA
IMPUESTO A LA RENTA 136 928
Provision para impuesto a larenta 34 232
UTILIDAD NETA T 102696

LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTAS SON PARTE
INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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COMPANIA PISOS Y VALVULAS TECNICAS "PIVALTEC" S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2003
(Expresado en dolares americanos)

Reserva de Utilidades | Aportes futura
t Total
Capital Soctal capital retenidas | capitalizacion °
Saldo al 31 de Diciembre del 2002 2 000 215 265 169 694 - 386 959
Mas Utilidad neta - - 102 696 102 696
Apropiaciones, netos - -10 639 2443 508 000 499 804
Saldo al 31 de diciembre del 2003 2 000 204 626 274 833 508 000 989 459
LAS NOTAS ALOSESTADOS FINANCIEROS ADJUNTAS SON PARTE
INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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COMPANIA PISOS Y VALVULAS TECNICAS

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2003
(Expresado en délares americanos)

"PIVALTEC" S.A.
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GENERACION OPERATIVA
Utilidad (perdida del eercicio)

Depreciacién y amortizacién

Provisiones

(=) GENERACION OPERATIVA

UsSOoSs
Varnaci6n clientes
Variaci6n inventarios
Variacién proveedores
(=) VARIACION CAPITAL TRABAJO OPERATIVO

Variacidn otros activos circulantes
Variacién otros activos

Variacién otros pasivos circulantes
(=) VARIACION CAPITAL TRABAJO NO OPERATIVO

TOTAL FLUJO DE OPERACION ACUMULADO

Aumento (disminucién) achivos fijos
Reexpresién de activos fijos
TOTAL FLUJO NETO

APLICACION O FINANCIAMIENTO
Cambio capital contable

Actualizacién de capatal

Contrat (pago) deuda

Variaciéon Caja y equivalentes de caja

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA iNICIAL
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA FINAL

161 092
41 405
-50 096

152.401

146 711
337.770
-299.960

784.441

-374 818

-228 135

-146.683

-485.357

13 451

-498.808

441 407

-57.401

64.533
7.132
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COMPARNIA PISOS Y VALVULAS TECNICAS “PIVALTEC” S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2003
(Expresado en ddlares americanos)

1. OPERACIONES

La COMPANIA PISOS Y VALVULAS TECNICAS “PIVALTEC” S.A, es
una sociedad anémma constituida de conforrmdad con la ley de compafifas y de
acuerdo a regulaciones wigentes La Compafila tene como objeto social la
mmportacidn, exportaci6n, y compra venta de vélvulas, mdrantes, tuberias y accesonos
para servicio de agua potable, la importacién, exportacién, y compra venta de
matenal eléctrico y equpos electrodomésticos en general Para el cumplimento de su
objeto social, la compafiia podra ejercer la representacion de otras empresas,
nacionales o extrameras, el mandato, la importacién, la exportacién, la compra venta
de muebles e inmuebles, la compra venta de equipos industmales, la mversién en
otras empresas constitmdas o por constituurse en el Ecuador, y en sy, toda clase de
actos o contratos, civiles, mercantles, e industnales pemmtidos por las leyes
ecuatorianas
(Ref Escritura Publica Notana 12da, fecha 01 septiembre 1987, Reg Mercantl No-
1313 del 16 de octubre de 1987, reforma y aumento de capital Escritura Publica
Notana 12 da, con fecha 16 de febrero de 1996 Reg Mercantl No- 606 del 29 de
febrero de 1996)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

a. Bases de presentacion- Los estados financieros adjuntos fueron
preparados de acuerdo con normas y practicas contables establecidas o
autorizadas por la Supenntendencia de Compaiifas del Ecuador

b. Inventarios.- Los wmventarios estin valorados al sistema de costos
promedio, los cnales no exceden el valor de mercado, excepto mventarios
en transito que estan al costo de adqusicion

c. Propiedad, planta y equipo.- Estin registradas al costo convertido a
dolares en el aflo 2000 de acuerdo a los procedumentos de la NEC 17.
El costo de reparacion y mantemmento, wmcluyendo la reposiciéon de
partidas menores se carga a los resultados del afio a medida que se
mcurren Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del
affo y se calculan bao el método de linea recta y las tasas de
depreciacion estan basadas en la wida probable de los bienes

d. Participacion a trabajadores.- La participaciéon a trabajadores se carga a
los resultados del afio y se calcula aplicando el 15% sobre la utthdad
mpositiva de la compafiia de acuerdo con la ley
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e. Impuesto a la renta- FEl mpuesto a larenta se carga a los resultados
del afio por el método del mpuesto a pagar de la compafila Las
sociedades para el afio 2003 calcularan el mmpuesto a la renta causado
conforme lo estipula el lteral b) del At 23 de la Ley de Reforma
Tobutarta, promulgada en el Registro Oficial No- 325 de 14 de mayo del
2001, reformatono del articulo imnumerado a contmuacién del Art 38 de
la Ley de Régmmen Tnbutamo Interno Establece que las sociedades que
remviertan las utlidades que obtengan podrén beneficiarse con una
reduccién de 10% en la tanfa del mmpuesto a la renta, siempre y cuando
efectten el correspondiente aumento de capital, el msmo que se
perfeccionard con la mscnpecidén en el respectivo Registro Mercantil hasta
el 31 de dictembre del ejercicto mmpositivo posterior a aquel en que se
generaron las utihdades matena de remversion De no hacerlo la sociedad,
el Servicto de Rentas Internas procedera a la reliqmdacion del mmpuesto,
sin perqmcio de su facultad deterrmnadora

3. CAJA YEQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de diciembre de 2003, el efectvo en caja y bancos e inversiones
temporales se formaban de la sigmente manera

Caja 200
Bancos nacionales 6820
Bancos extranjeros 0
Total 7132

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2003, las cuentas por cobrar se formaban de la
sigutentfe manera

Cuentas por cobrar clientes 840412
Empleados 24 898
Impuestos anticipados 34267
Oftras cuentas por cobrar 15755
Total 915332
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5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2003, los inventarios se formaban de la sigwente

manera
Mercaderias en alimacén 744.163
Importaciones en tréansito 597
Total 744 762

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2003, el saldo de propiedad, planta y equpo estaban

formado de la sigmente manera.

Cuenta Costo 1 Depreciacién Neto
Acunmulada
Edificios 94 788 34314 60474
Mucebles y enseres 42 739 34366 8373
Equipo de oficina 31 582 22 907 8675
Equipo de computacidn 18 354 13 594 4760
Vehiculos 107 120 42 814 64 306
Maquinaria y equipo 82 911 22 558 60353
Total 377 494 170 553 206 941

7. PROVEEDORES

Al 31 de diwembre de 2003, las cuentas de proveedores se formaban de la

siguiente manera

Nacionales 276 744
Extranjeros 427 626
Total 704 370

8. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2003, las otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera

Beneficios sociales 37824
Impuestos por pagar y ofros 62129
Otras cuentas y documentos a pagar 80386
Total 180 339
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9. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafiia Cobranzas del Ecuador SA, al 31 de
diciembre de 2003 fue de US$ 2000,00 ddlares divididos en cmnco mul acciones
ordmanas y nominativas de cuarenta centavos de ddlar cada una

10. RESERVA LEGAL

La ley requere que se transfiera a la reserva legal porlo menos el 10% de
la utihdad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social Dicha reserva no puede distnbuwirse como dividendo en efectivo, excepto en

caso de hqmdacién de la compafiia, y cada una de sus subsidarias pero puede
ublizarse para cubrr perdidas de operaciones o para capitahzarse

11. IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacion fiscal

La compafila no ha sido fiscalizada desde el afio 1999, hasta el 31 de diciembre
de 2003

b) Tasa de impuesto

El mmpuestoa larenta se calcula a una tasa del 25% sobre la utihdad mmpositiva.
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