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E-MAIL.: contabilida@culturesa.com
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INFORME DE AUDITORIA DE 2009

SOLICITADO POR:

DIRECTORA DE AUDITORIA E T
INTERVENCION FECHA: | 11-02-11

AUDITOR EXTERNO:

MONTENEGRO MURILLO WASHINGTON

R.N.A.E. No.

310

- MIGUEL A. PONTON OE-631 Y MARISCAL
DIRECCION: SUCRE
TELEFONO: 2667281
PRONUNCIAMIENTO:

1. Se ha elaborado el informe de auditoria externa, correspondiente al ejercicio econémico 2009, con base a los
principios y procedimientos establecidos en las Normas Internacionales de Auditoria, dando cumplimiento a la

Resolucién No. 06.Q.ICI.003 de 21 de agosto de 2006.

2. Eldictamen se cifie a lo dispuesto en la Norma Internacional de Auditoria No. 700, emitiendo una opini6én de que los
estados financieros presentan razonablemente la situacién financiera de la compaiiia al 31 de diciembre de 2009 y

los resultados de sus operaciones en el afio terminado.

3. Se deben remitir los informes de auditoria externa correspondiente al ejercicio econémico 2009, de las compaiiias
CULTURAL ECUATORIANA SOCIEDAD ANONIMA. CULTURESA., adjuntos al presente informe, a la Unidad de

Documentacién y Archivo, a fin de que previo a su escaneo sean incorporados en el respectivo expediente.
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CULTURAL ECUATORIANA SOCIEDAD ANONIMA CULTURESA
EXP. 45574

AUDITOR EXTERNO:

“La planificacion y ejecucién del trabajo de auditoria externa por el ejercicio
2009 de las empresas: CULTURAL ECUATORIANA SOCIEDAD ANONIMA
CULTURESA y PISOS Y VALVULAS TECNICAS PIVALTEC S.A., se
realizaron mediante las respectivas aplicaciones de las Normas y Procedimientos
establecidos en las Normas Internacionales de Auditoria “NIAAs” como constan
en los respectivos papeles de trabajo.

Por error involuntario no se manifestd expresamente en nuestro dictamen de
Auditoria Externa, la correspondiente aplicacién de las Normas Internacionales
mencionadas.

De la observacién presentada por ustedes se ha procedido a rectificar los
respectivos dictamenes de auditorias en los que expresamente se aplican las
Normas Internacionales de Auditoria”

VERIFICACION:

De la revisiéon efectuada al dictamen del informe de auditoria externa,
correspondiente al ejercicio econémico 2009, de la compania antes referida, se
determina que ha sido estructurado de conformidad con la NIAA 700 (Informe
de auditor independiente sobre un conjunto completo de estados financieros de
propésito general), con dictamen NO CALIFICADO para las compaiiias
mencionadas anteriormente.

Se incluyen los informes de auditoria externa de las compaiiias observadas, a fin
de que sean considerados como sustitutivos a los inicialmente presentados en
esta Institucién y previo a su escaneo, sean incorporados en los respectivos
expedientes

Anélisis v comentarios sobre el contenido del informe de auditoria externa:

De la revisiéon a los saldos de los estados financieros presentados en esta
institucion mediante formulario 101 No. 26648584 el 29 d,e abril de 2010, por la
compania CULTURAL ECUATORIANA SOCIEDAD ANONIMA CULTURESA,
correspondiente al ejercicio econdémico 2009, se observa que guardan
correspondencia con los balances auditados en los totales de activo, pasivo,
patrimonio, ingresos, costos y gastos.
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Quito, Febrero 10 del 2.011

( Superintendencia de)
Compaiiias

Sefiores 1 0 FEB. 2011
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

. CAU y

Atencion: GILDA BAUTISTA CEDENO
DIRECTORA DE AUDITORIA E INTERVENCION
Ciudad.

En referencia al oficio No. SC.ICI.DAL.Q.11.012 0754, fechado el 10 de enero 2011 y recibido en mis
oficinas el dia 14 de enero del presente, me permito manifestar lo siguiente.

La planificacion y ejecucion del trabajo de Auditoria Externa por el ejercicio 2009 de las empresas:
CULTURAL ECUATORIANA SOCIEDAD ANONIMA CULTURESA Y PISOS Y VALVULAS TECNICAS
PIVALTEC S.A., se realizaron mediante las respectivas aplicaciones de las Normas y Procedimientos
establecidos en las Normas Internacionales de Auditoria "NIAAs™ como constan en los respectivos
papeles de trabajo.

Por error involuntario no se manifestd expresamente en nuestro Dictamen de Auditoria Externa, la
correspondiente aplicacion de las Normas Internacionales mencionadas.

De la observacion presentada por ustedes se ha precedido a rectificar los respectivos dictamenes de
auditorias en los que expresamente se aplican las Normas Internacionales de Auditoria "NIAAs, cuya
copia adjunto a la presente.

Atentamente,

Washington Montenegro M.

AUDITOR EXTERNO SCRNAE-0310
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COMPANIA PISOS Y VALVULAS TECNICAS
“PIVALTEC S.A.”.

Informe de los Auditores Independientes sobre el examen
de los estados financieros al 31 de Diciembre del 2.009




COMPANIA PISOS Y VALVULAS TECNICAS

“PIVALTEC” S.A.

AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios y Junta de Directores de la:
COMPANIA PISOS Y VALVULAS TECNICAS “PIVALTEC” S.A.

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la COMPANIA
PISOS Y VALVULAS TECNICAS “PIVALTEC” S.A. los cuales
comprenden el Balance General al 31 de diciembre del 2009 y el
correspondiente Estados de Resultados, Estado de Evolucion del Patrimonio
y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, el resumen de
las politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

La administracion de la compafiia es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las normas
ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar
implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a error;
seleccionando y aplicando politicas contable apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Nuestra  responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados
financieros; efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento "NIAAs" respecto al afio 2009.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos asi como
que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representaciones
erroneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa en
los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al efectuar esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad,
para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la empresa. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las




estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros.

Consideremos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
de COMPANIA PISOS Y VALVULAS TECNICAS “PIVALTEC”
S.A., al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con normas y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

5. Mediante resolucion de la Superintendencia de Compaitias No- 06.Q.ICI. — 003
del 21 de agosto del 2006, publicada en el registro oficial No- 348 del 04 de
septiembre del mismo afio, se decide adoptar las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento "NIAAs" para ser aplicadas obligatoriamente en las
auditorias realizadas a empresas ecuatorianas a partir del 01 de enero del 2009.

SC-RNAE-310 Washington Montenegro M.
Abril 29, 2010 Contador Publico — Auditor
Registro 15243




TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

'LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTAS SON PARTE

/INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

»COMPANIA PISOS Y VALVULAS TECNICAS "PIVALTEC" S.A. i
BALANCE GENERAL AL 31 de diciembre del 2009 \ |
';,(Expresado en délares amerxcanos)
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTES: :
Caja y equivalentes de caja 3 1.902.028
Cuentas por cobrar, neto 4 3.310.485°
LInventarlos . 5 1.353.456.
~ SUMA EL ACTIVO CORRIENTE 6.565.969°
‘ACTlVOS FUOS ;
jPropledades planta y equipo 6 1006 371
Depreciacion acumulada 388.321
SUMA EL ACTIVO FIJO 618.050°
ACTIVO LARGO PLAZO
Valores en garantia 23.475
SUMA EL ACTIVO LARGO PLAZO 23.475
TOTAL ACTIVOS _7.207.494
PASIVOS Y PATRIM ONIO DE LOS SOCIOS :
'PASIVOS CORRIENTES:
Proveedores 7 2.085. 950
‘Gastos acumulados por pagar 8 i 361 026
_Otras cuentas por pagar 8 ¢ 235, 737
'SUMA EL PASIVO CORRIENTE 2682713
'PASIVO LARGO PLAZO ,
‘Prestamos de accionistas 9 1 012 442
Pasivos dxferndos , 9 2.292.202
SUMA EL PASIVO LARGOPLAZOk B 3.304.644
'PATRIM ONIO DE LOS SOCIOS
:Capital social 10 . 50.000
‘Reserva de capital : 204.626°
‘Reserva legal 11 22.126;;
:Aportes futuras capitalizaciones \, 508,000
‘Utilidades retenidas 0
Utilidad del ejercicio :

435.385!

1220137

7.207.494:
e




COMPANIA PISOS Y VALVULAS TECNICAS "PIVALTEC" S.A.

:ESTADO DE RESULTADOS
Por el penodo termmado al 31 de dmembre del 2009 ,
,(E)grgsado en ddlares americanos)

'"VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS COMERCIAL
)unu‘DA D BRUTA EN VENTAS
'GASTOS DE OPERACION

De ventas

De admmlstracxén

UTILIDAD EN OPERACION

'OTROS INGRESOS
OTROS EGRESOS
UTILIDAD ANTES DE PROVISION PARA

'PARTICIPACION A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

Provisién para participacién a trabajadores
UTILIDAD ANTES DE PROVISION PARA
IMPUESTO A LA RENTA

Provisién para impuesto a la renta

UTILIDAD NETA

Notas

12

13

14
15

;LAS NOTAS ALOS FSTADOS F]NANCIEROS ADJUNTAS SON PARTE

INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FlNANCIEROS -

9.468.363

6.512.491

2955872

1.701.238

© 564.108

690.527

6.937

683.590

102.538 -

581052

145.665

435.385
= — 1}




COMPANIA PISOS Y VALVULAS TECNICAS "PIVALTEC" S.A.

:ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el per10d0 terminado al 31 de diciembre del 2009
1(Expresado en délares amencanos) '

‘Saldo al 31 de Diciembre del 2008  50.000
‘Mas Utilidad neta : -

Apropiaciones, netos -

‘Saldo al 31 de diciembre del 2009 50.000

508.000

Capital Social| Reservas Iiéf;‘::::: ’:;’p"lgflg‘c‘fgz Total
26752 700511 508000 1486263
. 135385 435385
P U VA . __msi
226752 435385

1.220.137

ZILAS NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTAS SON PARTE ”

’lNTFGRANTE DE LOS FETADOS FlNANCIEROS




‘COMPAN{A PISOS Y VALVULAS TECNICAS

:ESTADO DE FLUJO DE CAJA
:Por el afio termmado al 31 de d1c1embre del 2009
:(Expresa}do en délares amencgmos)

"PIVALTEC" S.A.

GENERACION OPERATIVA
Utilidad (perdida de! ejercicio)

Depreciacién y amortizacion

Provisiones

(<) GENERACION OPERATIVA

‘USOS
Variacién clientes
Variacién inventarios
Variaci6n proveedores
i(*) VARlAClON CAPITAL TRABAJO OPERATIVO

Variacion otros activos circulantes
Variacién otros activos
‘Variacién otros pasivos circulantes

/(®) VARIACION CAPITAL TRABAJO NO OPERATIVO

TOTAL FLUJO DE OPERACION ACUMULADO

Aumento (disminucién) activos fijos
Reexpresién de activos fijos
TOTAL FLUJO NETO

APLICACION O FINANCIAMIENTO
Cambio capital contable

Actualizacién de capital

Contrat (pago) deuda )

Variacién Caja y equivalentes de caja

'CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA INICIAL
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA FINAL

435.385
1100.755
14.746
550.886

223256
-382.676
-12.111
-147309

- 800.754

16742

-20.416
 804.428

-106.233
171595

-277.828

2701511

1914299
934.960

© 967.068
1.902.028




COMPANIA PISOS Y VALVULAS TECNICAS “PIVALTEC” S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2009
(Expresado en ddlares americanos)

1. OPERACIONES

La COMPANIA PISOS Y VALVULAS TECNICAS “PIVALTEC” S.A., es

una sociedad andénima constituida de conformidad con la ley de compaififas y de
acuerdo a regulaciones vigentes. La Compaiiia tiene como objeto social la
importacion, exportaciéon, y compra venta de valvulas, hidrantes, tuberias y accesorios
para servicio de agua potable; la importacién, exportaciéon, y compra venta de
material eléctrico y equipos electrodomésticos en general. Para el cumplimiento de su
objeto social, la compaiiia podrda ejercer la representacion de otras empresas,
nacionales o extranjeras; el mandato, la importacién, la exportacion, la compra venta
de muebles e inmuebles; la compra venta de equipos industriales, la inversion en
otras empresas constituidas o por constituirse en el Ecuador; y en si, toda clase de
actos o contratos, civiles, mercantiles, ¢ industriales permitidos por Ilas leyes
ecuatorianas.
(Ref. Escritura Publica Notaria 12da; fecha 01 septiembre 1.987; Reg. Mercantil No-
1313 del 16 de octubre de 1.987; reforma y aumento de capital Escritura Publica
Notaria 12 da; con fecha 16 de febrero de 1.996. Reg. Mercantil No- 606 del 29 de
febrero de 1.996)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

a. Bases de presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron
preparados de acuerdo con normas y practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

b. Inventarios.- Los inventarios estan valorados al sistema de costos
promedio, los cuales no exceden el valor de mercado, excepto inventarios
en transito que estan al costo de adquisicion.

c¢. Propiedad, planta y equipo.- Estin registradas al costo convertido a
dolares en el afio 2000 de acuerdo a los procedimientos de la NEC 17.
El costo de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicion de
partidas menores se carga a los resultados del afio a medida que se
incurren. Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del
afio y se calculan bajo el método de linea recta y las tasas de
depreciacion estan basadas en la vida probable de los bienes.

d. Participacién a trabajadores.- La participacién a trabajadores se carga a
los resultados del afio y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad del
ejercicio de la compaiiia de acuerdo con la ley.



Impuesto a la renta.- El impuesto a larenta se carga a los resultados
del afto por el método del impuesto a pagar de la compafifa. Las
sociedades para el afio 2005 calcularan el impuesto a la renta causado
conforme lo estipula el literal b) del Art. 23 de la Ley de Reforma
Tributaria, promulgada en el Registro Oficial No- 325 de 14 de mayo del
2001, reformatorio del articulo innumerado a continuacién del Art. 39 de
la Ley, inciso 4to., de Régimen Tributario Interno. Establece que las
sociedades que reinviertan las utilidades que obtengan podran beneficiarse
con una reduccion de 10% en la tarifa del impuesto a la renta, siempre y
cuando efectien el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta
el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de reinversién. De no hacerlo la sociedad,
el Servicio de Rentas Internas procederd a la reliquidacion del impuesto,
sin perjuicio de su facultad determinadora.

3. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de diciembre de 2009, el efectivo en caja y bancos e inversiones

temporales se formaban de la siguiente manera:

Caja 200
Bancos nacionales 623.316
Bancos_extranjeros 1.278.512
Total 1.298.028

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2009, las cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

Cuentas por cobrar clientes 2.234.599
Empleados 21.267
Compaiiias relacionadas 944.358
Otras cuentas por cobrar 110.261
Total 3.310.485

10




5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2009, los inventarios se formaban de la siguiente

manera.;

Mercaderias en almacén 1.305.508
Importaciones en transito 47.948
Total 1.353.456

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2009, el saldo de propiedad, planta y equipo estaban
formado de la siguiente manera:

COSTO
VALOR INCREMENTO |DISMINUCION
CUENT LDO
UENTA INICIAL S ES SA

Inmuebles 342.682 245.957 0 588.639
Muebles y enseres 45.613 0 0 45.613
Maquinaria y equipo 136.141 0 0 136.141
Equipo de computacién 23.802 0 0 23.802
Equipo de oficina 35.630 0 0 35.630
Vehiculos 160.545 16.000 0 176.546
Terrenos 145.000 0 145.000 Q

TOTALES 889.414| 261.957] 145.000 1.006.371
DEPRECIACIONES ,

VALOR INCREMENTO |DISMINUCION
CUEDR ALDO
UENTA INICIA L S ES S

Inmuebles 61.970 29.432 0 91.402
Muebles y enseres 42.670 514 0 43.184
Magquinaria y equipo 72.420 11.642 0 84.062
Equipo de computacion 23.012 478 0 23.490
Equipo de oficina 30.425 1.209 0 31.634
| Vehiculos 111.707 2.842 0 114.549

TOTALES|  342.204] 46.117 0 388.321
| VALOR RESIDUAL 54721 215.840] 145.000] 618.050]
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7. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2009, las cuentas de proveedores se formaban de la
siguiente manera:

Nacionales 336.250
Extranjeros 1.749.700
Total 2.085.950

8. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2009, las otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

Beneficios sociales 141.545
Impuestos por pagar y otros 219.481
Otras cuentas y documentos a pagar 235.737
Total 596.737

9, PASIVO LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2009, el pasivo a largo plazo se formaban de la siguiente
manera:

Prestamos de accionistas 1.012.442
Pasivos diferidos 2.292.202
Total 3.304.644

10. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compaiiia Pivaltec S.A., al 31 de diciembre de 2009
fue de US$ 50.000,00 dolares divididos en cinco mil acciones ordinarias vy
nominativas de cuarenta centavos de ddlar cada una.

11. RESERVA LEGAL

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la compafiia, y cada una de sus subsidiarias pero puede
utilizarse para cubrir perdidas de operaciones o para capitalizarse.

12




12. VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre de 2009, las ventas netas se formaban de la siguiente

manera:

Ventas tarifa cero (neto) 21.644
Ventas tarifa 12% (neto) 9.446.720
Total 9.468.363

13. COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2009, el costo de ventas netas se formaban de la

siguiente manera:

Inventario inicial 1.736.132
Compras locales 560.799
Importaciones 5.569.016
Inventario final -1.353.456
Total 6.512.491

14. GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2009, los gastos de ventas se formaban de la siguiente

manera:

Remuneraciones 142.670
Servicios departamento de ventas 1.516.311
Promocidn y publicidad 2.624
Viajes 39.633
Total 1.701.238

15. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre de 2009, los gastos de administracion se formaban de la

siguiente manera:

Remuneraciones 174.181
Servicios 287.563
Impuestos y contribuciones 21.154
Gastos de viaje 73.060
Suministros y materiales 8.150
Total 564.108

13




16. OBLIGACIONES FISCALES

a) Situacion fiscal

La compaiiia ha presentado sus obligaciones tributarias, referentes a declaraciones por

Impuesto al Valor Agregado y Retenciones en la Fuente por el ejercicio 2009.

b) Tasa de impuesto renta

El impuesto a larenta se calcula a una tasa del 25% sobre la utilidad gravable.

14



