INFORIVE DE GERENCA 2017

Quito, 10 de Abril del 2018

Senores
ACCIONISTAS INCLAVEL S.A.
Presente.-

De mi consideracion:

Es grato dirigirme a ustedes Accionistas de INCLAVEL S.A. para poner a su conocimiento el
informe de labores correspondiente al ejercicio econdmico 2017. El presente informe tiene
como objeto ademas de dar cumplimiento a las funciones que me han sido encomendadas,
también a lo que dispone los Estatutos Sociales de la Compaiiia, y la Ley de Compaiiias vigente,
someto a consideracion de ustedes el Balance General y Estado de Pérdidas y Ganancias.

1.- SITUACION DEL PAIS

La economia ecuatoriana (PIB) en el afio 2017 registrd un crecimiento en términos reales de
3.0%. Este dinamismo se explica principalmente por el aumento del Gasto del Consumo Final
de los Hogares, el Gasto de Consumo Final del Gobiemo General y las Exportaciones. En
términos corrientes, el PIB alcanzé USD 103,057 millones.
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En términos anuales, se destaca la variacién positiva del Gasto de Consumo Final de los
Hogares, 4.9%; el Gasto de Consumo Final del Gobiero General, 3.8%; las Exportaciones,
0.6%; mientras que la inversion (FBKF) registréd una reduccion de -0.5%. Por su parte, las
Importaciones se incrementaron en 9.5%. (Grafico No.2).

El Gasto de Consumo Final de los Hogares presenté una tasa de variacion positiva de 4.9%, con
una contribucion al crecimiento del PIB de 2.96 puntos porcentuales a la variacion anual del
PIB. Este desempefio esta asociado al incremento del crédito de consumo ordinario en 59%, el
de consumo prioritario en 20%y el productivo en 66%, asi como a un mayor dinamismo de las
diferentes actividades econémicas.

El Gasto de Consumo Final del Gobierno General, en el afio 2017, registrd un crecimiento de
3.8% con relacion al afo anterior, contribuyendo positivamente a la variacion del PIB en 0.56
puntos porcentuales. En este resultado refleja el incremento en la adquisicion de bienes y
servicios para el area de salud en 20.3% con respecto al afio 2016.

Las Exportaciones presentaron un incremento de 0.6% con respecto al 2016, contribuyendo
positivamente a la variacion del PIB en 0.18 puntos porcentuales, en donde se destaca el
crecimiento de banano, café y cacao, 6.3%; camardn elaborado, 10.0%; pescado y otros
productos acuaticos elaborados, 2.6%; aceites refinados de petrdleo, 20.9%; flores 7.0%; entre
otros.

La Inversion (FBKF) registrd una reduccion de 0.5% en relacion al afio 2016, desempeiio que
esta directamente vinculado a la disminucidn de la actividad econdmica de la construccion que
representa alrededor del 70% de la estructura de esta variable.
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Por otra parte, se destaca que el Valor Agregado Bruto (VAB) No Petrolero, en el afio 2017,
registrd un crecimiento de 3.5%, debido a la recuperacion de la mayoria de actividades
econdmicas; mientras que el VAB Petrolero muestra una caida de 2.8% explicado
principalmente por una reduccidon de la extraccion de petréleo crudo (Grafico No.3), asi
durante 2017, la produccion de petréleo fue de 193.9 millones de barriles, 3.4% inferior a la de
2016. La menor produccion diaria durante 2017, se debe al cumplimiento de las cuotas
establecidas en el acuerdo firmado con la OPEP.
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Las actividades econdmicas (industrias) que presentaron un mayor crecimiento anual fueron:

El VAB del suministro de Electricidad y Agua, en términos anuales presenté una tasa de
variacion de 12.9%, debido a que la central hidroeléctrica Coca Codo Sinclair entré en pleno
funcionamiento e incrementd su generacion al 99%, pasando de 2,972 a 5,914 millones de
KWh entre el aifo 2016 al 2017. Asi mismo se observd una disminucion de la produccion
térmica anual en un 49%, lo que implica una reduccién del consumo de derivados de petrdleo.

Las actividades de Servicios Financieros registraron un crecimiento anual de 10.9% en
relacion a 2016. El monto de operaciones activas (crédito) del sector financiero privado y de la
economia popular y solidaria pasd de USD 22,979 millones en el afio 2016 a USD 27,385
millones en el 2017, es decir USD 4,407 millones mas que el afo previo. Por otro lado, el
numero de operaciones en este mismo periodo fue de 7.3 millones de registros, mismos que
se incrementaron en 1'080,491 operaciones con relacion al afio 2016.

El Valor Agregado Bruto de laAcuicultura registré un crecimiento anual de 7.5%
explicado principalmente por un incremento de la exportacion de camardn (18% en términos
brutos), debido al impulso de las inversiones, la creciente demanda del mercado asidtico y la
tecnificacion en toda la cadena productiva, desde las maduradoras, laboratorios, piscinas y
fabricas de alimentos hasta plantas procesadoras y exportadoras.

En el afio 2017, el VAB de Correo y Comunicaciones presentd un crecimiento anual de
6.7%. Dentro de este sector se destacan las remesas recibidas que registraron una tasa de
variacion positiva de 9%. Asi mismo, de acuerdo a la informacion de Arcotel, las lineas activas
de servicio movil en el 2017 se incrementaron en 3.4% y el nimero de cuentas pasé de 9.4
millones en diciembre de 2016 a 10.6 millones en diciembre de 2017, presentando un
crecimiento de 12.8%, en donde el intermnet fijo registré un aumento de 10.3%y el internet
mévil de 13.3%.

El VAB de la actividad econdmica de Ensefianza y Servicios Sociales y de Salud, mostrd
un crecimiento anual de 6.2%. Cabe sefialar que esta actividad econdmica, incluye los servicios
de ensefianza y salud tanto de la parte publica como la parte privada. Es asi que la Ensefianza
Pdblica en el aifo 2017, presentd un incremento de 4.3%. Asi mismo, en lo referente a la Salud
Publica, se registré un crecimiento anual de 12.5%. Por su parte, la educacion y salud privadas
registraron un crecimiento de 8.4%Yy 1.0%, respectivamente.



El VAB anual de Alojamiento presentd una tasa de variacion positiva del 5.7% respecto
al afo 2016, crecimiento que se confirma con las estadisticas del Ministerio de Turismo que
registrd un incremento de la llegada de extranjeros al pais en 5% aproximadamente.
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Resultados interanuales del cuarto trimestre 2017
La economia presentd un incremento de 3.0% en su tasa interanual (t/t-4) y de 1.2% en
relacion al trimestre anterior (t/t-1).

En el cuarto trimestre de 2017, el Gasto de Consumo Final de los Hogares registrd un
crecimiento interanual (t/t-4) de 5.6%; el Gasto de Consumo Final del Gobierno General, 4.3%;
la Formacion Bruta de Capital Fijo, 1.4%; v, las Exportaciones de bienes y servicios, 0.4%. En
cuanto a las importaciones, se incrementaron en 6.9% (aportan con signo negativo a la
variacion del PIB) (Gréfico No. 5).
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Es importante sefialar que la actividad de la Construccidon, en el cuarto trimestre de 2017,
registré un crecimiento de 0.1% con respecto al trimestre anterior, después de experimentar
12 trimestres consecutivos de contraccién, de acuerdo a los registros de la Encuesta Mensual
de Opinion Empresarial.



Z.- CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS PREVISTOS

En el periodo 2017 se ha mantenido con fos ingresos por arriendos de fos inmuebles, no se ha
incrementado la actividad econémica,

3.- CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LAS JUNTAS GENERALES DE ACCIONISTAS

Dentro de las disposiciones de las juntas Generales, han sido cumplidas par parte de la
Administracion de fa Compadia.

4._INFORMACION SOBRE HECHOS £STRAORDINARIOS EN EL AMBIIO ADMINISTRATIVO,

LABORAL Y LEGAL

la compafifa no tiene ningiin reclamo Legal pendiente de resolucion de ninguna entidad
competente. No hubo novedades importantes el punto de vista faboral.

5. SFTUACION FINANCIERA DE LA COMPARIA

La compaiiia en este periodo se ha mantenido con ingresos mensuales fijos obteniendo una
minima utilidad del negacio.

6.- CUMPLIMIENTO DE REQUISITOS LEGALES EN MATERIA DE PROPIEDAD INTELECTUAL

La compafiia cumple con todos los requisitos legales en materia de propiedad intelectual,
Todas las computadoras que utifizan sus empleados cuentan con sus respectivas licencias de
software instaladas en ellas. Y todas las marcas que utiliza estan debidamente autorizados por
3us representantes fegales.

De iguai manera, en todo contrato que la compafiia suscribe estdn contempladas las normas
de Propiedad intelectual vigentes en el Ecuador.

Finalmente, quierc agradecer a ustedes sefiores accionistas por la confianza depositada,
confianza que fortalecerd a la empresa.
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