SISTEMAS Y EQUIPOS INDUSTRIALES C. LTDA. SEIN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

1.- INFORMACION GENERAL

SISTEMAS Y EQUIPOS INDUSTRIALES C. LTDA. SEIN, (en adelante La
Compaiiia), se constituyd en el Ecuador y sus actividades se refieren a la venta al por
menor de valvulas y equipos electronicos; servicios de instalacién, mantenimiento y
reparacién de equipo de instrumentacién de control industrial; servicios de ingenieria.

El domicilio principal de la compafhia, se encuentra en la Provincia de Pichincha,
Ciudad de Quito, Parroquia: Ifaquito, Calle: Av. Eloy Alfaro N33-46 y Av. 6 de
Diciembre, Edificio Soho Galaxi, Piso 3, Oficina 301, teléfono 023947170, E-mail
info@sein.com.ec

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados Unidos de América
(U.S. ddlar), que es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo
historico excepto por las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que
son valorizadas en base a métodos actuariales, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas adelante. El costo histérico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracién.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compariia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a
efectos de medicion y o de revelaciéon en los estados financieros separados, se



determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas
a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la
NIC 36.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados.

2.4 Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor, el costo es determinado
mediante la técnica del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Los repuestos y materiales incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia o lento movimiento, la cual es determinada para el inventario que no
haya rotado por mas de un afo, aplicando porcentajes de aprovisionamiento y en
funcién de la posibilidad real de utilizacion en el mantenimiento de maquinarias y
equipos.

2.5 Propiedades, planta y equipos
2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracién de la Compaiiia.

2.5.2 Medicidn posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos, son registrados
al costo menos la depreciacion acumulada. En caso de requerirlo, la Comparia
registra pérdida de deterioro de los activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipo de la Comparnia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual
y hasta la siguiente reparacion.

2.5.3 Métodos de depreciacion y vidas utiles

El costo de las propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva. A continuacién, se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipos y las vidas u(tiles usadas en el célculo de la
depreciacion:



Vida Util

Item en anos
Edificios e Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacién 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

2.5.5 Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Administracién de la Compafia evalla los valores en libros
de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero
y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros, el
importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para
dicho activo en anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es
reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se determin6 deterioro de sus activos tangibles.

La Compariia no considera el valor residual de activos fijos para la determinacién del
calculo de depreciaciones.

2.6 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.



2.6.1 Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.6.2 Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.
Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compania
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Se reconoce como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.



2.7 Provisiones

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Comparia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.8 Beneficios a empleados
2.8.1 Beneficios definidos

Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los beneficios definidos
(jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afno en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficios definidos. Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y
pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2 Participacion a trabajadores

La Comparnia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores
en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compania pueda otorgar. Se reconocen cuando se cumplen todas y cada una
de las siguientes condiciones:

2.9.1 Venta de bienes
Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo

significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, 0 por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos



con fiabildad y es probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

2.9.2 Prestacion de servicios

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcién del criterio del
devengado, es decir, en la medida que los servicios han sido prestados y con
independencia del momento en el que se produzca el cobro en efectivo o
financiamiento derivado de ello. Los ingresos por prestacion de servicios se generan
principalmente con partes relacionadas.

2.10 Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el
periodo en el que se conocen.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Companhia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.12 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compariia pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. Los activos y pasivos
financieros se miden inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.

2.13 Activos financieros

Los activos financieros actuales se clasifican como “cuentas por cobrar comerciales y
financieras” La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Método de la tasa de interés efectiva

Es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el



calculo de la tasa de interés efectiva) estimados a lo largo de la vida esperada del
activo o pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.13.2 Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.13.3 Cuentas por cobrar comerciales, financieras y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo e incluyen principalmente cuentas por cobrar comerciales, otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar financieras; las cuales son registradas a su
valor razonable y son medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. La politica de crédito de las cuentas por cobrar comerciales es de 5 a 30
dias con companias relacionadas y generalmente de 30 dias con terceros
dependiendo del volumen de transacciones. Los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.13.4 Deterioro de valor de activos financieros

Los activos financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios
en resultados son probados por deterioro de valor al final del periodo sobre el que se
informa.

Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de
cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de
la Comparia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el numero de
pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de dias de vencimiento
promedio, asi como cambios observables en las condiciones econdémicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para el analisis de la provisién de cuentas incobrables, la Administracién de la
Compania segrega la cartera con antigliedad mayor a 60 dias en extrajudicial o judicial
y registra provisién de cuentas incobrables para la cartera extrajudicial en base a
porcentajes de 10% al 85% para la cartera con una antigliedad de 1 afo a 3 afos y del
100% para la cartera que excede los 4 afnos de antigiiedad. La cartera judicial se
provisiona del 50% al 100% en base a la etapa del juicio.

Adicionalmente, para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre
60 dias y 1 afio, se reconocen provisiones con base en los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento y situaciones adversas tales
condiciones de mercado que impacte la habilidad de los clientes para pagar los
valores pendientes. Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el
importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y



el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El importe en libros de las cuentas por
cobrar se reduce por la pérdida por deterioro a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado del resultado del periodo.

2.13.5 Baja de un activo financiero

La Compania da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero
a otra entidad. Si la Compania no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Comparia reconocerd su participacién en el activo y la obligacion
asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compania retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compania continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

2.14 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia
tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Préstamos, cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas

Se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

2.14.2 Baja de un pasivo financiero
La Compania dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del

pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce
en el resultado del periodo.

2.15 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera

La Comparia en base a la Resolucién SCVS-INC-DNCDN-2019-0009 publicada en el
Registro Oficial 39 del 13 de septiembre del 2019, aplica la Norma Internacional de
Informacion Financiera para las PYMES, NIIF para las PYMES.

Se describe las Secciones utilizadas:



Seccion 3 Presentacion de Estados Financieros: Establece requerimientos
generales para la presentacion de los estados financieros, se tomaran estas guias
para la determinacion de su estructura y requerimientos sobre su contenido. Para
nuestro caso se presentara el Estado de Resultados Integral en base a su funcion,
para después en las Notas a los Estados Financieros presentar un desglose por su
naturaleza.

Seccion 11 Instrumentos Financieros: Tratan del reconocimiento, baja en cuentas,
medicion e informacién s revelar de los instrumentos financieros. El valor razonable de
un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes
en el mercado actuan en su mejor interés econémico.

Seccion 13 Inventarios: Establece el reconocimiento y medicién de los inventarios, la
Comparniia evaluara al final de cada periodo si los inventarios, se encuentran
deteriorados, es decir el importe en libros no es totalmente recuperable y de ser el
caso reconocer una pérdida por deterioro de valor.

Seccion 28 Beneficios a los Empleados: Comprenden todos los tipos de
contraprestaciones que la Compania proporcione a los trabajadores, se reconocera el
costo de todos los beneficios a los empleados a los que éstos tengan derecho como
resultados de servicios prestados a la entidad durante el periodo sobre el que se
informa. La Comparnia revelara el importe reconocido en resultados como un gasto por
los planes de aportaciones definidas.

e Los costos por los beneficios a los empleados se reconocen cuando se
devengan, independientemente del momento del pago.

e Para los planes de beneficio definido, consiste en pagar un beneficio basados
en sueldos futuros y el cumplimiento de algunos requisitos, se asumen los
riesgos por perdidas actuariales debido a factores financieros, este monto debe
ser el valor actuarial presente de la Obligacion por Beneficios Definidos, que
representa el valor actual de los pagos futuros esperados

Seccion 29 Impuesto a las Ganancias: Reconoce el tratamiento contable del
impuesto a las ganancias, incluyendo como tratar las consecuencias fiscales actuales
y futuras.

e El impuesto diferido se determina a partir de las diferencias temporarias. Las
diferencias temporarias son aquéllas que se producen entre los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos. Dichas diferencias pueden ser
imponibles o deducibles, si motivan un mayor o un menor pago de impuestos
en el futuro.

e La compania reconocera activos y pasivos por impuestos diferidos, en los
casos que se establece en la Ley de Régimen Tributario Interno, Art.10.1 y en
su Reglamento, Art. 28.1 tratamiento y reconocimiento de los impuestos
diferidos.

3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para las PYMES, NIIF para las PYMES,
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de


http://www.gerencie.com/el-futuro.html

determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los

cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

NOTA 4 .- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El resumen de efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

2019
Caja Chica 100.00
Banco del Pacifico 84,462.55
Banco Bolivariano 706,328.36
Chasse Bank USD 29,019.95
SALDO EN BALANCES 819,810.86

2018

100.00
116,437.17
60,221.44
8,711.56

185,370.17

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad.

NOTA 5.- CUENTAS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2019
Clientes Locales (1) 3,625,530.65
Otras Cuentas por Cobrar 389,984.10
SUMAN 4,015,514.75
Deterioro para Cuentas Incobrables (2) -338,277.99
NETO 3,677,236.76

2018

3,981,068.21
313,285.64

4,294,353.85
-306,639.38

3,987,714.47

‘(1) Representan el saldo por cobrar por ventas de los servicios de la linea de sistemas y

valvulas, realizadas principalmente a empresas petroleras a nivel nacional.

‘(2) Las estimaciones por deterioro se tomaron en base al andlisis de la cartera vencida al 31
de diciembre de 2019, en base al estudio realizado con el departamento de cartera y gerencia.
Los célculos se realizaron con la aplicacion de la NIIF para las PYMES, Seccion 11
Instrumentos Financieros medidos al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo,

tomando la tasa de interés del Banco Central a diciembre de 2019.

NOTA 6.- INVENTARIOS

El detalle de los inventarios es como sigue:

2018

2019
Inventario de Stock 53,457.13
Mercaderia en Transito 260.132.91
SUMAN 313,590.04
Provisiones Inventario Stock (1) -13,000.94
Deterioro de Inventarios (2) -0

24,894.90
798,966.79

NETO 300,589.10

823,861.69
-15,531.85
-56021.27

803,308.57




‘(1) Las provisiones de inventario por obsolescencia esta constituida considerando los
inventarios de repuestos y materiales que no han registrado movimiento por mas de un afio.

‘(2) El deterioro de los inventarios fueron evaluados al 31 de diciembre de 2019, Los célculos
del Valor Neto Realizable se los realizé con la aplicacion de la NIIF para las PYMES, Seccion
13 INVENTARIOS, y su medicién se lo realizé al importe menor entre el costo y el precio de
venta estimado menos los costos de terminacion y venta.

NOTA 7.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

El costo de las propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta; no tienen un valor residual y la vida Util estimada es la siguiente:

item Vida Util en
afos
Edificios e Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacién 3

Un resumen de propiedades, planta y equipo es el siguiente:

2019 2018

Costo 847,708.16 1,117,168.91
Depreciacion Acumulada -507,734.96 -791,995.11
SALDO EN BALANCES 339,973.20 325.173.80
Costo

Muebles y Enseres 35,327.35 45,665.35
Equipo de Computacién 164,900.41 250,752.44
Vehiculos 362,873.01 424,225.78
Magquinaria y Equipo 36,129.41 44,260.42
Equipo de Demostracion 113,253.86 149,781.76
Teléfonos y Accesorios 3,256.00 11,137.48
Equipo de Oficina 21,551.38 38,539.70
Instalaciones Nuevas Oficinas 110,416.74 152,805.97
SALDO EN BALANCES 847,708.16 1117,168.91
Depreciacion

Muebles y Enseres -18,316.74 -25,122 06
Equipo de Computacién -148,992.74 -232,059.57
Vehiculos -205,897.02 -296,004.18
Magquinaria y Equipo -17,270.19 -19,081.34
Equipo de Demostracién -61,169.97 -96,413.72
Teléfonos y Accesorios -1,778.68 -9,413.33
Equipo de Oficina -10,314.91 -26,211.03
Instalaciones Nuevas Oficinas -43,994.71 -87,692.88

SALDO EN BALANCES -507,734.96 -791,995.11




NOTA 8.- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El resumen de activos por impuesto diferidos es como sigue:

2019 2018
Activo por Impuesto Diferido 80,364.78 114,029
SALDO EN BALANCES 80,364.78 114,029

De acuerdo a la Norma Internacional de Informacion Financiera para las PYMES, los impuestos
diferidos, se determinaron a partir de las diferencias temporarias por la aplicacion del Valor
Neto Realizable de los inventarios Seccién 13 Inventarios; y el registro de las provisiones por
garantias de clientes para el periodo 2019 Seccién 21 Provisiones y Contingencias; la
compafia reconocié un activo por impuestos diferidos, en base a la Seccidén 29 Impuestos a las
Ganancias: la entidad reconocera las consecuencias fiscales actuales y futuras reconociendo
asi su impuesto diferido por recuperar en periodos futuros.

NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES EXTERIOR

Proveedor 2019 2018
ASCOMATICA SA DE CV 6.664,82 5.234
CLARK RELLANCE - 1.610
DANIEL MRASUREMENT AND CONTROL - 10.795
EMERSON AUTOMATION SOLUTIONS FINAL CONTROL, LLC 85.545,96 0
EMERSON PROCESS MEXICO - 19.925
EMERSON PROCESS PUERTO RICO - 52.694
FISHER CONTROLS 111.801,42 148.480
MICROMOTION 7.795,41 30.486
NOV PROCESS - 9.709
PEPPERL+FUCHS 5.507,86 6.681
PUFFER SWELVEN - 9.306
PUFFER COLOMBIA - 6.462
REGULATOR TECHNOLOGIES INC. 10.449,48 27.419
ROSEMOUNT INC. 183.018,46 148.678
SOFIS GLOBAL 48.729,92 20.573
VALVE AUTOMATION INC 38.830,56 23.667
WHOLESALE - 539
XOMOX - 7.877
TOTAL 498.343,89 530.135,00

Corresponden a compras de productos de la marca Emerson Process, que son mercaderia
como valvulas y repuestos, las cuales no devengan intereses y el término de crédito es de 60
dias.



NOTA 10.- PROVISIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019, se efectuaron las siguientes provisiones:

Concepto 2019 2018
GARANTIA A CLIENTES 28.304,94 80.413,68
PROVISIONES PARA MULTAS 80.700,13
CONDICIONES A CONTRATOS 16.317,26
PROVISIONES DE GASTOS 150.337,57
DESCUENTO ET 9.000,00
PROVISIONES DE NOMINA 13.541,67
TOTAL 217.501,44 148.480,00

La Compania ha procedido a reflejar la mejor estimacién para cubrir las garantias de los
clientes en sus productos, provisiones de gastos y provisiones de némina, esta obligacion se
liquidara al final del siguiente periodo, cumpliendo asi con la NIIF para la PYMES, Seccion 21

Provisiones y Contingencias.

NOTA 11.- PROVISIONES POR DESAHUCIO Y JUBILACION PATRONAL

El detalle de las provisiones por desahucio y jubilacién corresponde:

2019
Desahucio 54,659.91
Jubilacién Patronal 100.550.64
SALDO EN BALANCES 155,210.55

2018

69,261.33
125,598.17

194,859.50

Para la determinacion del pasivo por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, se
consider6 el célculo actuarial elaborado por profesionales del ramo para los periodos 2019 y
2018; hubo reversién de saldos debido a la salida de personal y se revertieron los saldos a

otros ingresos y ORI del patrimonio.

NOTA 12.- PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle del pasivo por impuesto diferido es como sigue:

2019 2018
Pasivos por Impuestos Diferidos 32,978.29 18,524.00
SALDO EN BALANCES 32,978.29 18,524.00

Se registraron pasivos por impuestos diferidos por efecto de la reevaluacion de las

propiedades, planta y equipo en los ejercicios 2018 y 2019.



NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL

El detalle de la composicidn del capital es como sigue:

Socios 2019 2018
Puffer International INC. 125.00 125.00
Puffer Latin America INC. 12.375.00 12.375.00
SALDO EN BALANCES 12.500.00 12.500.00

NOTA 14.- UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

Representa las siguientes subcuentas:

Concepto 2019 2018

UTILIDADES ACUMULADAS 1.600.353,87 1.600.353,87
UTILIDADES EJERCICIO 2013 539.470,75 539.470,75
UTILIDADES EJERCICIO 2014 1.190.120,70 1.190.120,70
UTILIDADES EJERCICIO 2015 1.189.656,37 1.189.656,37
UTILIDADES EJERCICIO 2016 7.864,59 7.864,59
PERDIDAS EJERCICIO 2017 -926.050,04 -926.050,04
UTILIDADES EJERCICIO 2018 222.409,07 222.409,07
TOTAL 3.823.825,31 3.823.825,31

NOTA 15.- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

La Compania comercializa valvulas de control, medidores de nivel, presion flujo y sistemas de
control para el sector industrial y petrolero

2019
Ventas de Stocks 5,170,166.32
Ventas de Servicios 354,217.61
Comisiones Exterior 25,576.01
Otros Ingresos 43,073.45
SALDO EN BALANCES 5,593,033.39

NOTA 16.- COSTO DE VENTAS

Reconocimiento: Los costos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir,
todos los costos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien
o0 servicio y estos en el Estado del Resultado Integral.

NOTA 17.- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracion y ventas al 31 de diciembre de 2019, constituyen las siguientes
subcuentas:

Sueldos 460.764,70
Vacaciones 15.289,42



Capacitacion del Personal

Bonos

Comisiones

Otros Bonos

Fiesta de Navidad

Otros

Aportes IESS

Décimo Tercera Remuneracién
Décimo Cuarto Remuneracion
Fondos de Reserva
Indemnizaciones Legales
Provision Desahucio

Contratos Laborales

Contratacién y Reclutamiento
Jubilacién Patronal

Gasto Desahucio

Gastos de Representacion
Publicidad

Presentaciones

Licitaciones

Ferias

Movilizaciones

Alquiler de Vehiculos

Gasolina

Reparaciones y Mant. Vehiculos
Ropa de Trabajo

Gastos de Viajes Entrega Mercaderia
Impuesto anual vehiculos

Gastos de Viaje Tickets - Movilizacion
Gastos de Viaje Hospedaje
Gastos de Viaje Comida - Otros
Teléfonos y Fax

Celulares

Electricidad

Correos y Servicios de Encomienda
Internet

Agua

Custodia Documentos

Gastos de Viaje Tickets - Movilizacion
Gastos de Viaje Hospedaje
Gastos de Viaje Comida - Otros
Papeleria y Articulos de Oficina
Rep. y Mant. Maquinaria y Equipo.
Gastos Generales

Gastos Judiciales

Suscripciones y Contribuciones
Rep. y Mant. de Computadores
Cafeteria - Utiles de Aseo
Impuestos Patentes

24.537,00
47.526,13
37.079,37
18.656,29
1.943,15
2.060,00
61.412,04
32.511,98
7.554,22
39.539,41
147.277,29
9.199,54
7.440,76
4.994,19
14.125,31
12.951,61
4.424,98
942,86
5.512,15
619,70
1.886,50
5.338,66
3.707,07
4.600,43
13.351,06
1.622,13
190,00
3.815,69
21.046,92
13.433,94
9.042,92
2.040,00
7.618,89
2.173,36
10.660,81
10.594,66
2.074,20
2.879,16
14.879,19
7.291,22
4.016,27
3.023,00
1.240,00
3.478,66
4.838,60
7.600,02
11.122,48
3.337,81
18.178,25



Impuesto a la Salida de Divisas 131.841,14

Impuestos Varios 65.212,87
Pérdida en Venta de Activos Fijos 2.512,50
Regalos, Calendarios 5.673,56
Herramientas - Materiales 316,17
Papely Toner 1.527,10
Licencias Computadoras 2.473,90
Homenajes y Condecoraciones 289,26
Seguro Médico 32.394,22
Seguro Vida/Accidentes Personales 4.689,35
Seguro Vehiculos 6.897,34
Seguro Incendio 1.320,85
Seguro Equipos Electrénicos 1.340,77
Seguro Transporte 5.286,22
Otros Seguros 822,18
Seguro Robo y Asalto 1.488,63
Seguro Rotura Maquinaria 67,53
Seguridad y Salud 4.826,98
Seguro de Responsabilidad Civil 4.707,45
Depreciacion Maquinaria y Equipos 3.807,36
Depreciacion Mobiliario 3.532,68
Depreciacion Computadores Hardware 6.501,92
Depreciacion Computadores Software 5.392,00
Depreciacion Vehiculos 34.428,44
Depreciacion Equipos Demostracion 9.214,49
Depreciacion Teléfonos y Accesorios 246,84
Depreciacion Equipos de Oficina 2.002,92
Amortizacién Sistema Contable / Licencias 9.340,60
Depreciacion Instalaciones Taller 12.210,84
Depreciacion Instalaciones Edificio SOHO 87,84
Alquileres de Oficina 65.250,08
Rep. y Mant. de Oficinas 935,43
Vigilancia 1.716,00
Reparacion y Mant Taller 8.268,39
Consultores 500,00
Abogados y Auditores 41.675,10
Contrato Laboral Audentia 92.700,00
Médico Ocupacional 2.575,00
Provision para Incobrables 19.571,89
Cuentas Incobrables 12.801,33
TOTAL 1.757.891,17

NOTA 18.- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan las
siguientes expresiones:



o Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion.

e Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso
que aplique.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de operacién.

o Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo, no sufre modificacion alguna debido a que el ajuste
efectuado para la aplicacién de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un ajuste con
efecto retrospectivo al Patrimonio (Resultados acumulados provenientes por la adopcién de
NIIF).

NOTA 19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos
(marzo 03 del 2020) se ha producido un evento que en opinién de la Administracién pudiera
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

RECURSOS DE CAPITAL Y NEGOCIO EN MARCHA

El brote de la enfermedad por Coronavirus (COVID-19) es desafortunado y critico para la
sociedad global. Estamos comprometidos con la salud y la seguridad de nuestros clientes v,
por supuesto, de nuestro propio personal. Debido a las medidas introducidas por los gobiernos
en varios paises, hemos tomado varias medidas desde enero de 2020 para mantener a los
clientes y empleados seguros durante esta situacion inusual. Obviamente, esto tendrda un
impacto negativo en los ingresos de la Compafiia, asi como en las ganancias netas para 2020;
sin embargo, en este punto, el efecto es demasiado temprano para cuantificar. El alcance del
impacto dependera de cuanto tiempo continuara la situacion.

La gerencia estd monitoreando el impacto de COVID-19 muy de cerca para poder tomar las
medidas necesarias para mitigar los efectos adversos en los resultados operativos, el capital de
trabajo neto y la liquidez. La gerencia ha desarrollado una serie de escenarios y esta preparada
para implementar planes de contingencia cuando sea necesario. Ademas, la administracion
considera las implicaciones de COVID-19 de un evento posterior ocurrido después de la fecha
del balance general (31 de diciembre de 2019), que por lo tanto no es un evento de ajuste en
los estados financieros de la Compania. En consecuencia, las evaluaciones de las indicaciones
de deterioro son y la prueba de deterioro realizada por la gerencia al 31 de diciembre de 2019
se basa en los flujos de efectivo futuros esperados por la gerencia al 31 de diciembre de 2019,
que pueden diferir de los flujos de efectivo esperados por la gerencia al momento de la
adopcién del Informe Anual. Lo anterior implica que la liquidez de la Compafia puede estar
bajo una presion considerable.



La capacidad de la Compafia para continuar las operaciones depende de una serie de
condiciones precarias, incluida la prevalencia de COVID-19, el impacto de las iniciativas
tomadas para reducir la propagacién del virus, los paquetes de ayuda econdémica
proporcionados por los gobiernos, las instituciones financieras, etc. comunidad, la tasa a la que
la economia evoluciona posteriormente, nuevas inyecciones de capital de los socios vy
refinanciacion.

En este momento, la gerencia esta estudiando tales medidas, especialmente los paquetes de
ayuda econdmica, las nuevas inyecciones de capital de los socios y la refinanciaciéon. En la
actualidad, aun no se han concluido dichos acuerdos.

Es expectativa de la gerencia que las medidas a tomar aseguren que la Compafia tengan
suficientes recursos de capital para continuar sus operaciones. Por lo tanto, la gerencia
presenta el informe anual sobre el supuesto de negocio en marcha. Sin embargo, lo anterior
también, por naturaleza, indica que existe una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como una empresa en marcha.

NOTA 20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Administracién de la Comparia en marzo 03 de 2020 y seran presentados a los Socios
para su aprobacion. En opinidon de la Administracion de la Companiia, los estados financieros
separados seran aprobados por los socios sin modificaciones.
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