MEGALABS-PHARMA S.A,

NQTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR Et. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Roemmers S.A. es una compaiia farmacéutica, se constituyd en la ciudad de Quito el 01 de
septiembre de 1987, Su domicilic actual esta en la ciudad de Quito y su actividad principal es el
mercadeo y distribucion de productos relacionados con la medicina farmacéutica mediante la
importacion de los mismos. Con fecha 26 de marzo de 2019 mediante escritura pbfica cambid su
denominacion de la compafila Roemmers S.A. @ MEGALABS-PHARMA S.A.

El 15 de febrero del 2011 la Compafiia autorizo a Leterago del Ecuador S.A. €l uso de la titufaridad
de los registros sanitarios y acuerdos de precios de los medicamentos pactados con Leterago del
Ecuador S.A., siende esta compania la responsable de importar, comercializar y distribuir
medicamentos en el territorio nacional.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros de la
Compafifa son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicade en forma consistente
para los afios presentados.

21 Bases de Presentacion

Los estados financieros adjuntos de Megalabs-Pharma S.A. son responsabllidad de la
Administracion de la Compafiia y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {TASB) y surgen de los registros contables de la Compafita que son presentados en la
moneda funcional y de circulacion en ef Ecuador (ddlar estadounidense). Los estados financieros
han sido preparados sobre la base del costo histdrico; el cual generalmente se basa en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

2.1.1 Adopcidn de nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB

Las nuevas normas y estdndares revisadas y emitidas por el IASB a la fecha de emision del
presente estado financiere son las siguientes:

a. Ciclo de mejoras anuales a las NIIF 2015-2017 - Modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones
de negocios, NIIF 11 Negocios conjuntos, NIC 12 Impuesto a la renta y NIC 23 Costos por
préstamos

b. Modificaciones a la NIC 19 - Beneficios a 10s empleados: Modificacién, reduccion o
liquidacién del plan

¢. Maodificaciones a la NIC 28 — Intereses a large plazo en asociadas y negacios conjuntos
Medificaciones a [a NIIF 9 — Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa
CINIIF 23 — Incertidumbres sobre el tratamiento del impuesto a la renta

Dada la operativa de la empresa, estas modificaciones no tienen impacto en los estados
financieros.

Al momento de aprobacidon de estos estados financieros, la Companiia no ha aplicado 1as siguientes
nuevas y revisadas NIIF que se han emitido, pero alin no son efectivas:

s NIIF 17 — Contratos de seguros



« Modificaciones a NIIF 3 - Definicion de un negocio
» Modificaciones a NIC 1 - Definicién de material
+ Madificacion NIC 8 - Definicidn de material

2,1.2 Estacionalidad de las operaciones

Dadas las actividades a las que se dedica Ja Compaiiia, las transacciones de la misma no cuentan
con un cardcter ciclico o estaciona!l significativo.

2,1.3 Administracién del riesgo

Las actividades de la Compafila exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercade (incluyendo riesgo por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

No ha habido cambics en el manejo de riesgo por parte de la Compafiia, desde el {ltimo cierre, en
las politicas de gestidn de riesgos.

2.2 Clasificacion en corriente y no corriente

La Compafiia presenta activos y pasivos en el estade de situacidn financiera clasificades come
corrientes y no corrientes,

Un activo es corriente cuando:;

Se espera que se realice 0 se intente vender o consumir en ef ciclo operativoe normal.

Se {leva a cabo principaimente con el propésite de comercio.

Se espera que se realice dentro de ios doce meses posteriores al pericdo del informe.
Efective o equivalente de efectivo, @ menos que esté restringido para ser intercambiado o
utilizado para liquidar un pasivo por al menegs doce meses después del periodo de! informe,
¢ Todos los demas activos se clasifican como no corrientes,

Un pasivo es corriente cuando:

Se espera que se resuelva en el ciclo normal de operacidn.

Se lleva a cabo principaimente con el proposito de comercio,

Se debe liguidar dentro de los doce meses posteriores al periodo del informe.

No existe un derecho incondicional a diferir fa tiguidacion del pasivo por al menos doce
meses después del periodo del informe.

» La Compaiiia clasifica todos los demds pasivos como no corrientes.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.
2.3 NIIF 13: Medicion del valor razonable

La Compania mide los instrumentos financieros derivados a valor razonable en cada fecha de!
balance. Ei valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo, o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de! mercado en ia fecha de
medicién,

Lla medicion del valor razonable se basa en {a presuncion de que la transaccion para vender el

activo o transferir el pasivo se realiza: a) en el mercado principal para el activo o pasivo, y b) en
ausencia de un mercadc principal, en ef mercadc mas ventajoso para el activo 0 pasive.

Ef mercado principal © mas ventajoso debe ser accesible para ia Compaiiia. El valor razonable de
un activo 0 un pasive se mide utilizando las suposiciones que los participantes del mercado
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utilizarian al valorar ef activo o el pasivo, asumiendo gue los participantes del mercado actian en
su mejor interés econdmico.
La medicién del valor razonable requiere que la entidad determine lo siguiente:

¢ El activo o pasivo concreto a medir,

= Para un activo no financiero, el mdximo y mejor uso del activo y si el activo se utiiiza en
combinacién con otros activos o de forma independiente.
El mercado en el que una transaccién ordenada tendria iugar para el activo o pasivo.
Las técnicas de valoracion apropiadas a utilizar al medir el valor razonable.

La Compariia utiliza técnicas de valoracién que son apropiadas en las drcunstancias y para las
cuales hay suficientes datos disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de
entradas relevantes observables y minimizando el uso de entradas no observables. Todos los
activos y pasivos por los cuales el valor razonable se mide o revela en los estados financieros se
clasifican dentro de |a jerarquia del valor razonable, que se describe a continuacion, con base en el
nivel mas bajo de entrada que es significativo para la medicion del valor razonable en su totalidad:

= Nivel 1. precios de mercado cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

o Nivel 22 técnicas de valoracion para las que se puede observar directa o indirectamente la
entrada de nivel mas bajo que es significativa para la medicion del valor razonable.

s Nivel 3 técnicas de valoracion para las cuales la entrada de nivel mas bajo que es
significativa para la medicion del valor razonable no es observable.

Las revelaciones relacionadas con el valor razonable para instrumentos financieros y activos no
financieros que se miden a valor razonable o donde se revelan valores razonables, se deben
informar en notas.

Varias de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren gue se determine el valor
razonable de los activos y pasivos financieros y no finandereos. Cuando corresponde se revela
mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo. Se han determinado los valores
razonables para propdsitos de valorizacién y/o revelacion sabre la base de los siguientes métodos:

a) Activos intangibles

Plusvalias, han sido determinadas en base a una alocacion de los valores de mercado de los
activos adquiridos, resultando la plusvalia como ia diferencia entre el valor cancelado por la
inversion v los activos vy pasivos identificables adquirides a valor razonable.

b) Inversiones en instrumentos de deuda y de patrimonio

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento y de los activos financieros disponibles para la venta, se determinan por
referencia a su precio de rescate cotizado a la fecha de cierre de j0s estados financieros.

¢) Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar

Ei valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se estima al valor
presente de fos flujos de efectivo futuros que la Compania espera recuperar. No existen diferencias

significativas entre el valor nominal y el valor razanable de estos activos.

d) Pasivos financieros no derivados
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El valor razonable que se determina para propdsitos de revelacion se calcula scbre la base del
valor presenie del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercade a la fecha de cierre de los estados financieros.

e) Derivados

El valor razonable de los contratos a término en moneda extranjera se basa en su valorizacion en
condicicnes de mercado a la fecha de cadga cierre de los estados finandieros,

24  NIIF 9 Y NIC 39 Activos financieros
2.4.1) Instrurnentos financieros ne derivades

Los instrumentos financieros no derivados abarcan inversiones en capital y titulos de deuda,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes al efectivo, préstamos y
financiamientos y ofras cuentas por pagar. Los instrumentos financieros no derivados son
reconocidos iniciaimente al valor razonabie, con cambios en resultades, mas Ios costos
directamente atribuibles a la transaccidn, Posterior al reconocimiento inicial, los instrumentos
financieros no derivados son vaiorizados como se describe a continuacion:

»  Flectivo y equivalentes al efectivo: abarca los saldos disponibles en caja y bancos, los depositos
a plazo (menores a 90 dias) e inversiones en cuolas de fondos mutuos de renta fija, todos
libres de restricciones, rapidamente convertibles en efectivo y con un bajo riesgo de cambio en
su valor.

= Inversiones mantenidas hasta ef vendmiento. si la Compaiia fiene ja intencidn y capacidad de
mantener los titulos de deuda hasta ei vencimiento, estas inversiones son cdasificadas como
mantenidas hasta el vencimiento. Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son
reconocidas al costo amortizade usando ef método de interés efectivo, menos cuaiquier pérdida
por deterioro.

v Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados. un instrumente es clasificado
a su valor razonable con cambios en resuitados si es mantenido para negociacion o es
designado como tal en su reconacimiento inicial. Los instrumentos financieros son designados al
valor razonable con cambios en resuitados si ia Compafia y sus subsidiarias administran tales
inversiones y toman decisicnes de compra y venta con base en sus valores razonables de
acuerdo con la administracidn de riesgo o bien por la estrategia de inversién documentadas por
la Compaiia y sus subsidiarias.

»  Activos financieros disponibles para la venta: las inversiones del Grupo y sus subsidiarias en
valores de acciones y ciertos titulos de deuda son clasificadas come actives financieros
disponibies para la venta. Posterior al reconocimiento inicial, son reconadidas al valor tazanable
y los cambios, que no sean pérdidas por deteriore, ni ganancias y pérdidas por conversion de
partidas monetarias disponibles para ia venta, son reconocidas directamente en el patrimonio
(Otros Resuitados Integrales). Cuando una inversion es dada de baja de ios registros contabies,
la ganancia o pérdida acumulada en ei patrimonio es transferida a resultados.

*  Préstamos y cuentas por cobrar. son valorizados al costo amortizado menos deterioro.
Corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos y determinables, que no son
cotizados en un mercado activo. Surgen de operaciones de préstamo de dinerc y/o venta de
bienes ¢ servicios directamente a un deudor sin intencidn de negociar la cuenta a cobrar,
ademas no estan dentro de las siguientes categorias:

» FExiste la intenddén de venderlas en un futuro proximo, son mantenidas para su

comercializacién.
« Designadas en su reconocimiento inicial come disponibles para la venta.
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« Mediante ellas el tenedor no pretende recuperar toda su inversion inicial por otros medios
distintos al cobre, por lo tante, deben ser clasificadas como disponibles para la venta.

» Estos activos son clasificados como activos corrientes, aquellos cuye vencimiento es
superior a un afio son presentades como activos no corrientes.

2.4.2) Andlisis de deterioro

La Compafia reconoce una provision por pérdidas crediticias esperadas (PCE) para todos los
instrumentos no mantenidos a valor razonable con cambios en resultados. PCE estidn basadas en la
diferencia entre los flujos contractuales y los flujos de caja que 1a CompaRia espera recibir,
descontados a una tasa aproximada a la tasa de interés efectiva original. Los flujos esperados
incluiran los originados en la venta de colaterales mantenidos u otras mejoras crediticias que sean
parte integral de los términos contractuales.

PCE sen reconocidas en dos etapas, para los créditos en que no hube desde el reconocimientd
inicial un incremento significativo en los riesgos de crédito, las PCE son determinadas por los
eventos de incumplimiento que son posibles en los proximos doce meses. Para aquella exposicion
crediticia que haya sufrido desde el reconocimiento inicial un incremento significative en su riesgo
crediticio, se requiere registrar una provision para las pérdidas crediticias esperadas sobre la vida
uatil remanente de la exposicion.

Para créditos comerciales y aquellos originados en contratos con clientes, la Compaiiia aplica un
enfoque simplificade en el cdlculo de las PCE. Debido a ellos la Compafia no efectua un
seguimiento a les cambios en el riesgo crediticia, sin embargo, en su lugar reconoce una provisién
basada en el enfoque de la vida (til remanente mencionado en el parrafo anterior, para cada fecha
de reporte.

La siguiente es una guia de aplicacion para el calculo de las PCE a ser utilizada para el cierre de
2019,

¥ Separar de la masa de deudores aqueilos que presenten indicios de deteriore en lo que
tespecta a la recuperabilidad del saldo. Dichos casos deberdn evaluarse por separado
analizando y argumentando si resultase necesario registrar una pérdida asociada.

v Para el remanente de clientes deberdn separarse los mas relevantes, buscando trabajar
con una muestra apropiada del resto de la cartera por cobrar.

¥ Para cada uno de elios se realizard una proyeccion de los cobros que se pueden esperar
para los proximos meses. A los efectos de conformar dichos flujos se deberd utilizarse la
posicion de dias calle por cliente a diciembre 2019. Por ejemplo, para el cliente que cuente
con 120 dias calle a dicha fecha, se estimard que la cancelacién del saldo se realizara a
prorrata mes a mes hasta agotarse al cierre del mes de abril de 2020.

v Los flujos deberan ser descontades a una tasa que resulte representativa para ef cierre a
nivel local.

v Para los clientes en que se cuenta con seguros de crédito, se deteriora la cartera sélo per
la parte ng cublerta por el seguro.

2.4.3) Instrumentos financieros derivados

El Grupo evalla su exposicion y la conveniencia ¢ no de adquirir instrumentos financieros
derivados para cubrir el riesgo de exposicion en moneda extranjera y la tasa de interés. Las
evaluaciones a estas exposiciones son efectuadas en forma periddica. Los derivados implicitos son
separados del contrato principal y registrados de forma separada si las caracteristicas y riesgos del
contrato principal y del derivado implicito no estan estrechamente relacionadas.

Los instrumentos financieros derivados sen reconocidos inicialmente al valor razonable, los costos

de transaccion atribuibles son reconocidos en resultados cuando se Incurren. Después del
reconocimiento inicial, los instrumentos financieros derivados son valorizados al valor razonable.
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En los casos de coberturas de flujo de efectivo, los cambios en el valor razonable de un
instrumento derivado designado como una cobertura de flujo de efective son reconocidos
directamente en el patrimonio, en la medida que la cobertura sea efectiva. Si la cobertura no es
efectiva, los cambios en el valor razonabie san reconocidos en resultadas.

En los casos de derivados implicitos separables, los cambios en el valor razonable de derivados
implicitos separabtes son reconacidos inmediatamente en resultados.,

2.5 NIC 16: Propiedad, planta y equipo
2.5.1) Reconocimiento y medicion

Los elementos de propiedad, planta y equipo son valorizados al costo menos depredacién
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo comprende su precio de compra, los derechos de
importaddn vy cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en condiciones de
operacién para el uso al cual fue destinado.

El costo de activos autoconstruidos incluye el costo de los materiales, de la mano de obra directa,
asi como cualquier otro costo directamente atribuible al proceso necesario para que el activo
quede en condiciones de operar. Incluird ademas ios costos de desmantelar y remover las partidas,
asi coma de restaurar €l lugar donde estén ubicados cuando sea aplicable.

Los costos de préstamos o financiamientos relacionados con la adquisicion, construccién o
produccion que califiquen, son reconocidos como parte del costo de los elementos de propiedad,
planta y equipos.

Cuando partes de un elemento de propiedad, planta y equipo, poseen vidas (tiles distintas y son
significativas en valor, son registradas y depreciadas como partidas separadas (compenentes
importantes) de propiedad, planta y equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta o retiro de un elemento de propiedad, planta y equipo son
determinadas comparanda el monto obtenido de fa venta con el valor en libros del elemento y se
reconocen netas dentro de “otras ganancias (pérdidas)” en el estado de resuitados.

2.5.2) Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad, planta y equipo es reconocido a su valor
en libros, si es posible que los beneficios econdmicos futuros esperados fluyan a la Compafia y su
costo pueda ser medido de manera fiable. E! valor en fibros de la parte reemplazada se da de baja.
Los costos de ampiiacion, modernizacion ¢ mejoras que representen un aumentc de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un aumento de la vida dtil, son capitalizados aumentando
el valor de los bienes. Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento son registrados
como un cargo a resultados en el momento en que son incurridos

2.5.3) Depreciacion

La depreciacién es reconocida en resultados con base en ef método de depreciacion lineal sobre la
vida (til estimada de cada componente de una partida de propiedad, planta y equipo, salve que se
considere gque otro método de depreciacidn refleje de mejor manera el patrén de consumo del
activo. Los activos arrendados son depreciados en el periodo mas corto entre el arrendamiento y
sus vidas Utiles, @ menos que sea razonablemente seguro que la Compania obtendra la propiedad
al final del periodo de arrendamiento.
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Como estimacion se podran utilizar las siguientes vidas (tiles:

Grupo de activos Vida util estimada (anos)
Vahiculos 5
Instalaciones, maquinaria, muebles y equipos de 10
oficina
! Equipos de computacién : 3 _

Los métodos de depreciacion y vidas (tiles son ravisados en cada fecha de dierre y ajustados en
caso de que sea necesario.

La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos en construccion comienza cuando los bienes
estan en condiciones de ser utilizados. Los terrenos incluidos en este rubro son registrados de
forma independiente de los edificios o instalaciones y se entiende que tienen una vida util infinita,
por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

2.6 NIC 38: Activos intangibles, excepto plusvalia
2.6.1) Marcas y registros

Las marcas de productos inscritas y adquiridas en la operacidn recurrente y en forma directa por la
Compafiia, se difieren y amortizan en el plazo legal de derecho de uso de la marca, periodo en el
cual se estima en promedio, el ciclo de vida de los productos. Las marcas originadas por
combinaciones de negocio con vida util definida se amortizan de acuerdo con las vidas Utiles
estimadas por los especialistas independientes.

De acuerdo con el tratamiento permitido por fa NIC 38, y en funcién distintas variables observadas
en fa industria farmacéutica en cada uno de los paises donde opera el Grupo, el mismo opta por no
tratar las marcas como de vida Util indefinida. Se deberd asignar en cualquier caso una vida tit
definida, aplicando la mejor estimacidn posible en cuanta a su criterio de amortizacidn en funcion a
lo descripto en el parrafo anterior.

Adicionalmente, las marcas son sometidas anualmente a una prueba de deterioro de valor.
2.6.2} Otros activos intangibles

Otros activos intangibles que son adquiridos por la Compafia con una vida dtil definida son
valorizados al costo menos la amortizacion acumulada v ias pérdidas acumuladas por deterioro.

2.6.3) Activos intangibles generados internamente, desembolsos por investigacion y desarrolio

Los desembolsos originados por las actividades de investigacion se reconocen como un gasto en el
periodo en el cual se incurren. Un activo intangible generado internamente como consecuencia de
actividades de desarrollo {o de la fase de desarrollo de un proyecto intemo) es reconocido solo si
se cumplen las condiciones indicadas a continuacidn:

+ Técnicamente es posible completar la produccion del active intangible de forma que pueda
estar disponible para su utilizacidén o su venta.

« Existe intencién de completar el activo intangible en cuestion para usarlo o venderio.

« Existe capacidad para utilizar o vender el activo intangible.

s Se puede determinar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios econdmicos en &f futuro.

El monto inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente serd la suma de

los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemente cumple las condidones para su
reconocimiento establecidas anteriormente, Cuando no se puede reconocer un activo intangible
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generado internamente, los desemboisos por desarrollo son cargados a resultados en el periodo en
que se incurren.

Los actives comenzaran a amortizarse una vez que la fase de desarrollo haya culminado v la fase
comercial esté pronta para ser iniciada

2.6,4) Desembolsos posteriores

Los desembolses posteriores son capitalizados sélo cuando aumentan los beneficios econdmicos
futuros plasmados en el activo especifice relacionado con dichos desembolsos. Todos los otros
desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalias, son reconocidos
como cargo a resultades cuando se incurren.

2.7 NIC 26: Deterioro

El valor en libros de los activos no financieros de la Comparia, exciuyendo propiedades de
inversién, inventarios e impuestos diferidos, es revisado anualmente para determinar si existe
aigun indicio de deterioro, si existen tales indicios entonces se debe estimar el importe recuperable
del activo. El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta.

Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimades antes de
impuestos a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que
puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacién del deterioro, 10s activos son agrupados en
el grupo mas pequeiio de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del use
continuo, los que sen independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos © grupos
de activos (la “"unidad generadora de efectivo”).

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas con efecto en
resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en relacion con las unidades generadoras de
efectivo son asignadas primero, para reducir el valor en libros de cualquier plusvalia asignada en
ias unidades y para luego reducir el valor en libros de otros activos en la unidad {grupos de
unidades) sobre una base de prorrateo.

2.8 NIIF 9: Pasivos financieros
2.8.1) Reconacimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican, en su reconecimiento inicial, como pasives financieros a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos, cuentas por pagar o derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segun corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar, netos de los costos de transaccion directamente atribuibles. Los
pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras, y los
préstamos (inCluidos los sobregiros bancarios, los contratos de garantia financiera y los
instrumentos financieros derivados).

La Compafia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con
cambios en resultados, acreedores comerciales y préstamos que devengan interés, Cada
administracién determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial. Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion es
cancelada, liquidada o vence.

15



2.8.2) Medida posterior

La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a
continuacién. Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resuitados incluyen los
pasivos financieros mantenidos para negociar v los pasivos financieros designados en el momento
del reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y préstamos con intereses se miden posteriormente al costo
amortizado utiiizando la tasa de interés efectiva (también conocido como EIR). Las ganancias y
pérdidas se reconocen en resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del
proceso de amortizacion aplicando dicho calculo. Los intereses calculados de acuierdo con la
mencionada metodologfa se incluyen como tosto financiero en el estado de resultados.

2.9 NIC 37: Provisiones

Una provision se reconoce si como resiyltado de un suceso pasado, la Compafia posee una
obligacion iegal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea
necesario un flujo de saiida de recursos econdmicos para resolver la obligacion.

Las provisicnes se determinan descontando el flujo de efective que se espera a futuro, a la tasa
antes de impuestos que refleja la evaluacion actual del mercado, del valor del dinero en el tiempo
y de los riesgos especificos de la obligacion. Los cambios en ef valor de la provision por el efecto
de! paso del tiempo se reconocen como costos financieros en el resultado.

Las provisiones de reestructuracién se reconocen unicamente cuando la Compafiia tiene una
obligacién implicita, que es cuando un plan formal detallado identifica la empresa ¢ parte de la
empresa en cuestidn, la ubicacidn y el nimero de empleados afectadas, una estimacion detallada
de los costos asociados, linea de tiempo y un plan adecuado. Ademas, los empieados afectados
han sido notificados de las caracteristicas principales del plan.

2.10 NIC 19: Beneficios a empleados
2.10.1) Beneficios a corto plazo

la Compafifa provisionan los beneficios a los empleados a corto plazo, de acuerdo con las
condiciones especificas de cada una de las sociedades que conforman e Grupo. Se provisiona el
costo por concepte de vacaciones del personal sobre base devengada.

2.18.2) Beneficios a largo plazo, indemnizaciones por afios de servicios

La Compafia constituye una provision de indemnizacién por afos de servicio y premio de
antigledad, la cual estd pactada contractualmente con su personal y es calculada en base ai
método del valor actuarial, segun lo requerido por la NIC 19,

La obligacion de indemnizacién por aios de servicio y el premio de antigiiedad son caiculadas de
acuerdo con valorizaciones realizadas mediante una planilia de célculo actuarial desarrollada por un
actuario independiente, las cuales se actualizan en forma periddica. La obligacién reconocida en el
balance general debe representar el valor actual de la obligacion de indemnizacion por anos de
servicio y de premio de antigiiedad.

Las utilidades y pérdidas actuariales se deben reconocer en el estado de otros resultados
integrafes. Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios
prestados por los trabajadores durante el afio, son cargados a resultados en el periodo que
corresponde. La administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios, dicha expectativa al igual que los supuestos son establecides en conjunto con un
actuario externo a la Compania. El importe de los pasivos actuariales netos devengados al cierre
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del ejercicic se presenta en el ffem provisiones del pasivo no corriente del estado de situacién
financiera.,

El costo por beneficios definidos derivados de los contratos suscritos por cada sociedad con sus
trabajadores es categorizado come sigue:

» Costo por servicics (incluye costo por servicios del afic actual, costo por servicios pasados
y pérdidas y/c ganancias que surgen de la liquidacién ¢ reduccién del plan de beneficios).

» Interés neto, gasto o ingreso.

s Remediciones actuariales, las cuales son reconocidas con efecto en Otros Resultados
Integrales dentro del estado de cambios en el patrimonio.

Adicionalmente deberan ser tenidos en cuenta los siguientes elementos de los términos de
convenios y contratos vigentes:

Una tasa de descuento dependiendo la realidad de cada pais.

¢ Un periodo estimado segln la edad y permanencia probable de cada persona hasta su
jubifacion.

» Rotacion estimada dependiendo de la estadistica de rotacidn de cada empresa y pais.
Crecimiento de las remuneraciones.
Tablas de mortalidad aplicadas de acuerde a las condiciones de cada pals.

2.11 NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes

Esta norma, que sustituye fa NIC 18, plantea come principic fundamental que una entidad debe
reconocer sus ingresos ordinarics de forma que la transferenda de bienes ¢ servicios
comprometidos con los clientes se registre par un importe que refleje fa contraprestacién gue la
entidad espera que le corresponda a cambio de dichos bienes ¢ servicios. La norma debe aplicarse
a cada contrato con caracter individual, no obstante, se permite un tratamiento colective siempre
que exista una expectativa razonable de que el efecto en los estados financieros no diferird
significativamante del que resultaria de aplicarla a cada contrate con caracter individual.

El modelo se estructura en los siguientes pasos:

1. Identificar el contrato con ef clenta. un contrato se define como un acuerde entre dos ©
mas partes, el cua! crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se
deben cumplir en cada caso. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a
través de las practicas empresariales acostumbradas.

2. Identificar las obligaciones separadas del contrato: una obligacién de desempeno es una
promesa en un contrato con un diente para ia transferendia de un bien ¢ servicio a este
Gitime.

3. Determinar ef precio de la transacciom el precio de la transaccidn es el monto del pago al
que se espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios
prometidos a un cliente, sin tener en cuenta fos mentos recibidos en representacién de
farceras.

4. Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato: en un contrato que
tiene mas de una obligacién de desempefic, se distribuye ei precic de la transaccién entre
las obligaciones de desempefic en montos que representen la consideradién a la que se
espera tener derecho a cambio de cumplir cada obligacion de desempeno.

5. Contabilizar los ingresos cuando (o @ medida que) la entidad satisface las obligaciones y
hay safisfaccién del diente, es decir no habrd devolucion,
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6. Las conclusiones alcanzadas en ef andlisis de un contrato seran de obligatoria aplicacion a
todos los contratos que tengan caracteristicas similares.

Se cumple una obligacion de desempefio y reconoce los ingresos a través del tiempo si se cumple
alguno de los siguientes criterips:

1. Ei desempeho ne crea un activo con un uso alternativo para cada compaftia, y a su vez las
mismas tienen un derecho exigible al pago por el desempeneo completado a la fecha.

2. FEi desempefio crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el mismo se
crea o mejora.

3. El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempeno de
cada companiia a medida cada una de ellas trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se
reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obiigacion de desempefio. Cuando se
curnple una obligacion de desempefio mediante la entrega de los bienes o servicios prometidos,
crea un activo contractual por el monto de fa consideracion obtenida con el desempefio. Cuando el
monto de la consideracion recibida por parte de un cliente supera el monto del ingreso reconocido,
esto genera un pasivo contractual.

El ingreso se mide con base en la consideracion espedificada en el contrato con el diente, y
excluye los montos recibidos en representacion de terceros. Se reconocen ingresos cuando se
transfiere el controf sobre un bhien ¢ servicio a un cfiente. E! ingreso se presenta neto del impuesto
al valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos v tras eliminar fas ventas at interior el grupo
(para el caso de estados financieros consoiidados).

Se evailan pianes de ingreso con base en criterios especificos para determinar si actua como
principal © como agente. Ei ingreso se reconoce en {a medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia ia entidad y si es posible medir de forma confiabie esos ingresos asi como
i0s costos, en caso de que existan.

2.12 NIIF 16! Arrendamientos

El objetivo de ia norma es asegurar que los arrendatarios y los arrendadores proporcionen
informacion relevante que proporcione a los usuarios una base para evaiuar el efecto que los
arrendamientos tienen sobre ia situacion financiera, el rendimiento financiero y fos fiujos de
efectivo de una entidad.

Un arrendatario puede optar por no apiicar los requerimientos de esta norma a arrendamientos a
corto piazo y a arrendamientos en los que el activo subyacente €5 de bhajo vaior. En este caso ei
arrendatario reconocera i0s pagos por arrendamiento asoctados al mismo como un gasto en forma
lineal a lo largo del plazo del arrendamiento o seglin otra base sistemdtica. La eleccidn para ios
arrendamientos a corto plazo se hard por ciase de activo subyacente, mientras que para los de
activos de bajo vaior puede hacerse arrendamiento por arrendamiento.

2.12.1) Arrendatario
En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocerd un activo por derecho de uso y un pasivo por

arrendamiento. El activo por derecho de uso se medira inidialmente al costo y este comprendera:

a. el importe de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento
los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo,
menos los incentives de arrendamiento recibidos;

c. los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario
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d. una estimacién de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el
activo subyacente, restaurande el lugar en donde esta ubicado o restaurar el active
subyacente a la condicién requerida por ios términos y condiciones de! atrendamiento,
& menos que incurra en esos costos para producir inventarios.

En la fecha de comienzo, un arrendatario medira el pasivo por arrendamiento al valor presente de
fos pages por arrendamiento que no se hayan pagade a esa fecha. Los pagos se descontaran
usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si pudiera determinarse facilmente. Si no
es asi, el arrendatario utilizara la tasa incremental por préstamos del arrendatario. Se incluyen los
siguientes pagos:
a. pagos fijos, menos cualquier incentive de arrendamiento por cobrar;
b. pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa,
inicialmente medidos usando el indice ¢ tasa en la fecha de comienzo
€. importes que espera pagar el arrendataric como garantias de valor residual
d. el precio de ejercicio de una opcion de compra si el arrendatario esta razonablemente
seguro de ejercer dicha opcidn
e. pagos por penalizaciones derivadas de la terminacién del arrendamiente, si el plazo
del arrendamiento refleja que e! arrendataric ejercerda una opcidn para terminar el
mismo

Después de la fecha de comienzo, un arrendatario medira un active por derecho a uso aplicando el
medelo del costo, 2 menos que aplique 105 modelos de medicion descritos en los parrafos del
maodeic de valor razonable de acuerdo con ia NIC 40-Propiedades de inversion ¢ modeio de
revaiuacién de la NIC 16-Propiedades, planta y equipo. Para aplicar el modelo del costo, un
arrendatario medira un activo por derecho de uso al costo:

a. menos la depreciacion acumulada vy las pérdidas acumuladas por deterioro de vaior; y
b. ajustado por cuaiquier nueva medicion del pasivo por arrendamiento especificado en
el parrafo 36 (c)

Un arrendatario aplicaré los requerimientos de la depreciacidn de fa NIC 16-Propiedades, planta y
equipo ai depreciar el activo por derecho de uso. Si el arrendamiento transfiere la propiedad del
activo subyacente al fin del plazo o si el coste del activo por derecho de uso refleja que el
arrendataric ejercera una opcién de compra, el arrendatario depredara e! activo por derecho de
uso desde {a fecha de comienzo hasta el final de la vida Util del activo subvacente. En otro caso, €l
arrendatario depreciaré e! activo desde la fecha de comienzo hasta e! final de la vida il de! activo
subyacente ¢ hasta el final del plazo del arrendamiento, lo que tenga lugar primero.

Un arrendatario aplicara la NIC 36-Deterioro del valor de los activos para determinar si el activo
por derecho de uso presenta deterioro de valor y registrar las pérdidas identificadas.

Un arrendataric contabilizara una modificacion del arrendamiento comeo un arrendamiento
separado si:

a. la modificacion incrementa el alcance del arrendamiento afadiendo el derecho a usar
uno o mMas activos subyacentes; y

b. la contraprestacion se incrementa por un importe acorde con el precic independiente
el incremento en el alcance

Un arrendatario presentard en el estado de situacion financiera o en las notas:

a, los activos por dereche de usc separado de otros activos. St no se presentan por
separado en e} Estado de situacién financiera, el arrendatario:
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i. incluird los activos par derecho de uso dentra de la misma partida de los estados
financieras que le hubiera carrespondido a los activas subyacentes de ser de su
propiedad

ii. revelard qué partidas de! estado de situacidén financiera incluyen esos activos

b. los pasivos por arrendamiento separado de otros pasivos. Si no se presentan los
pasivos en forma separada en el estado de situacion financiera, el arrendatario
revelara qué partidas del mismo fas incluyen.

En el estado del resultado del periodo y otro resultado integral, un arrendatario presentara
el gasto par intereses por el pasiva por arrendamiento (costos financieros} en forma separada del
cargo por depreciacion de!l activo por derecha de uso.

En ef estado de flufos de efectivo, un arrendatario clasificara;

a. los pagos en efectivo por la parte del principal de! pasivo par arrendamiento dentra de las
actividades de financiacién

b. los pagos en efectivo por intereses aplicando las requerimientos de Ja NIC 7-Estado de
flujos de efectivo

c. los pagos por arrendamienta a corto plazo, de activos de bajo valor y los pagos variables
no incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento dentro de las actividades de
operacion

2.12.2) Arrendador

Un arrendadar clasificara cada una de los arrendamientos como operativo o financiero. Se
dasificara coma financiera si transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo subyacente. De lo contrario sera un arrendamiento operativa. Situaciones
que normaimente llevarian a clasificar un arrendamiento como financiero:

a. el arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente al arrendatario al final def
plazo del mismo

b. el arrendamiento tiene una opcidn de compra a un precio que se espera sea
suficientemente inferior al valor razonable en el momento que la opcion sea ejercitable,
por la que al camienzo del cantrata se espera que la apcion sea ejercida

¢. el plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econdmica del activa
subyacente incluso si la propiedad no se transfiere al final de la aperacion

d. en la fecha de inicio, el valor presente de los pagos por el arrendamiento es al menos
equivalente a la totalidad del valar razanable de! activa subyacente

e. el activa subyacente es de una naturaleza tan especializada que solo el arrendatario puede
usarlo sin realizarle madificaciones importantes

Para arrendamientos financieros, el arrendador reconocera en su estado de situacion finandera los
activos que mantenga en arrendamientas financieros y los presentard como una partida por
cobrar, por un imparte igual al de la inversion neta en el arrendamiento. El arrendador usara la
tasa de interés implicita en el arrendamienta para medir la inversion neta en el arrendamiento.

En la fecha de comienzo, los pagos por arrendamiento incluidos en la medicion de la inversion neta
comprenden los pagos siguientes por el derecha de usar el activo subyacente durante el plazo del
arrendamiento que no se reciban en la fecha del comienzo:

a. pagos fijos, menos los incentivos del arrendamiento por pagar

b. pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice 0 una tasa, inicialmente
medidos usando el indice o tasa en la fecha de comienzo

c. cualquier garantia de valor residual praporcionada al arrendador por el arrendatario

d. el precio de ejercicio de una opcidn de compra, si el arrendatario estd razonablemente
seguro de ejercer esa opcion; y
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e.

pagos por penalizaciones derivadas de la terminacidon del arrendamiento, si el plazo del
mismo refleja que el arrendatario ejercera una opcion para terminar el contrato

En la fecha de comienzo, un arrendador que es a la vez fabricante o distribuidor de los bienes
arrendados reconocera lo siguiente:

4.

ingresos de actividades ordinarias por el valor razonahle del activo subyacente, o si es
menor, por el valor presente de los pagos por arrendamiento devengados al arrendador,
descontados usando una tasa de interés de mercado

el costo de venta por el costo o el importe en libros del activo subyacente, menos el valor
presente del valor residual no garantizado

el resultado de la venta de acuerdo con su politica de ventas directas a las que se aplica la
NIIF 15

Medicidn posterior: un arrendador reconocerd 10s ingresos financieros a lo largo del plazo
del arrendamiento, sobre la base de una pauta que refleje una tasa de rendimiento
constante sobre la inversion financiera neta que el mismo ha realizado. Se aplican los
criterios de baja en cuentas y deterioro de valor de la NIIF 9 a fa inversion neta en
arrendamiento.

Un arrendador contabiiizara una modificacion del arrendamiento como un arrendamiento separado

sk

la maodificacian incrementa ef alcance del arrendamiento afladiendo el derecho a usar uno
© mas activos subyacentes; y

la contraprestacion se incrementa por un importe acorde con el precic independiente del
incremento en el alcance

2.12,3) Tratamiento en la aplicacion inicial

Para el arrendatario se permiten dos opciones:

a.

apiicar la norma de forma retroactiva a cada periodo sobre el que se informa anterior
presentado, aplicando la NIC 8-Politicas contables, cambios en las estimaciones contabies
Yy errores; o

retroactivamente con el efecto acumulado de la aplicacion inicial de la norma reconocido
en la fecha de aplicacién inicial (1 de enero de 2019). En este caso no se re expresa la
informacion comparativa; en su lugar ei arrendatario reconocera todo el efecto acumulado
de ia aplicacion inicial como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuiadas (u
otro componente del patrimonio segun proceda) en la fecha de aplicacion inicial.

La Administracion de la Companfa ha evaluado el impacto de fa adopcion de fa NIIF 16 y no
registra impactos significativos en Ia aplicacién de esta norma.

2.13

Costo de venta

Ademas de las partidas que usualmente se dasifican por norma dentro del costo de lo vendido, se
deberan incluir todas las partidas atribuibies al inventario y otras come por ejempio:

Merma

Obsclescencia

Capacidad ociosa

Diferencia de inventario

Partidas salariales de personal de Planta

Indemnizaciones por despido vincuiadas a personai de Planta
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2.14 Clasificacion de resultados
2.14.1) Gastos de venta y promocion

En este rubro se deben incluir aquelios gastos vinculados a actividades de venta y promocion
(generacion de la demanda), como por ejemplo: sueldos (y otras partidas remuneratorias) de
representantes y los visitadores, movilidad y gastos de sus giras, muestras médicas, congresos y
jornadas, lanzamientos y eventos, publicidad y propaganda, estudigs de mercado, convencién
anual, entre otros (ver detalle en apertura de nota). Las amortizaciones y los seguros deberén
corresponder a bienes atribuibles directamente a las areas de ventas y promocién, como por
ejemplo flota de automoviles de los representantes / visitadores.

2.14.2) Gastos de distribucion

En este rubro se deben incluir aquellos gastos vinculados a la operativa de distribucidn, o sea
vinculados con el almacenaje, manejo y transporte de inventarios. Para el caso de las
amortizaciones se podran incluir aquellas partidas vinculadas con items de propiedad, planta y
equipo como ser depositos, mejoras en inmuebles arrendados, racks, maquinaria y equipos de
deposito, vehiculos utilizados en el transporte de inventarios. A nivel de sequros se deben colocar
los de almacenaje y transporte (STP: stock throughput). Adicionalmente se debe incluir en este
rubro arrendamiento de depdsito si corresponde, gasto de energia eléctrica, personal del depdsito,
mano de obra de terceros, gastos de transporte y aquellas comisiones pagadas a terceros que se
encargan de la distribucion propiamente dicha.

2.14.3) Gastos de investigacion y desarrollo

Si se trata de gastos de investigacion y desarrollo encargados a terceros se valoran al precio de
adquisicion. En el caso de que se hayan realizado internamente, se deben valorar al coste de
produccion, el cual esta compuesto ademés de por el costo de los elementos directamente
implicados en el desarrollo del nuevo producto o servicio los costes indirectos que se han
satisfecho para la ejecucion de dicho desarrollo, como sueldos, insumos y amortizaciones, entre
otros.

2.14.4) Gastos de administracion

Son los gastos en los que incurre una empresa que no estan directamente vinculados a una
funcidn elernental como la fabricacion y la produccidn, la promocion y la venta, la distribucion.
Estos gastos estan relacionados con la organizacion en su conjunto en lugar de un departamento
individual.

Se debe incluir la remuneracion de todas aquellas dreas que no estén relacionadas con fa venta, la
distribucion, la fabricacion / produccidn, y la investigacion y desarrollo. Deben incluirse aqui las
siguientes areas: Gerencia General, RRHH, Tecnologia de la Informacion, Servicios Generales como
limpieza.

Los rubros que se incluyan en esta linea del estado de resultados deberan contener todas aquellas
asignaciones no atribuibles directamente a las otras areas especificas. Dentro de los seguros
debera incluirse el seguro de crédito, en caso de que corresponda.

2.15 Otros gastos

Dentro de otros gastos deben incluirse dnicamente conceptos que no deban ser captados en otras
lineas del estado de resultados, seg(in lo que se establece a lo largo del presente manual. En caso
de que se observe la necesidad de incluir alguna/s partida/s de carécter material, se deberd
ampliar informacién y detalle de las mismas en las Notas a los Estados Financieros. A los efectos
de asegurrarse de que no se espera que las mismas se aloquen dentro de alguna otra linea dei
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estado de resultados, sugerimos repasar detalladamente el capitulo "Formatos de presentacién
a ser utilizados”, en su apartado “Aperturas y detalles para el armado de Notas a los Estados
Financieros”.

2.16 Resultados financieros netos

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por intereses en fondos invertidos,
ingresos por dividendos, ganancias por la venta de activos financieros disponibles para la venta,
cambios en el valor razonable de los actives financieros al valor razonable con cambios en
resultados y ganancias en instrumentos derivados que son reconocidas en resultados.

Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método
de interés efectiva. Los ingresos por dividendos son reconocidos en resultados en la fecha en que
se establece el derecho a recibir pagos.

Los gastos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamientos,
cambios en descuentos en las provisiones, cambios en el valor razonable de activos financieros con
efecto en resultados, pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros y pérdidas en
instrumentos de derivados que son reconocidas en resultados.

2.17 Impuesto alas ganancias

El gaste por impuesto a las ganancias estd compuesto por impuestos corrientes e impuestos
diferidos y es reconecide como cargo o abono a resuitados excepto en el caso que esté relacionado
con partidas reconocidas directamente en el patrimenic, en cuyo caso se reconoce con efecto en
patrimonio.

2.17.1) Impuesto corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente se miden por el monto que se espera
recuperar o pPagar a las autoridades fiscales. Las tasas impositivas y las leyes impositivas utilizadas
para calcular el monto son aguellas que se promulgan de manera sustancial en la fecha de
presentacion de reporte en los paises donde opera el Grupo y generan ingresos sujetos a
impuestos.,

El impuesto a las ganancias corriente relacionado con las partidas reconocidas directamente en el
patrimonio se reconoce en el patrimonio y no en el estado de resultados. La administracién evalda
periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a
situaciones en las que las regulaciones fiscales aplicables estan sujetas a interpretacion y establece
provisiones cuando corresponde.

2.17.2) Impuesio diferido

Los impuestos diferidos originades por diferencias temporarias y otros eventos gue crean
diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, se registran de acuerdo con las
normas establecidas en NIC 12. Los impuestos diferidos son reconocidos usando el método del
estado de situacion financiera, determinando las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos para propositos de los reportes financieros y los montos usades con
propositos impositivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un
derecho legal exigible de ajustar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la
misma entidad tributable.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable gue fas

ganancias y pérdidas imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia
temporaria pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha del
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estado de situacién finandiera y son reducidos en la medida que no es prebable que los beneficios
por impuestos relacionados sean realizados.

El impuesto diferido se calcula sobre diferencias temporales entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus valores en libros para fines de informacian financiera en la fecha de reporte.

Los pasivos por impuestos diferidos:

= Se reconccen por todas las diferencias temporarias imponibles, excepte cuando el pasivo
por impuestos diferidos surge del reconocimiento inicial de la plusvalia ¢ un activo o pasivo
en una transaccion que no es una combinacién de negocios y, en el momento de la
transaccion, no afecta ni a la ganancia contable ni a la ganancia o pérdida sujeta a
impuestos.

» Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas e intereses en acuerdos conjuntos, cuando se puede controlar el
momento de la reversién de las diferencias temporarias y es probable que las diferencias
temporarias no $e reviertan en el futuro previsible

Los activos por impuestos diferidos:

» Se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles, el arrastre de créditos
fiscales no utilizados y cualquier pérdida fiscai no utilizada. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen en la medida en que sea probable que la ganancia fiscal esté
disponible contra la cual se puedan utilizar las diferencias temporarias deducibles vy el
arrastre de créditos fiscales no utilizados y pérdidas fiscales no utilizadas, excepto cuando:

= El activo por impuestos diferidos relacionado con la diferencia temporaria deducible surge
del reconocimiento inicial de un active o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios y, en el momento de la transaccion, no afecta la ganancia
contable ni la ganancia o pérdida sujeta a impuestos.

Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas e intereses en acuerdos conjuntos, los activos por impuestos diferidos se
reconocen seclo en la medida en que sea probable que las diferencias temporarias se reviertan en
el futuro previsible y se disponga de ganancias imponibles sobre las cuales las diferencias
temporales pueden ser utilizadas.

3. EFECTIVO Y BANCOS

Fl efective y bancos, se componen de lo siguiente:

2019 2018
{(en U.S. délares)
Fondos fijos 500 500
Bancos 276,361 345,431
Total 276,891 345,931

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.
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4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de le siguiente:
2019 2018

{en U.S. délares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Compafiias relacionadas (Nota 16) 65,622 97,536
Qtras cuentas por cobrar

Anticipos proveedores 4,337 3,056

Deudores varios 10 282

Companias relacionadas (Nota 16) 90,335 1,389
Total 160,304 102,263

Los plazos de vencimiento sen hasta 60 dias contados a partir de la fecha de emisidn de las
respectivas facturas, no estan sujetas a ningdn descuento por pronto pago y No generan
intereses.

La gerencia de la Compaiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compariia no ha reconocido una estimacion para
cuentas dudosas debido a gue el historial muestra que las cuentas por cobrar sen altamente
recuperables.

5. INSTALACIONES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Un resumen de las instalaciones, maquinaria y equipos es el siguiente:

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Costo 105,355 707,173
Depreciacién acumulada (79,364) (670,600)
Importe neto 25,991 365573
CLASIFICACION:

Instalaciones - 181
Magquinaria y equipos 92 2,400
Vehiculos 25,549 33,992
Total 25!991 36;573
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6.

ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se resumen:

2019 2018
(en U.S. ddiares)
Patentes y marcas (1) 609,600 609,600
Amortizacién acumuiada (504,720) (450,000)
Total nato 104,880 159,600

(1) Mediante cesidn de derechos celebrada el dia 15 de enere de! afio 2012, Baselpharma S.A.,

realiza la negociacion, venta y transferencia de las Marcas, “"CERVIXEPT” y “"HEMOR”; asi
como de ios Registros Sanitarios CERVIXEPT OVULOS 90MG, CERVIXEPT GEL 1.8%,
CERVIXEPT SOLUCION, HEMOR SUPOSITORIOS: y, HEMOR POMADA, a favor de la
compafiia MEGALARS-PHARMA S.A., por el valor de USD 300,000 mas VA, valor que se
cancela al contado.

Mediante cesién de derechos celebrada el dia 25 de noviembre de! afio 2016, Farmasilesia
S.A,, realiza la negodacidn, venta y transferencia de las Marcas, "LAMINEX"; as! como de los
Registros Sanitarios LAMINEX 100MG TABLETAS Y LAMINEX 100MG GRANULADO, a favor
de la compaiifa MEGALABS-PHARMA S.A., por &l valor de USD 240,000 mas IVA, valor gue
sa cancela al contado.

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

(en U.S. délares)
Costo

Saldos al 31 de diciembra del 2019y 2018 609,600

Amortizacion Acumulada

Saido al 1 de enero del 2018 395,280
Amortizacion 54,720
Saldo al 31 de diciembre del 2018 450,000
Amortizacion 54,720
Saido al 31 de diciembre dai 2019 504!720

El gasto amortizacion se inciuye en la partida gasto amortizacion en el estado de resultados integral.
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es coma sigue:

2019 2018

{en U.S. ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 584 3,858
Otras cuentas por pagar:

Empleados - 4,054 1,623
Total 4,638 5,480

8. IMPUESTOS

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes se
resumen seguidamente:

2019 2018

{en U.S. ddlares)
Activos por impuestos corrientes!
Retenciones en la fuente de Impuesto a ia Renta que
ies han sido efectuadas y totai 7,772 -

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregade por pagar 1,152 1,152
Retenciones en fa fuente de impuesto a

la renta por pagar 1,753 2,326
Retenciones en la fuente de IVA por pagar - 720
Impuesto a ia Renta - 23,807
Total 2,905 28,005

Impuesto a la renta reconocida en los resultados.- La conciliacion entre la pérdida segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como sigue:

2019 2018
{en U.S. doiares)
Pérdida antes de impuesto a la renta (44,445} (14,063}
Gastos no deducibies 12,680 157,291
Pérdida / Utiiidad gravable (31,765) 143,228
Impuesto a la renta causado (1) - 35,807
Anticipo calculado impuesto renta (2) - 6,434
Impueste a la renta del ejercicio cargado a resuitados - 35,807
Impuesto a la renta diferido {1,219} (1,222)
Total (1,219) 34,585
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(1} Al 31 de diciembre del 2019, no existe impuesto a la renta causado debido a que no genera
base imponible y gravable; en consecuencia, fa Compaiiia no registrd impuesto a la renta.
Al 31 de diciembre del 2018, se calcula a la tarifa del 28%, sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 15% sobre ias utilidades sujetas a capitalizacién, de acuerdo a fo
estipulado en el Art. 37 de la LRTT ia Compafiia aplicd {a rebaje de tres puntos porcentuales
en la tarifa del impuesto a la renta por ser considerada como pequeria empresa.

(2) Para ef ejercicio 2019 no existe anticipo minimo caiculade; al 31 de diciembre del 2018 el
impuesto a |a renta causado es de USD 35,807; en cansecuencia, la Compafila registrg USD
35,807 en resultados como impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue:

2019 2018
(en U5, dblares)
Saldos al comienzo del afio 23,807 (1,792}
Pagos (23,807} -
Provision del afo - 35,807
Impuestos anticipados (7,772) (10,208)
Saldos al final def afio (7.772) 23,807

Los impuestos anticipados corresponden a retenciones en la fuente de impuesto a la renta.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como
sigue:

2018 2019
( en U.S. ddlares) ( en U.S. ddlares)
Saldos al Reconocido Saldos al  Reconocido
comienzo en los fin del en os Saldos al
del afip resultados ano resultados  fin del afo
Jubilacion patronal - 930 930 948 1,878
Bonificacion por desahucio - 292 292 271 563
Total - 1,222 1,222 1,219 2,441

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

2019 2018
(en U.S. dolares)
Beneficios sociales 12,997 13,366
IESS por pagar 8,001 6,103
Total 20,998 19,469
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Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho & participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liquidas o
contables. Debido a las pérdidas de los ejercicios, al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafia
no realizd esta provision.

i0. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacian patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trebajo Ecuatoriano, existe la
obligacién por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde por parte del [ESS a los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado
sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les correspende en su condicién de afiliados al
Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédige del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminacién de la relacién labaral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador banificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empieador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estdn sustentadas en un
astudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la autoridad
competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

2019 2018
(en LS. délares)
Jubifacion patronal 78,003 83,491
Desahucio 5,523 5,269
Total 83,526 88,760

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan
seguidamente:

2013
Jubilacién
patronal Desahucio Total
{(en U.S. dolares)

Saldos al inicio del afio 83,491 5,269 88,760
Costos del periodo corriente 3,708 1,008 4,716
Costo por intereses 3,364 220 3,584
Ganancias actuariales (3,732) (974) (4,706)
Beneficios pagados (8,828} - (8,828)
Saldos al fin del afio 78,003 5,523 83,52
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2018

Jubilacién
patronal Deszhudio Totai
(en U.S, dolares)

Saldos al inicio del afio 82,769 5,333 88,102
Costos del periodo corriente 3,769 1,118 4,887
Costo por intereses 3,153 211 3,364
Pérdidas / Ganancias actuariales 3,231 (1,393) 1,838
Beneficios pagados (9,431) - (9,431)
Saidos al fin del afio 83,491 5,269 88,760

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados e! 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario independiente, El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de {a unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los heneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en fa formula dei plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariaies para caicular el vaior
presente de dichos bereficios. Estas hipdtesis reflejan el vaior de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas peara propositos de 10s caiculos actuariales son las siguientes:

2019 2018
%
Tasa(s) de descuento 4.21 4.25
Tasa(s) esperada del incremento salarial anual 2.00 3.00
Tasa de inflacion 0.15 (0.19)
Tasa(s) de rotacion 12.39 5.90

11. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compafiia constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, El propésito principal de estos instrumentos financieros es
obtener financiamiento para las operaciones de la Compafia. La Compaiiia tiene diferentes activos
financieros como deudores por venta que surgen directamente de sus operadiones.

En el curso normal de sus operaciones, ia Comparia esta expuesta a diversos riesgos refacionados
con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de liguidez, de capital, entre otros.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia permiten identificar y analizar los riesgos,
determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su apiicacidn de manera
efectiva.

Riesgo crediticio

Se encuentra presente en el efectivo, en Ias cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, en las comparias relacionadas, La naturaleza del efectivo y las cuentas por cobrar por
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créditos directos es de corto plazo, por {0 que su importe en libros se aproxima a su valor
razonable,

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de gue los clientes no
cumplan con sus obligaciones contractuales.

Las principales fransacciones gue realiza la compafiia son con la empresa Leterago del Ecuador 5.A.
por lo tanto el riesgo de crédito esta concentrado en dicho cliente; sin embargo, el mismo cancela
sus obligaciones oportunamente,

Riesgo de liquidez

La Administracion de la Compafifa es la responsable por la gestién de liquidez. La principal fuente
de liquidez de la Compafiia son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.

La Compaiifa monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion de liquidez
recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos financieros (Ej. Cuentas por
cobrar, otros activas financieros) y los flujos de efectivo proyectados operacionales para un periodo
de doce meses,

Riesgo de tipo de cambio

La Compafifa realiza la totalidad de sus operaciones en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pals, consecuentemente, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados finandieros,

Riesgo de gestién de capital

La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecuacion de! capital de la Compaflia es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de !la Compafiia cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Compafifa para continuar operando de manera que continde brindande retornos a los accionistas y
beneficios a {os otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

A continuacidon se presentan las categorias de instrimentos financieros mantenidos por |a
Compafiia;

2019 201

{(en U.S. ddlares)

Activos financieros al costo

Efectivo y bancos 276,891 345,931
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 160,304 102,263

Pasivos financieros al costo
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 4,638 5,480
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Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compafiia
considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos ab costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonabie,

12. PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de USD 384,613 corresponde a trescientas
ochenta y cuatro mil seiscientas trece acciones ordinarias @ vaior nominal unitario de USD 1. Se
encuentran totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias establece que por [o menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en las
compafias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubric pérdidas
operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en ¢aso de
liquidacion de la Compafiia.

Al 31 de diciembre dei 2019 y 2018 la Compaiia no ha realizado apropiacion de reserva legal
porque esta ha alcanzado el 50% del capital sodial de la Compafiia.
RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas. Los
resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro, mantienen registros que
permiten identificar su ejercicio de origen.

13. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2019 2018

{en U.S. ddlares)

Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 384,000 511,456
Intereses ganados 4,585 2,047
Otros ingresos A% 49
Total 393,028 513,552
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14. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion al 31 de diciembre se resumen:

2019 2018
{en U.S. ddlares)
Remuneraciones 103,998 101,324
Otros Gastos Personal 14,544 22,344
Indemnizaciones por despido 4,716 4,888
Honorarios 22,258 63,887
Otros servicios de terceros 7,204 6,990
Amortizaciones 65,303 66,996
Seguros 3,091 3,266
Otros gastos 212,775 253,643
Total 433,889 523,338

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafiia alcanza 3 empleados en cada
afio.

15. OTROS EGRESOS

Un detalle de otros egresos al 31 de diciembre es como sigue:

2019 2018
{en U.S. ddlares)
Costo financiero jubilacidn patronal y desahudio 3,584 3,364
Pérdida en venta instalaciones maquinaria y equipo - 546
Otros - 367
Total 3,584 4,277

16. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compafiia, sus accionistas y sus compafias relacionadas, forman parte de
las fransacciones habituales de fa Compafia en cuanto a su objefo y condiciones.

16.1 Accionistas

Los accionistas de la Compafila al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se detalian
sequidamente:

Nombre del Ndmero de %

Accionista Capital acciones Participacion
Molefind Limited 346,152 346,152 a0
Jotbury Limited 38,461 38,461 10
Total 384,613 384,613 100
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16.2 Saldos y transacciones con accionistas y compafias refacionadas

Al 31 de diciembre los saidos y transacciones con accionistas y compafilas relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

Naturaleza QOrigen

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Servicios prestados

Leterago del Ecuador S.A. Control Local 384,000 511,456

Intereses ganados

Leterago del Ecuador S.A. Control Local 4,585 2,047

Préstamos entregados

Leterago dei Ecuador S.A. (1) Control Local 460,000 200,000

Cuentas por cobrar

comerciales

Leterago del Ecuador S.A, Control Local 65,622 97,536

Otras cuentas por cobrar

Leterago del Ecuador S.A. Controi Local 42,092 -

Molefind Limited Capital Exterior 48,225 1,371

Jolbury Limited Capital Exterior 18 18
90,335 1,389

(1) En los meses de enero vy julio del 2019 se firmaron contratos de mutuo de préstamo por
los valores entregados a Leterago del Ecuador S.A. por USD 210,000 y 250,000; con
una tasa de interés del 3.5% semestral, fecha de cancelacion en los meses de jufio del
2019 vy enero del 2020.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compafiias
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas
con terceros no relacionados.

16.3 Administracion y direccién

Los miembros de la Administracion y demas personas que asumen la gestion de Megalabs—

Pharma S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como 105 accionistas gue la representan,

no han participado a! 31 de diciembre del 2019 y 2018 en transacciones no habifuales y/o
relevantes,

17. COMPROMISOS
Autorizacion de uso de Registros Sanitarios
Con fecha 22 de agosto del 2011, la compafiia Megalabs-Pharma S.A. autoriza a !a empresa

Leterago del Ecuador S.A a hacer uso de 10s registros sanitarios que estan a nombre de la
compaiifa, para la importacion, exportacion y tramites legales necesarios ante las autoridades
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aduaneras. Leterago del Ecuador S.A serd la responsable de comercializar los productos en e
mercado farmacéutico nacional, y de cumplir con todas ias normas iegales que expidan las
autoridades de controi en e Ecuador; utilizara los acuerdos de precios otorgados a Megalabs-
Pharma S.A por el Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Precios de los medicamentos de uso
humano para todos los productos que comercializa Megalabs-Pharma S.A. actualmente, y solicitara
ios acuerdos de precios para los nuevos productos que ingresen en el futuro al Ecuador o la
revision para 10s ya existentes. La autorizacion tendra una vigencia de 10 afios contados desde la
fecha de suscripcidn de la misma.

is. CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2019 existen ios siguientes juicios:

- En tramite administrativo el proceso especial sanitario PSE No. ARCSA CZ29-PSE-2019-058,
ante la Coordinacidén Zonai 8 de fa Agencia Nacional de Regulacion, Control vy Vigilancia
Sanitaria: ARCSA, cuantia; indeterminada, actualmente se esta esperando resoiucion.

A criterio del asesor legal de {a Compafiia, dicho proceso no deberia representar pasivo
alguno para ios estados financieros de ia companiia.

- La impugnacién 17504-2007-25331 por el valor de USD 360,391 gue actualmente se
encuentra en sentencia de INADMISION en Juicio de Casacion que salid favorable para la
Compafiia, pasd a la Corte Constitucional, por cuanto la SENAE propuso Recurso
Extraordinario de Proteccion en contra de esta sentencia dictada por fa Corte Nacional de
Justicia. A la fecha se encuentra pendiente de resolucion este tramite.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del afio 2019 ante el brote de ia enfermedad Corona Virus (COVID-19) que se expande
rapidamente alrededor del mundo, la Ordanizacion Mundial de 'a Salud (OMS) declara a esta
enfermedad como una "pandemia” el 11 de marzo de 2020. En esta misma fecha, el gobierno de!
Ecuador decreta emergencia sanitaria nacional por COVID-19 donde establece varias medidas de
prevencidn y control; posteriormente, para contener la propagacion del Coronavirus COVID-19 en el
pais, el presidente Lenin Moreno declard el “estado de excepcion” en el Ecuador mediante Decreto
presidencial de estado de excepcion 1017 el 16 de marzo de! 2020, que implica !a restriccién de la
circutacion en el pais bajo ciertas condiciones, situacion que podria afectar de forma adversa el
negocio de la Compaiiia.

Hasta 'a fecha de emisidn de ios estados financieros (marzo 26, 2020) no es posible estimar
confiablemente el tiempo durante ei cua! se mantenga esta situacion y el impacto de la reduccion
de los ingresos u otros efectos adversos, producto del brote del virus COVID-19.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por e! afio terminado el 31 de diciembre dei 2019 fueron autorizados para
su emision por la Gerenda de Megalabs-Pharma S.A. el 26 de marzo de! 2020 y seran presentados

a ia Junta de Accionistas para su aprobacion, En opinidn de la Gerencia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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