EMMERS S.A.

NOTAS A LOS ESTAOOS FINANCIERODS

POR E| ANOQ TERMINADOQ FL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

2.1

INFDRMACIDN GENERAL

Roemmers 5.A. es una compania farmaceutica, se constituyd en fa cudad de Quitoc el 01 de
septiernbre de 1987, Su domicilic actual estd en |2 ciudad de Quito y su actividad principal es el
mercaden y distribucién de productos refacionados con 2 medicina farmaceutica mediante ia
impartacian de s mismos,

El 15 de febrern del 2011 la Compafiiz autorizd a Leterago del Ecuador S.A. el uso de la
titularidad de los registros sanitarios y acuerdos de precios de los medicarnentos pactados con
Leterago del Ecuador S.A., siendo esta compafia |2 responsable de importar, comercializar y
distribuir medicamentos en el territorio nacional.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacidén y revelacion.- Los estados
finanderas adjurtes de Roemmers S.A. son responsabiidad de la Administracion de la
Compafiia y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Enformacion
Financiera (NIIF) emitidas por 2l Consgjo de Normas Internzcinngles de Contabilidad (TASB) v
surgen de |gs registros contables de la Compania que son presentadas en [a monada funcional
y de ¢ircuiacion en el Ecuador (ddlar estadounidense). Los estados financieros separados han
sido preparados sobre la base del costo histdrico; 21 cudl generalmente se basa en el valor
razonable de fa contraprestacidn entregada a cambio de hignes y servicios,

Adopcion de puevas normas ¥ estandares revisadas

Las nuevas normas y estandares revisados adoptadas por la Compafiz para el presente
2jercicio san [as siguientas:

. NITF 8 — Instrumentos finanoeros, apacto da £3 aplicacion inigial

En el afio n curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en
julio de 2014) v las consecuentes enmiendas a otras NIIF que son efectivas para ejercicios
iniciados a partir dei 1 de enerp de 2018, Las disposicionegs de transicidn de 1z NIIF 9 permiten
a una entidad no re expresar las cifras comparativas, opcion elegida por la Compafia.
Adicionalmente, la Compafiia adaptd las modificaciones a la NIIF 7 Instrumentos Financieros.
La NIIF 9 introdujo nuevos requisitos para:

a. La casificacion y medicién de actives y pasivos financiergs,

b. Deterioro de actvos financiergs, ¥

¢. {Contabilidad general de coberturas. {No aplica)

Los detzlles de estos nuevos requisitos, asi como su impacto en ios estados finandergs de ia
Compania, son descritos debajo.

La Comparniia ha aplicada la WIIF § de acuerdo con las disposiciones de transicidn establecidas
2n dicha norma.



a. Clasificacion y valuacion de activos financieros

La fecha de la aplicacién niciat de la NIIF 9 es &l 1 de enero de 2018 De acuerdo a esto,
Roemmers S, A. ha aplicado 1os requisitos de la NIIF 9 a los instrumentos que continban siendo
reconocidos al 1 de enerD de 2018 v no ha aplicade 1os mismgs para instrumentos que s&
encuentran dadas de baja dl 1 de enero de 2018.

Los activos financieros que se encuentran alcanzades por la NIIF 9, deben medirse
pastericrmente a costo amortizado 0 valor razonable sobre 13 base det modelo de negocio que
tenga la entidad para administrar los actives finandieros y |las caracteristicas de los flujos de
efactive confractuales de dichos activos financierps,

Especificaments:

instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un madelo de negocio cuyo Shietivo
es recopilar los flujos de efective contractuales ¥y que tienen flujos de efective
contractuales gque sgn Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del
principal pendiente, s& miden posteriormente al costo amortizado;

- instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de Negocio cuyos dhjetivos
son cobrar el efectivo contractual v vender los instrumentos de deuds, y que tienen flujos
de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto
del principal pendiente, se miden posteriormenta al valor raronable tom cambios en oros
resultados integrales;

todos los demds instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio se miden
pastariormenta al valdr rrzonable con cambios en resultados,

No obstante, |la Compafila puede elegir de forma irrevpcable al momento del reconncimiento
inicial de un activo financierd entre;

- presentar cambios posteriores en al valor razonable de un instruments de patrimonio gue
no sea ni mantenido para negociar ni contraprestaciones contingentes reconocidas por un
adquirente como resultado de una combinacitn de negocios en otros résultados integrales;

¥

designar un inslrumenta de deuda que cumpla con el oritedo del costo amadizads o dal
valor razonable con cambins en otros resultados integrales como medido al valor razonable
¢on ¢ambios en resultados si al hacerlo elimina o reduce significativamente un desajuste
contable.

En el presente ejercicio, 18 Compania n¢ ha designade ningun instrumento de deuda que
cumpla con el criterio del costo amortizado o del valor razonable con cambios en otrog
resultados integrales como medido al valor razonable con cambios en resultados,

Cuando un instrumento de deuda medido al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales se da de baja, !a ganancia o perdida acumulada previamente reconocida en otrp
resutado integral es reclasificada desde patrimonio a ganancia o perdicda del ejercicio como un
ajuste de reclastficacitn, Cuando un iNstrumento de patnmonic medido al valor razonable con
rambios en otros resultados integrales se da de baja, la ganancia o perdida acumulada
Preyiamenie rTeContiita &n OUrd resutiado integrat £5 transfarida a resultadts acumutanns,

Los instrumentos de deuda que se miden posterrormente al cobstc amorizade o al valor
razonable con cambios en gtros resultados integrales se encuentran sujetis a deterioro. Ver
nunto (0} Deferioro de activos Rnandieros debajo.

La Gerencia de Raemmers S.A. revisd v evalud los activos financieros existentes al 1 de enero
2018 sobre |a base de los hechos v drcunstancias que existian en esa fecha y concluyd que I
aphicacion inicial de La NIIF 8 no ha tenido impacto en lgs activos financieros £n Cuanto a su
crasificacion y medicidn,



b. Deteriore de activos financieros

En relacién con el deterinre de |os activas financieros, |a NIIF 9 introduce un modelo de pérdida
crediticia esperada en lugar del modele de pérdida incurrida sequn la NIC 39. Bl modele de
pérdida crediticla esperada requiere que |a Compania tenga en cuenta las perdidas crediticias
esperadas y camhbios en 135 mismas en cada fecha de reporte para reflejar cambios en et iiesgo
de credito desde el reconocimients inicial de los activos financieros. Dicho de otra forma, no es
necesario que se hayan presentado pérdidas respecto @ un crédito para que se recondzcan
pérdidas crediticias esperadas en relacion al mismao.

Especificaments, la NIIF 9 requiere que Roemmers S.A, reconozca Una provision para perdidas
por pérdidas crediticias esperadas en:

a.  instrumentos de deuda medidos posteriormente al costo amertizado o a! valor razonable
ton cambios en otros résultadas integrales;

b.  arrendamizntos por enbrar;
€. tuentas por cobrar comerciales y activos contractuales; y

f. contratos de garantias financieras n los ceales aplican los requisitos de deteriore de la
MIIF 9.

En particular, [3 NIIF 9 requiere que la Compafila mida fa provisidn para pardidas de un
instrumento financiero por el monto de 1as pérdidas crediticias esperadas en toda la vida Gtil del
active si el riesgo crediticio en dicho instrumento financiero ha aumentade significativaments
desde el reconocimignto inicial, o, si el instrumente financiero fue comprado u originado con
deterioro erediticio.

Sin embargo, si & riesge erediticic de un instrumento financiero no ha  aumentado
significativamente desde el reconocimisnte inicial (exceptuando instrumentos financieros
comprados u originados con deteriorn crediticia), la Compania debe medir la provisidn para
perdidas de ese instrumento financero por un monty igual a fas pérdidas esperadas en los
proXimos dos meses. La NEIIF 9 también requiere un enfoque simplificads para medir la
provision para perdidas esperadas en toda la vida Otil para las cuentas por cobrar comerciales,
activDs contractuaies y arrendamigntos por cobirar en determinadas dircunstamcas.

La Gerencia de Roemmers 5.4, revisd y evalud 105 activos financierns existentes al 1 de enero
2018 sobire 1 base de los hethos y circunstancias que existian en esa fecha v concluyd que la
aplicacidn inicial de La NIEF 9 no ha tenide impacto en {os activos financiaros en cuanto g su
deteriorg,

¢ Clasificacién y medicidn de pasivos financicrgs

Un cambio significative introducida por la NIEF 9 en % dasificacion y medicion de los pasivos
financicros s relaciona con Jog cambips gn &1 walor razonable de un pasivo financiers medido ai
valor razonable con cambios en resuitados, atribuible g cambios en el riesgo de crédito dei
ermisor,

Especificaments, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasive financiarn
que es atribuible 8 cambios en el riesgp de crédito de ese pasivp se presente en otrog resultado
integral, a8 menos que esto free o amplifigue un desajuste contable en los resultados. Los
cambins en 2l vaior razonable atribuibles al riesgo de erédito de un pasivo financiero no se
reclasifican posteriormente a utilidad o pérdida, pero en su lugar se transfigren g resultados
acumulados cuando el pasivo financero se da de bajg. Anteriormente, segun |a NIC 35, =
monto total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero mantenido a valor razanables
con cambios en resultados, se presentaba en resuttados.

La aplicacion de fa NIIF § no ha tenido impacte en |a casificacion y medicién de los pasivos
financieros de Roemmers 5.4,
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2.2

d. Revelaciones relacionadas con la aplicacion inicial de 1a NIIF 9

No hay actives ni pasivos financizres que la Compafiia haya designado previamentg como
medidos al valor razenable con cambios en resultados bajo la NIC 3% que estén sujetos a
reclasificacidn o que 13 Compania ha elegido reclasificar en |a aplicacion de NIIF 9. No hubg
activos ni pasives financigros que 1a Compafiia haya elegido para medir al valor razonable con
cambins en resultados en la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 4,

e, Impacto en el desempeno financiero de [a aplicacion inicial de la NIIF 9
La adapcion de la NIIF ¢ no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compania,

. NIIF 15 — Ingresos provepientes de contratos con chentes, impacto de 12 aplicacion inigal

En & afio en curso, Roemmers S A, adopto la NIIF 15 - Ingresos provenientes de contratos con
clientes {modificada en abril de 2016) que es efectiva para 105 periodos iniciados en o despuds
del 1 de enera de 201, La NIIF 15 intredujo un enfoque de cinco pasos para € reconddimiento
de ingresos. La norma introduce asimismo una guia mas detaliada para tratar con escenarios
especificos. A continuacion, se describen los nuevos requisitos ¥ su impacto en 105 estados
financieres de la Companiia.

La NIIF 15 utiiza los tErminos ‘active contractual' y ‘pasivo contractual' para describir lo que
podria conocerse mas comlnmente como Cingreses acumulados’ e tingresos diferidos’, sin
gmbargs, i3 noma no prohibe a una entidad usar descripeiones alternativas en el estado de
situacian Ananciem. La Compania ha adoptado |a terminelogia utilizada ¢n §a NIIF 15 para
deseribir dichos saldos,

Las politicas contables de la Compafia para sus flujos de ingresos se describen en detalle en la
Nota 3. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para |as transactionss de ingresos
de la Compafifa, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenide un impacte significative en la posicidn
financiera ni en el rendimientn financiera de Roemmers S.A,

v UITF 15 - Arendarnientos

La NIIF 16 (emitida por el IASB en ensrd de 20156) introduce requerimientos nuevos o
madificados con respecto 8 la contabilizacion de fos arrendamientos. Introduce cambios
significativos en |la contabilizacidn de los arrendamientos al eliminar |3 distincion entre los
arrendamientos operativas y financderas, y exigir, al inicie del arrendamiento, un reconocimiento
de un derscho de use de achtivos ¥ un pasivo por arrendamientgs para todos los
arrendamientos, salve aqueilos cuya plazo sea corto, ¥ arrenddamientos de activos de bajo valor,
En contraste con la contabilidad del amendatane, Ios requisitos para B contabiidad del
arrendador se han mantenido prédticamente sin cambies.

La Admimstracion de la Compania se encuentra evaluando e impacto de la adopeidn de la NIIF
16 ¥ considera gue no habrd impactos significativas en 13 aplicacidn de estas normas.

Adopclén de nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB

Las nuevas Normas y estandares revisadas y emitidas por el IASB a la facha de emision del
presente éstado financiero son las siguientes:
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2.3

3.1

Maigramisntos nuai

iglg 2015-2017

Efectiva a
partir de

MIIF 3 Combinaciones de Negocios Enero 1, 2019
MIC 11 Acuerdos Conjuntos Eners 1, 2019
NIC 12 Impuesto a |as Ganancias Enero 1, 2019
NIC 23 Costos por Prestamos Enerp 1, 2019

Oe todas estas maedificaciones que entran en vigencia a partir del 1 de enero defl 2019, ze
permite su apiicacidn anticipada,

Efectiva a
Mornias nuevas g enmen partir de
MIIF 2 Clasificacion v Medicion de transacciones de Pagaos Basados en Enerp 1, 2018
Acciones
MIIF 4 Aplicacion de |2 NIIF @ Instrumentos financieres junte con la Enerc 1, 2018
NIIF 4 Contratos de seguro
NIIF 7 Reveladones adicionales vy enmiendas por consecuenca  Enero 1, 2018
resultantes del MIIF 9
NIIF 9 Instrumentes financieros Emerc 1, 2018
NIIF 15 Aclaraciones a Ios Ingresos Procedentes de Coptratos com Enero |, 2018
Cliantes
NIIF 16 Arepdamientos Enera 1, 2019
NIIF 10y WVenta 4 apgrtacion de activos entre un Inversignista vy su Fecha 2
NIC 28 Aspciada o Naegacias Canjuntos determinarse
NIC 40 Transferencias de bienas de invarsidn Ermera 1, 2018
CINIIF 22  Transacciones en meoneda extranjera v considaracion Enera 1, 201B

anticipada

Estacionalidad de las operaciones

Dadas las actividades a8 las que se dedica |a Compafia, las transacaanas de la misma na
cuentan con un caracter Ciclico a estacionai significative.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de los estadas financieros de ia
Compafiia son aguelias descritas en los siguientes incisos y =2e han aplicado en forma
consistente para o5 2hos presentados.

EFECTIVO ¥ BANCOS

El efectivo y bancas reconoodos en las estadas financieros comprenden el efectivo en caja vy
cuentas cortientes bancarias de dibre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su casto histdrica, que npa difiere significativamente de su valor de
realizacion.
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3.2 ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros son reconocidos en los estados finanderos de la Compariia al
moments &n que £sta se vuelve parte de |as disposiciones contractuales del instruments.

Los activos v pasivos financieros son valuados micialmerte a sy valor razonable. Los costos da
fransaccion que son directamente atribuibles a la compra ¢ emisidn del activo y/o pasivo
financiero {distintos de los actives y pasivos financiergs designades a valor razonable a través
de recultadns) som adicionados o deducidos del valor razonatle del activo o pasivo financiers en
el reconocimiznto inicial.

Los costos de transaccion de activos o pasivos financieros designadas a valor razonable con
cambios en resyltados sen reconocidas directamente en resultadas.

Los actives finanderos son ciasificades dentro de las siguientes categarias:

. Activos Ananderas “a valor razonable con cambios en resultzdos”
. Inversionas “mantenidas hasta el vencimientg”

. Activos finandiergs “disponibles para la venta”

. Préstamos y cuentas par cobrar

La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito del activo finandiero y es determinada en
el mamento del recongcimients inicial o cuanda '8 condididn inicial cambie, Todas 1as compras
regulares ¢ ventas de activos finandieros son reconodidas o dadas de baja en 1a fecha de la
negociacion, Las compras regufares ¢ ventas, Son Compras g ven@s de activas financeras que
requicren ta entrega del active en un marce de fempe establecido por la regulacidn @ las
convenciongs del mercado.

3.2_1 Matodo de] interés efectivo

El métada de interés efective @s un método de calculo del coste amortizado de un instrumenta
financierd y de imputacion de ingresos y gastos por intereses a lo fargo del periodo relevante,
La tasa de interés efectiva es la tasa que iquala los montos futuras a cobrar o pagar estimacios
a Ia 1arge de la vida esperada del instruments financiers, 0 cuandg sea adecuado, 0 on
periodo mas corto, con el imparte neto en libros def active finanders ¢ del pasivo financiero.

El resultads es reconocide utilizando el métode de interés efective para instrumentos
finanderos distintos de aguellos designados a valor razonable con cambios en resultados.

3.2.2 Activos financieros designados a valor razonable con cambios &n resultados

Unr gctive financiery &2 clasificado come 2 valgr razenable con cambios en resultados cuando &l
active finandierg es o bien mantenido para negociacion ¢ designado como a valor razonable con
cambins en resultados v cumple |o siguiente:

s Ha sido adguirido principalmente con el propdsito de su venta en el cartg plazo

» Al momento del reconccimiente inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
finarciergs manejadoes por la Compafiia v se fiene evidencia de un patrdn actual recienie
tle beneficios a corto plaze,

e« Fs un derivado que no ha side designade como instumento de cobertura o garantia
financiera y cumpla las condiciones para ser efica:z

Un active financiero distinto de un active financiers mantenido para negaclacidn, puade ser
desigradds coms a valor razanable con cambios en resultadaos, si:
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= L8 designacidn reduce g eimina inconsistencias gue surgirian en la medicidn o
recongcimiento

«  Eiactivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasives financieros, o ambos, que
&5 pestionado v evaluado sgbre 1a base del valor razonable, de acuerdo con |a estrategia
de inversidn v gestion del rissgo documentada por la Compahia, v 5& provee infermacion
interna sobra 13 Compafiia sobre esa base

» Forma parte de un contrate que Contlene Uno o mas derivados implicitos, v la NIC 39
Instrumentos Financieros: Recgnocdmiente v medicion permite que &b contrato combinadao
{activo 0 pasive) sea designado como 3 valor razonable con cambios en resultades.

ACtivos financieros 2 valor razonable con cambios en resultados son reconocidos 2 su valor
razonabie, y cualguier ganantia o pérdida resultante de 12 revaluacion es reconacida en
resultades. La ganancia neta reconocida en resulmdos incluye cualquier dividendo o interés
obtenides por e activo financiero, y son incluidos en "Otros resultados financieros - Resultados
por valuacion de instromentos finanderns dervados” en gl estado de respitados,

3.2.3 Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamps y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinabies que no tienen una cotizacion en un Mercado activo, Los préstamos v cuentas par
cobrar (incluyendo cuentas comerciales por cobrar v Otras cuentas por cobrar) son vaiwados a
su costo amortizado utifizando el método de intereés efective, menos cualquier pérdida por
deterioro,

2.2.4 Baja de cuentas de un active financiero

La Compafils da de baja en cuentas un activo finandero Unicamente cusndo expiren 10s
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de manera
sustancial lgs riesgos v bensficios inhergntes a 2 propiedad del activo financiero, 5i 13
Compatia no transfiere ni retiens sustanclalmente todos 106 riesgos y ventajas inherentas a 13
propiedad v contindan reteniéndo el control del activo transferido, |2 Compadiia reconoce su
paricipacion en & activo y 13 obligacidn asodada por los montos que tendria que pagar. Si la
Compania retiens sustancialmente todos {0s resgos ¥ benefidos inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferide, la Compafila continda reconociendo e activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por Ios iNgrésos recibidas,

3.3 PASIVO)S FINANCIEROS
3.3.1 Clasiflcacidn como deuda o patrimonio

Los pasivos financieros y 105 instrumemtos patintdniglas se clasifican de confarmidad eon i@
esencia del acuerdo contractudl y con fas definiciones de pasive financiero y de instruments de
capital. La esenda economica de un instrumento financierg, por encima de su forma legal, es la
que ha de guiar |3 clasificacion que se da en los estados financieres,

3.3.2 Pasivos financieros

Los préstamos recbidos se reconocen inicialmente al valgr razonable, neto de los costos
incurricos en la transaccion. Posterormente &st0s préstamos sé presentsn al costo amortizado;
cualquier diferencia entre fos fondos ingresardps {Meta de os costos de fa ransaccidn} v su valor
de repago se reconoce en ef estado de resultados con base en el método del interés efectivo.

Lns costos financieros divectamente atribuibles a 13 adquisicion, construccion o produccidn de un

activo calificable (aquellos que requieren un periodc sustancial de tiempo para quedar en
condiciones de usp O para su venta) son capitalizados comao parte del referido activo.
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3.3.3 Garantias financizras

Un contrato de garantia financiera &s un Contrato que exige que el emisor efectie pagos
especificos para reembolsar 2l tenedor por la pérdida en 3 que se incurre cuando un deudor
especificy incumple su obrigacion de pago, de acuerdo con las condiciones, originaies o
modificadas, de un instrumento de deuda.

3.3.4 Baja en cuentas de un pasivo financisro

3.4

3.5

La Companiz da de baja en cuentas un pasivo financiers si, v solo si, expiran, cancelan o
cumpien |as obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre &l monta del pasivo finander
dado de baja y el preco pagads, incluyendo actives no monetarios transferidos o pasivos
asumidos, es reconodida en resultados.

CUENTAS COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar estan presentados a su costo mencs
cualguier pérdida por deteriore. La prevision para deudores incobrables se ha constituids en
funcidn de ios andlisis de riesgo individualizadeo de los deudores,

Los créditos a fargo plazo se presentan al costo mas los intereses deuengados hasta el cerre
{cuandy corresponde).

INSTALACIONES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Recanocimiento.- Se reconoce coma instalacionss, maguinara y &quipos a aguelfos activos
gue se encuentran para su Use en |a administracion, comercializacian, prestacidn del servicio y
su vida util sea superior a un afo. En cuante a la politica monetaria, |la compafiia evaluard un
monto razonable para los activos adquiridos en grupe o en conjunte abservande su importancia
relativa y expectativa de usg.

Medicion en 1 momento del reconodmiento.- Las partidas de instataciones, magquinaria y
equipos se medirdn imcaimente por su costo, Bl costa comprenderd (os desemboisos realizados
par concepto de la adquisicidn, dedudiendo coalquier tipo de descuento, e incluird todos los
rastos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados,

En coste de activos autoconstruidos inciuyve el costo de los materzles, de ia mang de obra
directa, asi como cualquier otro costo directamente atribuible al progeso necesario para que el
activo quede en condiciones de Gperar.

Adicionaimente, se considerarad coma parte del costo de los activos, los costos por préstamos o
financiamientos relacionados con ia adquisicidn o construccion de actives canificados, asi como
ios costos que representen las obligaciones por desmantelamiente y reparacion en case de
aplicar estgs dos Ultimos conceptas.

Las ganancias y pérdidas de |2 venta o retiro de un elemento de instalaciones, maquinaria y
equipa acasionada en la baja por retire o ventd de una partida de instalaciones, maguinara y
Bquipos equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libras neto del activo a la
fecha de la transaccidn y se incduye en el resultade de! perindo. Las ganancias no se dasiffcaran
Coma ingresos dperacionales sing como utilidad en venta de activas fijos.

Medician posterior al reconocimiento.- Posterior ai reconocimiento iniciay, 108 componentes

te instalaciones, maquinaria y equipos son registradas al costo menos la depreci2cion
acumulada y el importe acurmuiads de ias pérdidas de deteriarg de vaior.
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3.6

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en @ perindo en que se
producen. Cuande un elemente significative de instalaciones, magquinaria v equipos requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja reconociendo sy afecto en resultados y se reconocg Como
active el nueve componente de Instalaciones, maguinaria v equipos,

Meétodo de depreciacién, vida il y valor residual.- El costo de instalaciones, maguinaria
v equipos se depreda aplicande ef método de linea rects. En forma general, & vida abil, el valor
residual v el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
Gricamente come guia de un promedio normal v razonable de la utilizacion de los bienes, por lo
tante son revisados al final de cada periodo sobre &l que se informa, reconociendo cualquier
cambio en sy importe como una estimacion contable,

La vida Gtil para cada grupe significativo de activos se presenta en &l siguiente detaile:

Vida Gtil

Gru iv {en afios)
Vehiculos 5
Instalaciones, maguinaria, muebles v equipos de oficing i0
Equipos de computacion 3

ACTIVOS INTANGIBLES

Las activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen inicialments por su costo.
Posterior &1 reconocimiente inicial, los activos intangibles se miden al costo menos la
amortizacion acumulada v cuzlquier pérdida por deterioro acumulade. La amortizacion se
reconoce con base en el metodo de linez recta sobre su vida Ot estimada del active v se
cargan al resuitado del gerdicio; la vida Gtil estimada, valor residual v metodo de amertizadidn
son ravisados al final de cada afo, siendo reconocido el efecto de cualquigr cambio comeo una
estimadion contable,

La vida Util de lus intangibies amortizablies de adquisicion separada se definird en funcion a su
gxpectativa de use o de acuerdo al contrato que otorga el derecho de uso del activo. De
manera general, la amortizacién de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al siguiente
detzie:

Vida Gt
Grupo de activos {en aiios)
Fatentes v marcas 5

El valor residual de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado
active donde comercializarios o exista un compromiso en fimne de adquirir gl intangible al
término de su uso por parte de la Compania.

La vida 0til de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero pusde ser inferior, dependiendo del periodo a o
largo del cual la entidad espera utilizar € activo.

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida o todavia no disponibles para su uso

{derechos de llave, marcas vy patertes) son sometidos a una comprobacion de deterioro
anualmente, o cuando existe cuaiguier indicacidn de que podriz haberse deteriorado su valor.
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3.1 CUENTA POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

3.7

3.8

3.9

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas 3 pagar estdn presentadas a su costo
amartizado,

PROVISIONES

Las provisionas son reconodidas cuando Roemmers S.A. tiene una obligacidn presents, ya ses
legal o implicita, como resultade de un suceso pasado, puede hacerse una estimacidn fiable dei
importe de |a obiigacion y es altamente probable que se tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmices, para cancelar la obligacion.

El imporfe sobre ef cudl se debe registrar fa provisidn debe ser i3 mejor estinlacdn que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerande todos 1os riesgos y fas incertidumbres inherentes. Algunas provisiones se miden
aplicando 2l valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al moments de su
cancelacion,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por beneficios
definidos (jubilacién patronal y desahucio) es determinadn utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, realizady por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambics en 185 hipotesis
actuariales aplicadas por 2l actuario se reconocen inmeadiatamente en los resultados det ano.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es meconoddo en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajadeor adquiera su derechs a aplicar a diches beneficies, &n cuyas
circunstancias se realizard el pago contra la provisidn constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.~ La compafiia reconofe un pasivo ¥ un gasto products de la
participacion de o5 trabajadores en las utilidades de la Compania en cada afo. B imparte de
este heneficio se caloula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a |a
narmativa del Cddigo de Trabajo y dispesiciones complementarias. El porcentaje para &l caloulo
equivale al 15% de 1a utilidad contable,

Vacaciones.- La compania registra un pasivo ¥ un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempe de |a prestacidn de su servicio el final
dal pariods. Este beneficio se liquida contra la provisidn constituida para el efecto al momento
en que el irabajador goza de su derecho a tomar sus vacacionsas,

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la sunia del impuesto & la renta por pagar corriente
¥ 2l impuesta diferide.

Impuesto corriente.~ Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de 13 ulilidad contable, debido a |as partidas de Ingresos ¢ gastas imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. Bl pasivo de la Compania por
concepta de impuests cortlente se calcula utilizando la tasa de impuesto a 13 renta al final de
cada periodo aprobada por 18 Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se caiculan sobre |as diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
sxistentes a ia fecha del balance gue nacen de 1@ comparacion entre la base tributaria de
activos y pasives ¥ sus valotes en libros para propésitos del reparte finanders. Los actives por
impuestes diferides son reconecidas por todas las diferencias temperarias deducibles, perdidas
tributarias a compensar, entre otras, en fa medida en que sea probabie recuperar dichos
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3.10

311

312

impertes con ka wtilidad gravable comtra las cuales las diferencias temporarias deducibles
pueden ser utifizadas. Los pasivos por impuestas diferidos son reconacidos generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivas por impuesios diferidos se miden empleando |as tasas fiscales
que se aspera sean de aplicacidn en ef periode en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compariia realiza la compensacién
de activeg con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocide legalmente al deracho de
compensarios frente a la autpridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen come ingreso o gasto, ¥ & registran en el
resultads del afio, sxceplo £n 12 medida en que hayan surgido de Una transacoion o sucesp que
se recongce fuera de 105 resultados, ya sea en obro resultado integral o directamentg en el
patrimohio, en cuyo caso el impuesto también se reconcce fuera de los resultados,

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de 13 contraprestacion cobrada o por cobrar por la
verta de blenes vy servicios, considerando el impote estimado de cualquier descuento,
bonificacidn o rebaja comercial que la Compatia pueda otorgar,

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivades de |a prestacion del senvicio
s reconocen en base & su grado de realizacion en base al cual los ingresos de actividades
grdinanas se reconocen en los periodos contables en 105 cugles tiene ugar la prestadon del
servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en fa medida en gue se espere abtener
beneficios econdmicos v €l grado de realizacidn de la transaccion, al final del perfodo sobre el
que se informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos financieros.-Los ingresos por intereses son reconocidos 3 medida que |0S intereses
son devengados en funcidn del manto invertido o que astd pendiente de pago y de la tasa de
interes efectiva,

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre |z base del costo. Se reconocen a medida gue son
incurtidos en fundidn de su devengamients, independientemente de ia fecha en que se hava
realizado sU pago ¥ e registran en el perioda mds cercano en @l que se conocen. En general
este costo no difiers sustancialments del valor razonable.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las MNIIF, k3 presentacidn de los estados financieres requicre de estimaciones
contables, También implica a que ks Administracidn ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn
te las politicas contables de la Compafia. Estas estimaciomes se basan en la experiencia
histarica y otros factores, incluyendo la expectativa de acurrencia de eventos futuros que se
considaran razonables oe acusmdo a fs orcunstancas. Las estimaciones contables resultantes,
por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero s& ha aplicado i@
mejor estimacion y criterio para su reconocimients.

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones 2 1a fecha de los estados financierss ¥ que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cfras de los activos v pasivos en fos estades financieres del préximo afo,
se presentdn a continuacian:

Estimacion de incobrables,- La estimacidn para cuentas dudosas de deudores comercizles

es determinada por |2 gerenciz de la Compania, en base a una evaluacian de |2 antigliedad de
fos saldos por cobrar v k8 posibilidad de recuperaciém de lgs mismos. La estimacidn para

18



313

cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio v las recuperaciones de Cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingreses,

Vida itil ¥ valor residual de activos.- La Compafiiz revisa ia vida 0t estimada y el vaior
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y
Onicamente representan el patrdn esperado de uso de 1ps activos en et tiempo. La gerencia
astima que la vida Util y el valor residual de los activos es razonable en base &) uso estimade de
los mismos y cualquier cambio prospectivo en estas importes no seria significativo,

Activos por impueste a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han
sido reconocidos considerando gue existe una probabilidad razonable de su realizacion a través
de su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de 13 tendencia historica de [os resultados
de 1@ Compahia.

Ohbligaciones por beneficios definidos. - El valor presente de las abligaciones por beneficios
definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican
varias suposiciones que podrian diferir de 10s acontecimientos que efectivamente tendran 1ugar
en e futuro. Estas suposiciones incluyen 13 determinacidn de |3 tasa de descuento, 105
aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y tos aumentos futuros de 1as pensiones.
Debido a la complejidad de 1a vauacion, las suposiciones subyacentes v su naturaieza de largo
piazo, las obligaciones por heneficios definidos son extremadamente sensibies a los cambios &n
estas suposiciones, Todas estas suposiciones s& rewisan a cada fecha de derre del periodo
sobre ef gque & informa.

COMPENSACIONES DE S5ALDOS Y TRANSACCIONES

Comg norma general en los esiados financieros no Se compensan los acivos vy Pasivos,
tampoce bos Ingresos v gastos, excepto en aguelios casos en os gue la compensadian sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de 12 esendia de la
transaccion.

Se presentan netos en resultados, 105 ingresos ¥ gasios con origen en transacciones gue,
contractualmente o por una nomma legal, contemptan la posibilidad de compensacion y fa
Compafiia beng la intencidn de Bauidar par su importe neto o de realizar el activo vy proceder a
pago det pasivo de forma simuitdnea,

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos, se compoenan de o siguienke:

2018 2017
{en U.5. ddlares)
Fondos fijos 500 500
Bancos 345,431 202,753
Total 345931 l 2'5'3':253

At 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian restricciones de uso sobre los saldes de
efectivo.
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5.

CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, 1as cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar se componen de o
siguie nte:

2018 2017
fen U.5. dofares)
Cuentas por cobrdr omerciales:

Compaiiias relacionadas {Nota 17) 97,536 497,653
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos proveerdores 3,056 2,824

Deudores varips 252 1,531

Crédita fiscal ejercicios anteriores - 137,154

Compafias relacionadas (1) (Nata 17) 1385 2,057
Teotal 102;2'53 . 241:2 19
CLASIFICACION:
Corriente 102,263 104,065
WO Cotnente - 157,154
Total 102,263 241:219

1) Caorresponde a2l Impuesto sustitoto que se origina por Ia transferencia de vaiores de capital
seglin el Ark. 67 de la LRTI y ef Art. 39 del RALRTI, el efacto de este registro es el
incremento de 18 cuenta por cobrar al accionista y 1a cuenta por pagar al fisco mas su
respectivo interés. Con la publicacion de |a Ley Organica para ef Fomento Productive en el
Registro Oficial No. 309 con fecha agosto 2018 se infcia el plazo de S0 dias habiles para
que 196 contribuyentes se acejan, voluntariamente, a los beneficios de la remision del
100% de intereses, muitas v recargos fributarios. La compania s& acogid 8 ia presents
reselucion cancelando la totaiidad de 1a deuda v disminuyende asf la cuenta por cobrar con
el accionista en el monto de ios intereses,

Los plazos de vencimients son hasta 75 dias contados a partir de 12 fecha de emision de las
respectivas facturas, noe estan sujetas a ninguin descuento por prente page y no generan
intareses.

La gerencia de 13 Compariia considera gue el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor mzonable.

&l 31 de diciembre del 2018 v 26817, Ia Compafifa no ha reconocido una estimacidén para
cuentas dudosas debido a que el historial muestra que ias cuentas por oobrar son altamente
recuperables.
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6.

INSTALACIDNES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Ln resumen de las instalaciones, maquinaria y equipos es el siguiente:

Coslo
Depreciacion acumulada

Importa neto

CLASIFICACION;
Instalaciones
Maguinaria y equipos
Mughies y ansares
Vehiculos

Tatal

2018 2017
{&n U.5. dblares)

707,173 757,476
{670,600) (73%,650;
36,573 18,326
181 1,145
2,400 6,181
- 181
33992 . _.. 10819
36,573 18,326
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7.  ACTIVOS INTANGIELES
Los activos intangibles se resumen:

2018 2017
fen U.S. dolares)
Patentes y marcas {1) 609,600 609,600
Arnortizacidn acurmulada {450,000) (395,280}
Total neto 159,600 214,340

{1} Mediante cesidn de derechos celebrada el dia 15 de enero del afie 2012, Baselpharma S.A.,
realiza la negociacion, verta y transfaréhcia de las Marcas, "CERVIXKEPT” y "HEMOR™: asi
comn de los Registros Sanitarios CERVIXKERT OVULOS 90MG, CERVIXEPT GEL 1.8%,
CERVIXEPT SOLUCION, HEMOR SURGSITOREDS, y, HEMOR POMAOA, & favor de |3
cornpafiia ROEMMERS 5.4, por el valor de USD 300,000 més Iva, valor que se cancela al

contado.

Mediante cesidn de derechos celebrada €l diz 25 de noviembre del afio 2016, Farmasiiesia
5.4, realiza la negociacion, venta y transferencia de fas Marcas, "LAMINEX"; asi como de [os
Registros Sanitarios LAMINEX 100MG TABLETAS ¥ LAMINEX 100MG GRAMULADD, a favor
de la compafia ROEMMERS S.A., por el valor de USD 240,000 mas IvA, valar gue se cancela
at contado,

Los movimientos de activos intangibles fueron coma sigue:

{en U.5. défares)

Losto
Saldos af 31 de diciembre del 2016 y 2017 609,604

Amortizacidn Acumuiada

saldo al 1 de @nerd dat 2017 273,360
Armartizacian 121,920
Salde al 31 de dicdiembre dal 2017 395,280
Amortizaidn . saT0
Saldo al 31 de diciembra dal 2018 i 450,000

El gasto amortizacidn s& incluye en |a partida gasto amortizacidn en ef estado de resultados
integral.
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B. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerdales v otTas cuentas por pagar &5 coma sigue:

2018 2017
{en U.5, ddlares)

Cuentas por pagar comercialas

Proveedores locales 3,858 5,173
Otras quentas por pagar:

Empleados 1,622 9,989

Cuentas por pagar S.R.1. (1) - 2,057
Tatal 5,580 17,219

{1) Al 31 de diciemnbre del 2017 comesponde gl Impuesto sustituln gque se origina por la
tramsferencia de valeres de capital seglin el Art. 67 de la LRTI v el Art. 39 dei RALRTI, &
efecto de este registro es el incrementn de la Cuenta por oobrar f accionista y la cuenta
por pagar al fisoo mas su respectivo interés,

9, IMPUESTOS

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos v pasivps por impuestos
corrientes se resumen seguidamente:

2018 2017
fen U.5. dolares)

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuent? de Impuests a iz Renta que

les han sido efectuzdas ¥ total - — . L792
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado por pagar 1,152 1,152
Retenciones en la fuente de impuesto a

la renta por pagar 2,325 2,496
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 720 F46
Impuesto a la Renta . 23807 -
Total 28,005 4,394

Impuesto a ia renta reconocida en les resuitados.- La conoliacion entre |2 perdida segin

estados finandcieros y el gasto por impuasio a la renta corriente al 31 de dicembre, es comnp
sigue:
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2018 2017
{en LS. délares)

Pardita arfes de impuests a la renta {13,063} (82,310]
Gastos no deducibles 157,291 3,408
Utilidad / Pérdida gravabla L 143,228 _ {78,902}
Impuesta a [a renta causado {1} 35,807 L -
Anticipo calculado impuasto remnta (2) 6,434 }_',128
Inpuesho & fa renta deb Sercitio cargado a resultados 35,807 7,128
Impuesto a la renta diferido [1,22_2} T
Total 34,585 _ o 7,328

{1} El impussto & la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los perfodos que
terminaron al 31 da diciembre del 2018 ¢ 2017, =2 caloula a la tonife del 2804 v 29%
respectivamenta, sobre [as ufilidades sujetas a distibugdon vy del 15% y 12%
respectivamants, scbre las utiidades sujstas a capitalizacion.

Al 31 de diciembre del 2018, de acuerdo a lo estipulado en & Art 37 de la LRTI la
Compariia aplicd la rebaja de tres puntos porcentuales en [a tarifa del impuesta g fa renta
par sar considerada como pequefia empresa.

(2% B aebidps minime calosado para =t efercicio fiscal 2018 Tue de USD 6,434, 2 impusesto a1a
renta causado es de USD 35, 807; en consecuendcia, la Compafia registrd USD 35,807 en
resultados como impugsks a lg renta,

Las declaraciones de impuestos canforme o mencionado en las disposidones legales para @l
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de |a Administracidn Tributaria.

Los mevimigntns de fa provision parg impuesta 3 1a raoka al 31 de dicembre fuaran camo sigue:

2018 2017
{en U.5. délares)
Saldos al comienze del afio {1,792} {1,239}
Frovvision dal afio 35,807 7,128
Impuestos anticipados _ {10,208) _ i7gBY
Saldos al final del afo 23,807 (1,792}

Los impuestos anticipados correspondan a retencionas en la fuente de impuesto a la renta.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimiantos de activos por impuestos diferidos fugron
COmo sique:

2018
{ &n U.5. dblares)
Saldos al Faconoddo an Saldes al
comnienzg del afio los I fin del afio
Jubilacion patrona) - 330 330
Bonificacion por desahucio - 292 203
Total _ - 1222 1,222
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10.

11.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las abligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

2018 2017
{en L.5. ddlares)
Beneficios soCiales 12,366 8,178
(ESS por pagar _... 6103 6,571
Total 19,469 . 14,748

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones |egales, los trabajadares
tienen derecha a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de 125 utilidades liquidas
© contables. Debido a las pérdidas de los sjercicios, al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la
Compafia ne realizd esta provision.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDDS

Jubilacion patronal.- Conforme a disposidones del Codigo del Trabajo Ecuatoriang, existe 12
obligacién por parte del empreador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la jubilacion
que les carmesponde por parte del [ESS a ins trabajadores que por veinte afios o mas bubigren
prestado sus senicios en forma cantinuada g interrympida, tendran darecho a a7 jubilados por
sus ernpleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde 2n su condicién de afiliados al
Institute Bouatoriang de Sequridad Sacial.

Desahucio.- Conforme a disposiciones del Codige del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
tarminacion de la relacidn labaral por desahucic solicitade por & empieadar o por el trabajadar,
el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la ditima rermuneracion
mensugal por cada ung de 105 afios de servicio prestados a 1a misma empresa o empleador.

Dichas provisiones anualmente se llévan a los resultados del ejercicio v estdn sustentadas en un
estudic actuarial réalizado por un profesicral independiente debidamente calificada par fa
autoridad competente.

Un resumen de 1as obligatianes por benefidos definides se detaila seguidamente:

2018 2017
fen L).5. ddlares)
Jubilacién patronal 83,491 82,769
Desabucio 5,269 5,333
Tatal 88,760 84,102

——
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Las movimientos en €l valor presente de [as ohigaciones por beneficios definidos se detalfan

sequidamente:
2018
Jubilacion
patronal Desabucio Tota
{en U.5. dalaras)
Saldos af inicip del ano 82,769 5,333 85,102
Costos del periode corriente 3,769 1,113 4,887
Costo por intereses 3,153 21t 3,364
Pérdidas / Ganancias actuariales 3,231 {1,393) 1,838
Banaficios pagados {9.431% - (9,431
Saldos al fin del afip 83,491 5,265 88, 760
2017
Jubitacién
atronal Desahucio Total
{en U.5. dolares)

Saldos al inico del afio 79.543 2878 82,421
Costos del periodo corrignte 2,637 53% 3,174
Costo por intereses Ba6 118 1,004
Perdidas actuarnzies 7,875 1,802 9,677
Beneficios pagadas {8,172) - (8,172}
Saldos al fin del afio 82,7649 5,333 58,102

Los calculos actuariales del vaior presente de fa obiigacion devengada por conceptn de
beneficios definidos fueron reanzados e 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuana
independente. El valor presente de las obligaciones por conceptn de beneficios definidos v los
costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron caloulados utiizandg e metodo
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método l1os beneficios definidos deben ser
atribuidos a1 peniodo de servicio del empleado y basados en 1a fiirmula del plan, da tal suerte
que se atribuye 1a misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando e uso de
hipGtesis artuariales para caicular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan
&l vaior de diners a traves dsl Ciempo, el incremente salarial v las probabilidades de paoo de
estos beneficios,

Las presuncionss principales usadas pare propdsitos de los Akulos actuznales son las
Sigulentas:

2018 2017

%
Tasals) de descuento 425 4.02
Tasafs) esperada del incremento saiarial anual 3.00 2.50
Tasa de inflacion (0.19% {020}
Tasa(s) da rokacion 5.00 5.90
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ADMINISTRACIDN DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compafila constituyen las cuertas por cobrar
tomerciales y otras cuentas por cobrar. El propdsito principal de estos instrumentos financieros
&s obtener financiamients para [as operadiones de la Compafia. La Compafiia tiene diferantes
activos financieros como deudorgs por vanta que surgen directamente de sus operaciones,

En el curso normal de sus operaciones, la Compafila estd expuesia a diversos riesgos
refacionades con los instrumentas financieras: riesgo de crédite, de liguidez, de capital, entre
otros.

Las poldicas de adminmistracion de riesgos de la Compaida permiten identificar y analizar los
riesqos, detemminah su magnitud, proponen confroles vy medidas adecuadas, v su aplicacidn de
manara efectiva.

Riesgo crediticio

Se encuenira presente en el efective, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas par
cobrar, en las compafiias relacionadas. La naturaleza del efective y las cuentas por cobrar par
créditos directos es de corto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a su valar
razonable,

En las cuentas par coabrar, se presenta cuando exisie una alta probabilidad de que los dientes
no cumplan con sus obiigaciones contractuales.

Las principales transacciones que realiza la compania san con 1a empresa Leterago del Eceador
SA. por lo tanta &l riesgo de crédito estd concentrado en dicho disnte; sin embargo, &l mismo
cancela sus obligadiones opartunamenta,

Riesgo de liguidez

La Administracién de la Compafiia es la responsable por la gestidn de liquidez. La principal
fuente de hquider de la Compafiia san sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. La Compafiia monitorea su riesgo de liquidez usando uha herramisnta de
planificacion de liquidez recurrents. Esta hemrmamienta considera &l vencimiento de 1os activas
financieros (Ej. Cuentas por cobrar, otros activos financieros) v los flujos de efective
provectados operacionales para un perinda de doce meseas.

Riesge de tipo de cambio

La Compafia realiza la totalidad de sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de
Morteameérica, monada de curso legal en el pals, consecuentements, no e presentan efectos
por variaciones de fipos de cambio en los estados financeeros.

Riesgo te gestion de capital

La Cormmpafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacidn del capital de la Compaififa e monitoreada usando kos ratios
establecidos por la gerendia, entre otras medidas,

Los objetives de la Compafila cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Compafim para coniinuar operando de manera que centinde brindande retornos a los
accionistas y beneficios a los ofros participantes; y, mantener uha fuerte base de capital para
apoyar el dasarrolla de sus actividades.

Al 31 de diciernbre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades v politicas de
mangjo de capital en la Compafia.
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A continuacion se presentan las categorias de instrumentas financiergs mantenidos por la
Campafiia:

2018 017

fen .S, ddlares)

Activos financieras al costo;
Efectiva v bancas {MNota 4) 345,921 203,253

Activas financieros al costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
par cobrar {Mota 53 102,263 241,219

Pasivos financieros al costo amortizade:
Cluentas por pagar comerciales y atras cuentas

por pagar {MNota 8) =480 17,219

Valor razonable de {os instrumentos financieros.- la Administracion de la Compafiia
considera gue los valores en libros de los actives ¥y pasivos financieros reconocidos al costo
amaortizado en los estados financieros se aproximan g su valor razonable,

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de USD 354,613 correspande a trescientas ochents
vy cuatro mil seiscientas trece acciones ordingrias g walor nominal unitaric de USD 1. Se
encuentran totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias establece gue por lo menos el 10% de |a utilidad neta def ejercicio sea
apropiadn coma reserva legal hasta que ésta alcance coma minima el S0% del capital sociaf en
las compafigs andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas gperacionales, pere no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepta
en caso de liguidacidn de la Compania.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia no ha realizado apropizcidn de reserva legal porgue
esta ha alcanzado el 50% del capital social de la Compaiiia.
RESULTADOS ACUMULADOS

Esta clenta comprende los Resultados Acumulades ordinarias de cada ejercicio gue no han sido
capitalizados, apropiados en offas reservas ¢ que no han sido distribuidos 8 los accionistas. Los
resultados {utifidades o pérdidas) de cada ejercicia incluidos en este rubre, mantienen registros
que permiten dentificar su ajercico de orgen.
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INGRESDS ORDINARIOS

Un resumen de |os ingresos es comea sigue:

Ingresos provenientes de la prestacidn de servicios

Intereses ganados
Otros ingresos
Total

GASTOS POR SU NATURALEZA

Loz gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

(3astos de administracion y total

El detalle de gastos per su naturaleza es e siguiente:

Gastos por beneficios a los empleades (1)

Depredacian y amartizacion
Maovilidad ciudad

Reqgistros sanitarios
Honoraries

Impuestos vy contribuciones
Sequros

Mantenimiento y reparacicn
Transporte

Servicios puiblicos

Otros gastos

Total

2018 2017

fen U.5. dolares)

511,456 357, 667

2047 232

49 11,142

_ 513,552 404,041
2018 2017

fen U.5. dolares)

523,338 489,59
A8 2017

{en .S, dolares)

164,084 153,163
66,557 135,647
4,642 4,473
70,543 111,434
63,887 89,836
144,273 7,580
3,266 2,954
1,832 067
140 465
144 -
3,580 3072
— 943,338 —FE3,956
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17.

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de ios
gastas por berneficios 3 empieados:

2018 2017
fen LL5. dolares)

Sueldos 108,174 100,531
Premios & incentivos 14,498 15,109
Beneficios sociaies 13,529 12,416
Uniformes 150 150
Aportes al TESS 21,849 21,785
Jubiiacion patronal 3,769 2,637
Desahucio 1,118 _ 535
Total 164,084 153,163

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal tokal de 13 Compafia aicanza 3 empleados en
cada ahn,

GASTOS FINANCIEROS
Un detalie de costos financieros al 31 de diciembre 25 como sigue:

018 017

{en LS. ddlares)

Gastos y comisiones bancarias 357 L1
Costo financiero 3,364 1,004
Total 3:?31 1:355

COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre 1a Compafifa, sus accionistas y sus compafias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compafiia en cuanto a su objeto y condicionas.

{(a) Accionistas

Los accionistas da la Compafia al 31 de dicembre del 2018 se detallan seguidamentse:

Nombra deal Nimero de %o

accionista Capital acciones Participacian
Molefingd Limited 346,152 346,152 a0
Jotbury Limited 38,461 JB 461 10
Total 384,613 384,613 100
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{b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre o0s saldos y transacciones con accionistas v compafiias relacionadas
se formaban de la siguiente manera;

2018 2017
MWaturaleza  Origen fen U.5. dolares)

Servicios prestados
Leteraga del Ecuador 5.4 Control Local 511 456 397,667
Prastamos entregados
Letaragn del BEcuador S.A. {1} Cantrol Local 200,000 -
Intereses ganados
Leterago del Ecuadar S.A. Contral Local 2.047 -
Cuentas por cobrar
comerciales {Nota 5)
Leteraga del Ecuadar 5.4, Cantrad Laocal 87 536 37,653
Otras cuentas por cobrar
(Nota 5)

Malefind Limited Capital Exteriar 1,371 2,03

Jatbury Limited Capital Exterior ig 27

1,384 2,057

(1) Con fecha 13 de marzo def 2018 se firmd un contrato de mutue préstama con Leteraga del
Ecuador 5.A. por USD 200,400 can un interés def 3.5% semestral, fecha de cancelacion 13
de septiembre del 2018,

Los términas v condiciones bajo las cuales se Hevaron a cabo fas transacciones con compantas
refacionadas se realizaran en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas
con tercerss no relacionadaos.

() Administracidn y direccién

Les miembros de la administracidn v demds persgras gue asumen la gestion da
Roemmers S.A., incluyendo a @ gerencia generad, asi como los accionistas que fa
representan, no han participado al 21 de diciernbre del 2018 v 2017 en transacciones na
habituales yfo relevantes,

18. COMPROMISOS

Autorizacion de uso de Registros Sanitarios

Con fecha 22 de agosto del 2011, la compafiia Roemmers 5.4, autoriza a la empresa Leterago
del Ecuador 5.4 a hacer uso de los registros sanitarios que estan a nombre de la compania, para
la impor=cidn, expatadon ¥ tramites legales necesarios ante [as autvridades aduanaras.
Leterago del Ecuador S.A serd 12 responsable de comercializar fos productos en el mercado
farmacéutico nacional, ¥ de cumplir con todas las normas legales que expidan las autoridades de
control en el Ecuador; utilizard los acuerdes de precios otorgadus @ Roemmers S.A por al
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20.

21.

Cansgjo Nacignal de Fijacian v Revision de Precios de o5 medicamentos de use humang para
tedas ios productos que comercializa Roemmers S.A actualmente, y solicitara los acuerdos de
precios para los nuevas productos que ingresen en el future al Ecuador o la revision para |os ya
existentes, La auberizacidn tendra una wvigencia de 10 afies contados desde la fecha de
suscripcion de la misma.

CONTINGENCIAS
Aj 31 de diciembre del 2018 existen |05 siguientes juicios:

- Redamo adminstrative por USD 360,391 de la mercaderia por importacdion de muesteas
NOVOSEVEN, se presentd el reclamo administrative de Impugnaddn ante el Gerents
Distrital de Aduanas Quito de la época, misme  que fue negade, y luego se prasents &
juicio de impugnacion el cual tiene sentencia fauorabie dictado por la Sala 1 del Tribupal
Distrital de Io Contencinsa Tributario,

- La impugnacidn 17504-2007-25331 por ei valor de USD 360,321 que actualmente se
encuentra en sentencla de INADMISION en Juicio de Casacién, pasd a la Corbe
Constitucional, por cuanta la SENAE propuso Accion Extracrdinaria de Proteccidn en contra
de esta sentencia dictada por ia Corte Nacignal de Justicia, cabe sefialar al respecto que
este procedimients exige actualmente el sistema de defensa del sector publico, par 10 gue
la Compafiia enviara el escrito de defensa respectivo a fin de que sea suscrite por el
Representante Legal de (3 empresa.

EVENTOS SUBSECUENTES

Mo existieron olros eventos, entre el 31 de diciembre del 2018 v lg fecha de los estados
financieras {marzo 15, 2019) que, en gpinion de la Admipistraciéin, pudieran tener un efacty
wnportante sobre |los estadas Anancieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 fueren autorizadeos
para su emisidn por 13 Gerencia de Roemmaers 5.4 e 15 de marza del 2019 y seran presentados
a la Junta de Accionistas para su aprobacidn. En apinidn de [a Gerenda de la Compania, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificacicnes,
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