ROEMMERS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL
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Roemmers 5.A. es una compafifa farmacéutica, se constituyd en la ciudad de Quito el 01 de
septiembre de 1987. Su domicilic actual estd en la ciudad de Quito y su actividad principai es ei
mercadeo y distribucion de productos relacionados con ia medicina farmacéutica mediante ia
importacion de los mismos.

A partir del mes de enero del 2003 mediante acuerdo de distribucidn exciusiva firmade entre
Roemmers 5.A. y Leterago del Ecuador 5.A., esta (itima distribuye ia totalidad de 105 productos
farmacéuticos actuales y futuros en todo el pafs, Dicho acuerdo se renueva automaticamente
por periodos sucesivos de un afio. De conformidad ai acuerdo establecido, Leterago del Ecuador
S.A. adquiere los productos de ia entidad a los precios y condiciones establecidos entre ias
partes, no podrd vender fos productos adquiridos a otro distribuidor sino Gnicamente a
farmacias, cadenas de farmacias y clientes habituales, adicionaimente esta obiigado a proteger
los productos desde su recepcion en bodega y ofrecer otros servicios como: administracion,
contabilidad, uso de oficinas dentro de sus instaiaciones, uso de activos fijos, entrega de
material promocional de la Compafiia entre ios mas importantes. Roemmers S.A, se encargara
de implementar fas estrategias disefiadas para la promocién de sus productos, asi como de
asumir los costos y gastos reiacionados con Ia misma.

El 15 de febrero del 2011 la Compafiia autorizd a Leterago dei Ecuador S.A. el uso de ia
titwiaridad de los registros sanitarios y acuerdos de precios de los medicamentos pactados con
Leterago del Ecuador S.A., sierdo esta compafifa la responsable de importar, comercializar y
distribulr medicamentos en el territorio nacional,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principaies politicas contables aplicadas en la preparacién de ios estados financieros de ia
Compafiia son aquelias descritas en fos sigulentes incisos ¥y 58 han apiicado en forma
consistente para los afios presentados.

BASES DE PRESENTACION

Declaracian de cumplimiento y bases de presentacién y revelacion.- Los estados
finaricieros adjuntos de Roemmers S.A, comprenden los estados de situacidn financiera, fos
estados de resuitados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ios afios
terminados el 31 de diciembre dei 2016 y 2015 y sus respectivas notas, La informacion
coriterida en estos estados financieros es responsabilidad de fa Administracion de ia Compafifa.
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con fas Normas Intemacionaies de
Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionaies de
Contabiiidad (IASB) y surgen de fos registros contables de ia Compaiifa que son presentados en
ia moneda funcional en et Ecuador (ddlar estadounidense). Los estados financieros han sido
preparados sotire a base del costo histdrico; ei cudi generaimente se basa en el vaior razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios,

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A fa fecha de emision de estos estados financieros, las mejoras anuales que se han realizado a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF 2016, asf como nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones publicadas y que son mandatoriamente efectivas a partir dei
1 de enero dei 2016 o posteriormente se indican seguidamente:



Efectiva a

Mejoramientos anuates Ciclo 2012-2014 _partir dg
NIIF 1% Contabilizadidn de adquisiciones de intereses en Operaciones  Enero 1, 2016
Conjuntas
NIC 1 Presentacién de estados Financieros: Iniciativas de  Enero 1, 2016
revelacian
NIC 19 (1) Beneficios a los empieadas Enero 1, 2016
NIC 16 y Enmiendas para aclarar los métodos aceptables de  Enero 1, 2016
NIC 3B depreciacion y amortizacidn
NIC 16y Enmiendas para aclarar ia contabilidad para las plantas que  Enero 1, 2016
NIC 41 producen frutos agricoias
NIIF 10 Estades financieros consolidados Enero 1, 2016
NIIF 12 v Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
NIC 2B Entidades de inversidn: Aplicacién de la excepcion de
consolidacion
NIC 27 Metodo de participacion en los estados financieros separados  Enero 1, 2016

(1) Modificaciones a la NXC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

El IASB en tas Mejoras anuales a ias NIIF Ciclo 2012 — 2014 emitié una enmienda a ia NIC 19 —
Beneficios a los Empleados, acerca de la tasa de descuento a ser utilizada an las obligaciones
de beneficios posteriores al empieo (jubliacion patronal, desahucio; y, otros beneficios
posteriores al empiea).

Las enmiendas & ia NIC 19 aclaren que ios bonos corporativos de aita calidad usados para
estimar la tasa de descuento pare fos beneficios posteriores al empieo deben ser emitidos en la
misma moneda en que se paguen los beneficios y no a nivel de pais como se estabiecfa en fa
norma antes de ser modificada. Esas enmiendas resuitarian en que la profundidad o ampiitud
def mercado para fos bonos corporativos de aita calidad sea vaiorada & nivel de la moneda.

En Ecuador, la moneda de curso iegal es el déiar de ios Estados Unidos de América yesenla
cuai se pagaran los beneficios posteriores al empleo. La norma nos dice que debemos
identificar un mercado profundo de bonos corporatives de alta calidad en esa moneda, en el
pafs no existe ese mercado, pero si en ios Estados Unidos de America, por lv que, la tasa de
descuento tiene que ser determinada por referencia at rendimients de los Bonos Corpurativos
de Alta Caiidad de los Estados Unidos de América y no puede tomarse de referendia a otro tipo
de tasas de rendimiento,

Las enmiendas aplican a partir del comienzo dei primer periodo comparabvo presentado en ios
estados financleros en los cuales las enmiendas son aplicadas por primera vez, Cuaiquier ajuste
inicial que surja debe ser reconocido en ganancias retenidas al comienzo de ese periodo. Por lo
tanto {a enmienda debe ser aplicada de forma retrospectiva es decir al 1 de enero de 2015 (31
diciembre 2014},

La Compaiiia ha apiicado esta modificacién de forma retrospectiva resuitando en un incremento
de ios pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a otros resultados
integraies vy utilidades retenidas al 1 de enero ¥ 31 de diciembre dei 2015 (Ver nota 10).



2.2

Efectiva a

Normas nuevas o enmendadas partir de

NIIF 2 Clasificacion y Medicidn de transacciones de Pagos Basados en  Enero 1, 2018
Acclones

NIIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia  Enero 1, 2018
resultantes del NIIF 9

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos ordinarics provenientes de contratos con los clientes Enero 1, 2018

NIIF 16 Arrendamientos Enerc 1, 2019

NIIF 10y Venta o aportacién de activos entre un Inversionista y su Fecha a

NIC 28 Asociada o Negocios Conjuntos determinarse

NIC 12 Reconocimiento de Activos por impuestos diferidos por Enero 1, 2017

pérdidas no reailzadas

La Administracién de la Compaiifa basada en ia naturaleza de sus operaciones, considera que Ia
adopcion de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mencionadas no  tendran un
impacto significativo en fos estados financieros en el gjerciclo de su apiicacion inicial.

ESTIMACIONES Y SUPUESTQOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a fas NIIF, la presentacién de ios estados financieros requiere de estimaciones
contables, También tmplica a que la Administracidn ejerza su juicio en el proceso de aplicacin
de las poiiticas contables de Ia Compafifa, Estas estimaciones se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo ia expectativa de ocurrencia de eventes futuros que se
consideran razenables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resuitantes,
por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado Ia
mejor estimacion y criterio para su reconodmiento.

Los principales supuestos en relacidn con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas & variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaieza pueden
causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del préximo afio,
se presentan a continuacion:

Estimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales,- La estimacion para cuentas
dudosas de deudores comercizles es determinada por Ia gerencia de ia Compafiia, en base a
una evaiuacion de la antigiiedad de tos saldos por cobrar y la positilidad de recuperacién de los
mismos. La estimacién para cuentas dudosas se carga a ios resultados integrales del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Deterioro de Propiedad, maquinaria y equipos.- La Compafifa estima que no existen
indicios de deterioro para ningunc de sus activos que compenen las Propiedad, maquinaria y
equipos a la fecha de los estades finandieros. Sobre una tase anual, y cuando se detecta la
existencia de algin indicio de deterioro, [a Compafia efectia ias respectivas evaluaciones y
comparadiones necesarias para determinar el importe recuperable de los activos,

Vida 1itil y valor residual de activos.- La Compafifa revisa [a vida Gtil estimada y el valor
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y
linicamente representan el patrdn esperado de uso de los activos en el tiempo. La gerencia
estima que la vida Util y el valor residual de los activos es razonable en base al uso estimado de
los mismos y cualquier cambio prospectivo en estos importes no seria significativo,

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a ia renta diferido han
sido reconocidos considerando que existe una probatilidad razenable de su realizacidn a través
de su aplicacidn a utilidades fiscales futuras derivado de ia tendencia histdrica de los resuitados
de la Compafiia,
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2.4

Obligaciones por beneficios definidos.- El vaior presente de las obligaciones por beneficios
definidos se determina mediante valoraciones actuariales, Las valoraciones actuariales implican
varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar
en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacidn de la tasa de descuento, los
aumentos salariales futuros, tos indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones,
Debido a la complejidad de ia valuacidn, ias suposiciones subyacentes y su naturaleza de fargo
plazo, las cbligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a ios cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo
sobre ei que se informa.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarias de libre disponibiiidad.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de
reaiizacidn,

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Reconocimiento,- Se reconoce como propiedad, maquinaria ¥ equipos a aqueiios activos que
5& encuentran para su uso en la administracion, comercializacion, prestacidn del servicio y su
vida dtil sea superior a un afio, En cuanto a la politica monetaria, ia compafifa evaluard un
monto razonable para los activos adquiridos en grupe o en conjunto observando su importancia
relativa y expectativa de uso.

Medicidn en el momento dei reconocimiento.- Las partidas de propiedad, maquinaiia y
equipos se mediran iniciaimente por su costo,

El costo de propiedad, maquinaria y equipos comprenderdn los desemboisos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos
necesarios para dejar al activo en ias condiciones necesarias para ser utilizados. En caso de que
se construyan propiedad, maguinaria y equipos, se deberd considerar los costos de mano de
obra, materiaies, honorarios a técnicos y todos ios costos directamente relacionados a la
construccion del bien,

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribulbles a la adquisicién o construccidn de activos caiificados, ast como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconodmiento inicial, los componentes
de propiedad, maquinaria y equipos son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada
y el Importe acumuiado de ias pérdidas de deterioro de vaior.

L.os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de propiedad, maquinaria v equipos requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
activo el nuevo componente de Propiedad, maqulnaria y equipos.

Método de depreciacién, vida itil y valor residual.- El costo de propiedad, maquinaria y
equipos se depreda aplicande el métado de linea recta. En forma general, la vida Gtil, el valor
residual y el métado de depreciacién para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
dnicamente como guia de un promedio normal y razonable de ia utilizacién de los bienes, por io
tanto son revisados ai final de cada periodo sobre €i que se informa, reconociendo cuaiquier
cambio en su importe como una estimacion contable,
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La vida (itii para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida utii

Grupe de_activos {en ainos)
Vehiculos 5
Instalaciones, magquinaria, muebies y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Baja de propiedad, maquinaria y equipos.- La propiedad, maquinaria ¥ equipos puede
darse de baja por diferentes circunstancias: venta, obsoiescencia o desuso, dano irreparable,
sustitucion por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la
tiaja por retiro 0 venta de una partida de la propiedad, maquinaria y equipos equivale a la
diferencia entre el precio de venta y el valor en litros de! activo a la fecha de ia transaccidn ¥ 52
incluye en el resultado dei periodo. las ganancias no se clasificaran como ingresos
cperacionales sino como utiiidad en venta de activos fijos.

Peterioro.~ Al final de cada periodo, Roemmers S.A. evailia los valores en libros de sus activos
a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se clcula el importe
recuperatile dei activo 0 unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deteriorc (de haber alguna). las pérdidas por deteriorc se reconocen
inmediatamente en resultados,

ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles.- Los activos intangibles adguiridos de forma separada se reconoce
iniciaimente por su costo. Posterior ai reconocimiente iniciai, ios activos intangibles se miden al
coste menos la amortizacidn acumutada y cuaiquier pérdida por deterioro acumulada, La
amortizacidn se reconoce con base en el método de ifnea recta sobre su vida Gtil estimada det
intangible,

La vida (itit de ios intangibles de adquisicion separada se definird en furiclén a su expectativa de
uso. De manera general, la amortizacidn de los activos intangibles se encuentra de acuerdo ai
siguiente detalie:

Vida 1itil
Grupo de activos {en zaiios)
Patentes y marcas 5

La amortizacidn del activo intangitie es reconocida a lo large de su vida Gt comao un gasto y su
distribucidn sistematica se basa en la linea recta.

La vida {(til estimada, valor residual y métode de amortizacidn son revisados al final de cada
afio, slendo recanacldo e efecto de cualquier cambic como una estimacién contable.

La vida 0til de fos activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado activo
donde comercializarlos o exista un compromiso en firme de adquirir ei intangibie al término de
sU uso por parte de la compafifa.

La vida Util de un activo intangibie que surja de un derecho contractual o legai de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos perc puede ser inferior, dependiendo del periodo a io
largo del cual Ja entidad espera utiiizar i activo.

Los activos intangibles con una vida itil indefinida o todavia no disponibies para su uso deberdn
someterse a una comprobacidn de deterioro anual o de existir algln indicio del misma,
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2.7

2.8

IMPUESTOS

Ei gasto por impuesto a Ia renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido,

Impuesto corriente.- Se basa en Ia utifidad gravable registrada durante el afie. La utiiidad
gravabie difiere de la utifidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastes imponibies o
deducibles y partidas que ne seran gravabies o deducibles, € pasivo de ta Compafita por
concepto de impuesto corriente se caicula utilizando Ia tasa de impuesto a ia renta at finai de
cada periodo aprebada por ia Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidas,- Se calculan sobre fas diferencias temporarias (imponibies o deducibles)
existentes a fa fecha dei baiance que nacen de la comparacién entre ia base tributaria de
activos y pasives y sus vaiores en libros para propdsitos del reporte financiero, Los activos por
impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibies, pérdidas
tributarias a compensar, entre otras, en ia medida en que sea probabie recuperar dichos
importes con la utilidad gravable contra las cusles ias diferencias temporarias deducibles
pueden ser utiiizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para
todas ias diferencias temporarias imponibies.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empieando ias tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
canceie y se presentan netos en ios estados financieros. La Compajiia realiza fa compensacidn
de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido fegaimente ef derecho de
compensarios frente a ia autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos,- Se reconocen como ingrese o gasto, v se registran en el
resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que
se reconoce fuera de tos resultados, ya sea en otro resuitado integrai o directamente en ef
patrimonio, en cuyo caso ef impuesto también se reconoce fuera de los resulitados.

PROVISIONES

Las provisiones son reccnocidas cuando Reermmers S.A. tiene una obligacion presente, ya sea
legal o impiicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de ia obiigacién y es altamente probable que se tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar ia obligacidn.

El importe sobre el cual se debe registrar ia provisién debe ser Ia mejor estimacion que
represente el montoe necesaric para cancelar la obiigacién al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes, Aigunas provisiones se miden
apiicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir & momento de su
cancelacion,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligacienes por beneficios definidos.- Ei importe de ias obligaciones por beneficios
definidos (jubliacién patronal y desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuarlaies que puedan surgir de los cambios en fas hipStesis
actuariaies apifcadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resuitados del afio.

El importe de las obiligaciones de beneficios definidos es reconocide en los resuitados del

ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstanclas se realizara el pago contra fa provisién constituida para el efecto.
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2.10

2,11

2.12

Participacion a trabajadores.~ La compafiia reconoce un pasivo y un gasto producto de ia
participacidn de los trabajadores en las utilidades de ia Compafifa en cada afo. El importe de
este beneficio se calcula directamente de la utiiidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa dei Cédigo de Trabajo y disposiciones complementarlas. El porcentaje para el calcuio
equivaie ai 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La compaiiia registra un pasivo y un gasto para reconocer fa provisién de ias
vacaciones de sus trabajadores considerando ei tiempo de ta prestacidén de su servicio el final
dei periodo. Este beneficlo se Tiquida contra la provisiGn constituida para el efecto al momento
en que ei trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

INGRESOS

Los ingresos se calculan ai valor razonabie de la contraprestacidn cobrada o por cobrar por ia
venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualguier descuento,
bonificacidn o rebaja comercial que ia Compafiia pueda otorgar,

Ingresos por prestaclén de servicios.- Los ingresos derivados de ia prestacién del servicio
se reconocen en base a su grado de realizacidn en base at cual los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen en ios periodos contables en los cuaies tiene tugar ia prestacién del
servicio. Adicionalmente, ios ingresos son recanocidos en 1a medida en que se espere obtener
beneficios ecanémicos y el grado de realizacién de la transaccidn, ai final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido de forma fiable.

Yngresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinanos provenientes de la venta de bienes
son reconocidos por la comparifa cuando 1a entidad ha transferido ai comprador os riesges y
ventajas, de tipo signlficativo, derivados de la propiedad de ios blenes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene ei bien, Adicionaimente, se espera obtener
beneficios econdmicos de la transacclén vy el importe de estos beneficios, asf como &l de ios
costos incurridos en la transaccién, se puede medir de forma fiable.

Ingresos financieros.-Los ingresos por intereses son reconodidos a medida que los intereses
son devengados en funcidn del monto invertido ¢ que estd pendiente de pago y de la tasa de
interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre ia base de! costo. 5e reconocen a medida que son
incurridos en funcidn de su devengamiento, independientemente de la fecha en que se haya
realizado su pago ¥ se registran en ei periodo mas cercano en el que se conocen.

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como noma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, excepto en aqueilos casos en ios que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de l2 esencia de la
transaccidn,

Se presentan netos en resuitados, los ingresos y gastos con origen en trensacciones que,
contractuaimente o por una norma legal, contemplan ia posibllidad de compensacion v ia
Compafiia tiene 1a intencion de liquidar por su importe neto o de reallzar f active y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiia reconoce sus actives financieros iniciaimente al valor razonable més los costos
directamente atribuibies a la transaccidn, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran faies costos. Las compras o
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ventas de activos financieros son reconocidas por la Compafifa en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacidn, la fecha en la que la Compafiia se compromete a
comprar o vender un activo financiero,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo. Despues
de su reconocimiente inicial a valor razonable, se miden a! costo amortizado, menos una
estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando las
cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar son dadas de baja ¢ por deterioro, El periodo de
crédito promedio sobra ia venta de servicios es de 75 dfas,

Las cuentas por cobrar comerciales incluirdn una estimacién para reducir su vaior al de
prabable realizacién, Dicha estimacidn se canstituye en funcién de un andiisis de ia probabilidad
de recuperacidn de las cuentas.

Se dasifican en achivos corrientes, excepto fos vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Ei valor en libros del activo
financiero se reduce por ia pérdida por deteriore directamente, excepto para fas cuentas
comerciaies por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién, La recuperacidn posterior de ios valores previamente eliminades se convierte en
créditos contra la cuenta de provisién, Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisidn se reconocen en el estado de resuitados.

Baja de un activo financiero al coste amortizado.- Los activos financieros son dados de
baja por ia Compafiia cuando expiran los derechos contractuaies sobre ios flujos de efectivo del
activo financiero; o cuande transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y
beneficios inherentes al active financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo dei activo financiers; o cuando reteniendo los derechos contractuaies a recibir
los flujos de efectivo, la Compafiia ha asumido ia obilgacién contractual de pagarlos a uno o
mas perceptores,

Si se trata de cuentas por cobrar comerdiales y otras cuentas por cobrar, éstas se dan de baja
cuando han expirado los derechos de cotiro de las mismas, se ha declarado la quiebra legai det
dlente o cuando no se espere obtener ningln beneficio econdmica,

PASIVOS FINANCIEROS

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinabies, que ne cotizan en un mercade activo,

Después del reconodimiento inicial, a valor razonable, se miden a! costo amortizado utitizando el
metodo de fa tasa de interés efectiva, E! perfodo de crédito promedio para ia compra de clertos
bienes es de 120 dias,

La Compafifa tiene implementadas politicas de mangjo de riesgo financierc para asegurar que
todas ias cuentas por pagar se liquiden de conformidad con ios términos crediticios pre
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por fa Compaiifa
cuando la obligacidn ha sido pagada o cancelada o tien su exigencla haya expirada. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otra pasivo finandero, la Compafifa cancela el originai y
reconoce un nuevo pasive financiero, Las diferencias que se pudieran producir de taies
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.
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3. EFECTIVO Y BANCOS
Ei efectivo y bancas, se companen de lo siguiente:

2016 2015
(en L).5. ddlares)
Fondos fijos 500 500
Bances 151,075 421,105
Total 151,575 421,605

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existfan restricciones de uso sobre fos saidos de

efective.

4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se companen de lo

slguiente;

2016
(en U.S, ddlares)

Cuentas par cobrar comerciales:

Compafiias relacionadas;

Leterago def Ecuadar S,A. (Nota 17) 116,694 -

Otras cuentas por cobrar;

Anticipos proveedares 3,051 4,504

Deudares varios 4,071 9,510

Crédito fiscal ejerdclos anteriares 137,154 137,154
Totai 260,970 151,168
CLASIFICACION:
Corriente 123,818 14,014
No corriente 137,154 137,154
Total 260,970 151,168

Los piazos de vencimiento de ias cuentas por cobrar se extienden hasta 75 dias contados a
partir de Ia fecha de emisldn de las respectivas facturas, no estén sujetas a ningdn descuento
por pronte page, nc genaran intereses, y son recuperables en 12 moneda funcional de ios

estados financieros.

La gerencla de la Compafita considera que ef importe en libros de las cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razanable.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ta Compafiia no ha reconocido una estimacidn para
cuentas dudosas debida a que ei historial muestra que las cuentas por cobrar son altamente

recuperables.
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5.

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPDS

Un resumen de la propiedad, maquinaria y equipos es el siguientes

Costo

Depreciacidn acumulada

Importe neto

CLASIFICACION:

Instalaciones

Maquinaria y equipos
Muebles v enseres

Vehiculos
Totaf

2016

(en U,S, ddiares)
757,976 757,976
(725,923) (659,811}
32,053 98,165
2,145 52,953
10,069 14,116
905 4,048

18,934

32083

27,048

98,165

17



8T

£50°2E ¥E6'8T 506 69001 Sb1°C
591’86 8v0'/2 8¥0'% 9111 £66'28
£26'S2L 8€9'7¢ oTE'6h 962’65 £/9°665
ZiT1’99 ) Eb1'E ¥0'% 80809
118'659 bes'eT /1% 6¥2'1S 508'8HS
(0£9'T) - (og0) - -
viv'Es pIT'8 09b'y 1zg’s £/5'65
£/6'48S orb's EbE'EL 865k 262'c6t
9/6°/S/ 250 122’08 Gog’59 818109
(05Z'0) - (05z'z) - -
zez'oos 250 LIB'TS 59£'59 818109
|elo| mo_:u._nw} S{SIN]Ts) om_:_um A mm:c_um_ﬂm:H
ap sodinba eueuinbey|
A sajgenyy|

:anBis owaoa uos sodinba A epeuinbew ‘pepaidoud ey ap sojuaiLIAOW 507

9102 [3P 2IGWBPIP 3P TE [€ SOIRU Sopes

ST0Z 18p 24qWapp 3p TE (B SOl8u soptes

9T0¢ 12p 2UGUWBNIP 3p TE |e sopjes
uoeaidap Jod 015ED)

ST0E lop =iqusiIp ap If |e sop[esg
RJU3A

ugepaidap Jod 01sEC)

FI0Z 2P aUquiLIIp ap TE 2 SOpjES

TEpenwnoe uciheisidaq

9102 A STOZ [8p RUqUBDIP 3p 1€ (2 Sop|eS

SEYUSA
$102 19p 2uquiainip =p TE |e soples

1031507



6. ACTIVOS INTANGIBLES
Los activos intangibles se resumen:

2016 201
{en L.S, ddiares)
Patentes y marcas (1) 609,600 336,000
Amortizacion acumuiada (273,360) (201,600)
Total neto 336,240 134,400

(1) Mediante cesién de derechos celebrada €l dfa 15 de enero del afio 2012, Baselpharma S.A.,
realiza la negociacion, venta y transferencia de las Marcas, "CERVIXEPT” y “"HEMOR™ asf
como de los Registros Sanitarios CERVIXEPT OVULOS 90MG, CERVIXEPT GEL 1.8%,
CERVIXEPT SOLUCION, HEMOR SUPOSITORIOS; y, HEMOR POMADA, a favor de Ila
compafiia ROEMMERS S.A., por el vaior de USD 300,000 mds IVA, valor que se cancela al
contado,

(2) Mediante cesidn de derechos celebrada el dfa 25 de noviembre del afio 2016, Farmasilesia
S.A., realiza la negociacion, venta y transferencia de las Marcas, "LAMINEX"; asf como de ios
Registros Sanitarios LAMINEX 100MG TABLETAS Y LAMINEX 100MG GRANULADOQ, a favor
de la compafifa ROEMMERS S.A., por el valor de USD 240,000 mas IVA, valor que se cancela
al contado,

Los movimlentos de activos intangibles fueron como sigue;

{en U.S. ddlares)

Costo

Saldo al 31 de Diciembre 2014y 2015 336,000
Adiciones 273,600
Saldo al 31 de Diciembre 2016 609,600

Amortizacién Acumulada

Saldes al 31 de Diciembre 2014 134,400
Amortizacion 67,200
Saldo al 31 de Diclembre 2015 201,600
Amortizacidn 71,760
Saldo al 31 de Diciembre 2016 273,360

El gasto amortizacion se incluye en la partida gasto amortizacién en el estado de resultados
Integral.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue;

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Proveedores locales 5,703 745

Otras cuentas por pagar

IESS por pagar 5,945 5,435

Empleados 10,071 9,990
Total 21,720 16,170
IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES
Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos
corrientes se resumen seguidamente:

20186 2015
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente IVA que ies han sido
efectuadas y total - 2,688
Retenciones en la fuente de Impuesto a ia Renta que

les han sido efectuadas 1,239

Total 1,239 2,688

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar - 664
Impuesto al valor agregado por pagar 1,134 3,907
Retenciones en ia fuente de impuesto a

la renta por pagar 2,191 2,067
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 865 726
Total 4,190 7,364
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Impuesto a la renta reconocida en los resultados.- La conciliacidn entre |a utilidad segln
estados financieros y el gaste por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como
sigue:

2016 2015
{en U.S. délares)
Perdida / utilidad antes de impuesto a la renta (22,122) 25,624
Ajuste - (1,124)
Pérdida / utilidad antes de impuesto a la renta (22,122) 24,500
Gastos no deducibies 25,102 13,427
Utilidad gravable 2,980 37,927
Impuesto a la renta causado (1) 656 8,344
Anticipo calculade impuesto renta (2) 6,840 6,855
Impuesto a la renta del efercicic cargado a resultados 6,840 8,344
Impuesto a la renta diferido 1,118 (430)
Total 7,958 79814

(1) La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones iegales vigentes por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se calcuia a la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetes a
capitalizacién.

(2) El anticipo minime caiculado para el ejercicio 2016 fue de USD 6,840 el impuesto a la renta
causado es de USD 636; en consecuencia, la Compafia registré USD 6,840 en
resultados coma impuesto a la renta.

Las declaraciones de Impuestos conforme io mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién Tributaria,

Los movimientos de la provisién para impuesto a |a renta ai 31 de diciembre fueron como sigue:

2016 2015
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo dei afio 664 7,893
Provisién del afio 6,840 8,344
Impuestos anticipados (8,079) (7,680)
Pagos (664) (7,893)
Saldos al final dei afio (1,239) 6564

Los impuestos anticipados corresponden a retenciones en ia fuente de impuesto a la renta,
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10.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

201 2016
Saldos &l Reconocido Reconocido
comienzo en los Saldos al en los Saldos al

del afio resultados fin det afio resuitados  fin del afio
( en U.S. ddlares)
Activo por
impuestos diferidos
en relacidn a:

Jubilacidn patronal y
total 688 430 1,118 (1,118) -

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumuladas se detallan sequidamente:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Beneficlos sociales 19,413 13,347
Participacion a trabajadores - 4,323
Total 19,413 17,670

Participacién a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones iegales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liquidas
o contables.

Los movimientos de fa provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo de| afio 4,323 2,315
Provisidn del afio - 4,323
Pagos efectuados (4,323) (2,315)
Saidos al fin del afio - 4,323

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacion por parte del empieador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de ia jubilacidn
que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por
sus empieadores sin perjuicio de la jubilacién que fes corresponde en su condicidn de afiliados ai
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposiciones det Cddigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o par &l trabajador,
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el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la (ftima remuneracicn
mensuail por cada uno de los afics de serviclo prestados a la misma emprasa o empleador,

Dichas provisiones anuaimente se lievan a los resultados dei ejercicio y estan sustentadas en un
estudio actuarial reaiizado por un profesionat independiente debidamente calificado por ia
autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

201 2015
(en U.S, détares)
Jubitacién patronal 79,543 82,986
Desahucio 2,878 3,814
Totai 82,421 86,800

Los movimientos en el valor presente de ias obligaciones por beneficios definidos se detatlan
seguidamente:

2016
Jubitacién
patronal Desahucio Totat
(en U.S. dotares)
Saldos al inicig del afio 82,986 3,814 86,800
Costos dei periodo corriente 2,034 1,627 3,661
Costo por intereses 2,739 126 2,865
Pérdidas / Ganancias actuariales 556 (2,689) (2,133)
Beneficios pagados (8,772) - (8,772)
Saidos al fin del afio 79,543 2,878 82,421
2015
Jubilacién
patronal Besahucio Total
{en U.S, déiares)

Saidos restablecidos al 1 de enero del
2015 86,952 1445 88,397
Costos del perfodo corriente 1,385 415 1,800
Costo por intereses 3,678 61 3,739
Ganancias / Pérdldas actuariales (281) 1,186 905
Seneficios pagados (8,748) - (8,748)
Costo de servicios pasados - 707 707
Saidos restablecidos al 31 de
diciembre del 2015 82,986 3,814 86,800
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La Compafiia por la apiicacién de las modificaciones a la NIC 19, Beneficios a los Empleados,
efectud una correccidn de error a sus estados financieros del afio 2015. La correcdign del error ha
sido contabiiizada en forma retrospectiva por lo que los estados financieros en el afic 2015 han sido
restablecidos. Los saldos restablecidos se detailan seguidamente:

1/1/15 31/12/15

Balance de Situacion 1/1/2015  Restablecido 31/12/2015  Restablecido
Obligacidn por Beneficios
Definidos (DBDY) al inicio del
afo 99,334 99,334 86,504 88,397
Costo lahorat por servicios
actuaies 2,363 2,363 1,180 1,800
Interés neto (costo financiero) 6,666 6,666 5,393 3,739
Perdida (ganancia) actuarial
reconoclda por cambios en
supuestos financieros 319 660 762 1,744
Pérdida (ganancia) actuarial
reconocida por ajustes y
experiencia (3,545) (1,991) (3,815) (839)
(Beneficios pagados) (8,041) (8,041) (8,748) (8,748)
Costo de servicios pasados - - 797 707
Efecto de reducciones y
liguidacicnes anticipadas (10,592) (10,594) - -
Obligacion por Beneficios
Definidos al final del periodo 86,504 88,397 82,073 86,800

Los calculos actuariales def valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron reafizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El vaior presente de ias obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos det servicio actual y el costo del servicio anterior fueron caiculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definides deben ser
atribuidos ai periodo de servicio del empieado y basados en la férmula dei plan, de tal suerte
que se atribuye fa misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el usc de
hipdtesis actuariales para calcular ef valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan
el valor de dinero a través del tlempo, e incremento salarial v fas probabilidades de pago de
estos beneficios,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdiculos actuarlales son las
siguientes;

2016 2015

%
Tasa(s) de descuento 4,14 4.36
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
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11.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compafifa constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. E! propésito principal de estos instrumentos financieros
s obtener financiamiento para las operaciones de ia Compafifa. La Compafiia tiene diferentes
activos financieros como deudores por venta que surgen directamente de sus operaciones,

En el curso normal de sus operaciones, la Compafila estd expuesta a diversos riesgos
relacionados con ios instrumentos financieros: riesgo de crédito, de iiquidez, de capital, entre
otros.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia permiten identificar y analizar ios
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicacion de
manera efectiva.

Riesgo crediticio

Se encuentra presente en e efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, en las compaiiias relacionadas. La naturaleza de! efectivo y las cuentas por cobrar por
créditos directos es de corto plazo, por lo que su importe en fibros se aproxima a su vaior
razonable.

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes
no cumplan con sus obligaciones contractuales.

Las principales transacclones que realiza ia compafifa son con la empresa Leterago del Ecuador
S.A. por io tanto el riesgo de aédito esta concentrado en dicho cllente; sin embargo, el mismo
cancela sus obiigaciones oportunamente.

Riesgo de liquidez

La Administracién de la Compaiiia es la responsable por fa gestldn de liquidez. La principal
fuente de liquidez de la Compafifa son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. La Compafifa monitorea su riesgo de iiquidez usando una herramienta de
planificacion de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
financieros (Ej. Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo
proyectados operacionales para un periodo de doce meses.

Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia realiza 1a totalidad de sus operaciones en délares de los Estados Unidos de
Norteameérica, moneda de curso legal en el pals, consecuentemente, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en ios estados financieros.

Riesgo de gestion de capital

La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafifa es monitoreada usando ios ratios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas,

Los objetivos de la Compaia cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de ia
Compafiia para continuar operando de manera que continile brindando retornos a los
accionistas y beneficios a ios otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para
apoyar ei desarrolio de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y poiiticas de
manejo de capital en la Compania.
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12.

A continuacién se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
Compania;

2016 015

{en U.5. ddiares)

Activos financieros al costo;
Efectivo y bancos (Nota 3) 151,575 421,605

Activos financieros ai costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar {Nota 4) 260,970 151,168
Total activas financieros 412,545 572,773

Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciaies y otras cuentas
por pagar {Nota 7) v total 21,720 16,170

—————t

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracidn de la Compafifa
considera que los vaiores en libros de los activos v pasivos financieros reconocidos af costo
amortizado en ios estados financieros se aproximan a su vaior razonabie.

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Ai 31 de diciembre del 2016, el capital social de USD 384,613 corresponde a trescientas ochenta
y cuatro mil seiscientas trece acciones ordinarias a valor nominai unitario de USD 1., Se
encuentran totaimente pagadas,

RESERVA LEGAL

La ley de Compafifas establece que por lo menos el 10% de ia utilidad neta del ejercicio sea
apropiada camo reserva legal hasta que ésta alcance como minimo ei 50% del capitai sociai en
las compafifas andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionaies, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto
en caso de liquidacién de la Compafiia,

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultadas Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capitalizados, apropiados en otras reservas ¢ que no han sido distribuidos a ios accionistas. Los
resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro, mantienen registros
que permiten identificar su ejercicio de origen.
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i3.

i4,

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Ingresos provenientes de lz prestacién de servicios
Ingreso provenientes de la venta de bienes
Inktereses ganados

Otros ingresos

Total

GASTOS POR SU NATURALEZA

Los gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

Costo de Ventas
Gastos de administracion
Total

El detalle de gastos por su naturaleza es el siguiente:

Costo de Ventas

Gastos por beneficios a los empleados (1)
Depreciacion y amortizacién
Movilidad ciudad

Reglstros sanitarios
Honorarios

Impuestos y contribuciones
Seguros

Mantenimiento y reparacion
Transporte

Servicios plbiicos

Otros gastos

Total

016 2015
{en U.S. ddlares)
359,000 384,000
g0,000 -
386 251
22 — 1,297
449,408 385,548
2016 2015
{en U.S. ddlares)
90,000 -
377,891 355,923
467,891 355,923
2016 2015
(en U.S. dolares)
90,000 -
130,831 118,086
137,872 140,674
2,432 2,639
46,255 45,679
29,365 22,801
16,046 4,246
2,230 3,238
2,411 1,642
633 130
106 663
_ 9710 — 16,125
467,891 355,923
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15.

16.

17.

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalie de los
gastos por beneficios a empieados:

2016 2015
{en U.S. ddlares)
Sueidos 91,846 83,122
Premios e incentivos 7,648 6,645
Beneficios sociales 10,074 10,273
Uniformes 150 1,607
Apaortes al IESS 17,452 13,932
Jubilacién patronat 2,034 1,385
Deszhucio 1,627 1,122
Total 130,831 118,086

Ai 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de ia Compaiifa alcanza 2 empleados.

GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2016 2015
{en U.S. ddlares)

Gastos y comisiones bancarias 774 199
Costo financiero 2,865 3,739
Total 3,639 3,938
OTRAS PERDIDAS Y GANANCIAS
Las otras pérdidas y ganancias se resumen:

2016 2015

{en U.S, doiares)

Pérdida en venta de actives, netos y total - (63)

COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compaifa, sus accionistas y sus compafifas relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compafifa en cuanto a su objeto y condiciones.
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18.

(a) Accionistas
Los accionistas de la Compafifa al 31 de diciembre del 2016 se detallan seguidamente:

Nombre del Nimero de %

acclonista Capita| ion Participacion
Molefind Limited 346,152 346,152 g0
Jolbury Limited 38,461 38,461 10
Total 384,613 384,613 100

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre los saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas
se formaban de l2 siguiente manera;

2016 2015

Naturaleza  Origen en U.S, délares)
Ventas
Leterago del Ecuador S.A. Control Local 90,000 -
Servicios prestados
Leterago del Ecuador S.A. Control Local 359,000 384,000
Cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar (Nota 4)
Leterage del Ecuador S.A, Control Local 116,694 -

Los términos y condiciones bajo ias cuaies se lievaron a cabo las transacciones con compafiias
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones reaiizadas
con terceros no relacionados,

(c) Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen Ia gestion de
Roemmers S.A,, incluyendo 2 la gerencia general, asi como ios accionistas que Ia
representen, no han participado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 en transacciones no
habituales y/fo reievantes,

COMPROMISOS

Autarizacién de uso de Registros Sanitarios

Con fecha 22 de agosto del 2011, [a compaiia Roemmers S.A. autoriza a 2 empresa Leterago
dei Ecuador S.A a hacer uso de ios registros sanitarios que estén a nombre de la companifa, para
la importacién, exportacidn y trdmites legales necesarios ante ias autoridades aduaneras.
Leterago del Ecuador S.A serd la responsable de comercializar los productos en el mercado
farmacéutico nacional, y de cumplir con todas las normas legales que expldan las autoridades de
control en el Ecuador; utilizard los acuerdos de precios otorgados a Roemmers S.A por el
Consejo Nacional de Fijacion y Revisidn de Precios de los medicamentos de uso humano para
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todos los productos que comercializa Roemmers S.A actualmente, y soiicitard los acuerdos de
precios para fos nuevos productos que Ingresen en el futuro al Ecuador o la revisién para ios ya
existentes. La autorizacién tendrd una vigencia de 10 afios contados desde ia fecha de
suscripcién de ia misma.

EVENTOS SUBSECUENTES

No existieron otros eventos, entre ei 31 de diciembre del 2016 y ia fecha de ios estados
financieros {febrero 10, 2017) que, en opinién de la Administracidn, pudieran tener un efecto
importante sobre ios estados financleros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2016 fueron autorizados
para su emision por la Gerencia de Roemmers S.A, e 10 de febrero del 2017 y serdn
presentados a ia Junta de Accionistas para su aprobacién. En opinién de ia Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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